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Onsoz
Spk lisanslama smavlar1 2002 yili eyliil ayindan bu yana gergeklestirilmektedir. 2002 Kasim aymdan
itibaren ¢esitli kurumlarda egitim vermis olan Finansed egitim kadrosu sadece SPK Lisanslama egitimleri
vermekte ve bu konuda uzmanlagmistir. Her donem sinavlarda ¢ikan soru tipleri baz almarak kendini
giincelleyerek basariy1 en yiiksege ¢ikarmak temel amacimiz olup, yillardir yiiksek basar1 gostermenin gururunu
yasiyoruz. Finansed, smava katilanlarin yaymn ihtiyacina cevap vermek adina, her dénem giincellenerek
olusturulan ve Finansed egitimlerinde kullanilan ders notlarini yayinlayip, daha genis kitlenin kullanimina sunma

karar1 vermistir.

Kitabimizda soru gelen ve gelme ihtimali olan tiim konulara deginilmektedir. Konu anlatimi yaninda

¢Oziimli sorular, alistirma sorulari, ¢oziimlii test sorular1 ve cevapl test sorulart yer almaktadir.

Boliimler, 6grenme teknigine uygun olacagini diigiindligiimiiz siralama ile gerceklestirilmis olup, SPL nin

acikladigi siralamaya uymamaktadir, ancak tiim konular yer almaktadir.

Yaymlarimiz ayn1 zamanda hem orgiin egitimlerimizde, hem de diinyanin herhangi bir noktasindan

internete bagl bir bilgisayar ile katilabildiginiz online egitimlerimizde de kullanilacaktir.

FACEBOOK sayfasinda,
- Gayrimenkul degerleme i¢in “SPK Gayrimenkul Degerleme Uzmanhg Hazirhk” grubuna
https://www.facebook.com/groups/gayrimenkuldegerleme/

- Diizey 1 sinavlar i¢in “SPK Diizey 1-2-3 Sinavlarina Hazirhk” grubuna,
https://www.facebook.com/groups/299160453531523/
WEB sayfalarindan iiye olarak, sinava hazirlik ile ilgili paylagimlarda bulunabilirsiniz.

Gruptaki sorulariniza hocalarimiz zaman aywacaklardir.

Yaymlarin kusursuz olmasi tek amacimiz olup, her donem giincelleme ile yeni baskilar yapilmaktadir.

Kitap giincellemelerine www.finansed.com web sayfasindan “Bilgilendirme” sekmesi altinda

“Finansed Kitap Giincellemeleri” sayfasindan ulasabilirsiniz. Ilgili sayfaya cep telefonunuzla asagidaki karekodu

okutarak ulasabilirsiniz.

Tiim kontrollere ragmen kitaplarda hata olabilmektedir. Kitaplardaki hatalar ve bunun yaninda ¢esitli

Oneri ve elestirilere agik oldugumuzu belirtmek isteriz. Bize bilgi@finansed.com mail adresinden 6neri ve

elestirilerinizi iletebilirsiniz.
Sinavlara hazirlanan tiim adaylara basarilar dileriz.

www.finansed.com
Subat 2020
Ankara
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SERMAYE PIYASA ARACLARI- 1 SORU BANKASI 1

1. BOLUM

PAY ve PAY BENZERI MENKUL
KIYMETLER

¢O6zZUMLU TEST SORULARI

1. Pay kavrami igin verilen asagidaki
bilgilerden hangisi yanligtir?

A) Ortakhga karsi béliinemez.

B) Pay sahibine faiz getirisinde bulunur.

C) Pay senede baglanmadan devredile-
bilir.

D) Hak ve borglar paya aittir.

E) Payin senede baglanmasi, baglandig
senedin cesidine gbre devir hizi artirir.

Coziim: Pay sahibine faiz getirmez, kar
payi getirisinde bulunur. Fakat tahvil veya
bono gibi borclanma aracglari sahibine faiz
getirinde bulunur.

Cevap: B

2. Asagidakilerden  hangisi
piyasasi araglarindan birisidir?

A) Bono

B) Police

C) Nakit

D) Hisse Senedi
E) Cek

sermaye

Coziim: Sermaye piyasa araglarindan biri
olan menkul kiymetler ise para, ¢ek, police
ve bono hari¢ olmak Uzere; paylar, pay
benzeri diger kiymetler ile s6z konusu
paylara iliskin depo sertifikalari ve
bor¢glanma araglari veya menkul
kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali
borclanma araglari ile s6z konusu
kiymetlere iliskin depo sertifikalaridir.

Ayrica ¢ek, bono (senet), police ve nakit
para piyasasi araglaridir.

Cevap: D
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3. Pay ve pay senedi hakkinda asagida
yer alan ifadelerden hangisi/hangileri
dogrudur?

I Pay sahibinin birden fazla olmasi
halinde bu kisiler ortakliga karsi
haklari ortak bir temsilci araciligiyla
kullanilabilir.

II. Pay senedi lzerinde yazili degere
itibari deger adi verilir.

lIl. Her ortakhk tarafindan gikarilan
paylar sermaye piyasasli araci olarak

kabul edilir.
A) Yalniz | B) Yalniz Il C)lvell
D) lve lll E) I, lvelll
Coziim: Butin anonim  ortakliklarin

paylarinin sermaye piyasas! araci olarak
nitelendirilmesi mimkin degildir.
Sermaye piyasasi araci niteligindeki paylar,
paylari borsada islem goren ortakliklara ait
paylar ile pay sahibi sayisi 500’ asmasi
nedeniyle Kanun’a tabi olan anonim
ortakliklara ait paylardir.

Cevap: C

4. Asagidakilerden hangisi
tarlerinden biri degildir?

pay

A) Nama Yazil Pay
B) imtiyazli Pay

C) Teminatli Pay
D) Bedelli Pay

E) intifa Pay

Coziim: Pay tirleri;

Nama ve Hamiline Yazili, Bedelli ve
Bedelsiz, Adi ve Iimtiyazli, Primli ve
Primsiz, Kurucu ve intifa, itibari degeri
olan ve itibari degeri olmayan paylar
paylardir.

Cevap: C
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5. Asagidaki bilgilerden hangisi imtiyazl
pay hakkinda yanhstir?

A) Ana sozlesmeden aksi hikim yoksa
cikarilan paylar imtiyazh paylardir.

B) Kara katilma, tasfiye hakki gibi
haklarda Ustlinlik saglayabilirler.

C) imtiyaz pay sahibine degil paya
taninir.

D) TTK’a gore bir paya en ¢ok 15 oy
taninabilir.

E) Bu paylarda
gormektedir.

borsada islem

Coziim: Ana soOzlesmede aksi hikim
yoksa cikarilan tim paylar esit haklara
sahip adi pay niteligindedir.

Cevap: A

6. Paylari borsada islem géren ortakliklar
icin paylarin uzerindeki miilkiyet ve
diger haklan asagidaki  kurum-
kuruluslardan  hangisinde kayden
izlenmesi zorunludur?

A) Sermaye Piyasasi Kurulu
B) Merkezi Kayit Kurulusu
C) Takas Bank

D) Merkez Bankasi

E) Araci Kurum

Coéziim: Paylari Borsa’da islem goren
ortakhklar icin, paylarin  Gzerindeki
milkiyet ve sair haklar Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kayden
izlenmek zorundadir. Ortak sayisi
nedeniyle Kanun kapsaminda olan
ortakliklar icin paylarinin MKK nezdinde
kayden izlenmesi zorunlulugu
bulunmamaktadir.
Cevap: B
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7. Asagidaki islemlerden hangisinde
Kurula bagvuru zorunlu degildir?

A) Halka acgik olmayan ortakliklarin
ortaklarinin mevcut paylarinin veya
bu ortakliklarca sermaye artirimi
suretiyle c¢ikarilacak paylarin halka

arz

B) Pay benzeri menkul kiymetlerin
ihrac edilmesi

C) Paylari borsada islem goérmeyen

halka acik ortakliklarin paylarinin
borsada islem gérmesi,

D) Halka acik ortakliklarin sarta bagli
sermaye artirimi

E) Halka acik olmayan ortakliklarin
ortaklarinin mevcut paylarinin veya
bu ortakliklarca sermaye artirimi
yoluyla cikarilacak paylarin halka arz
edilmeksizin satisl

Coziim: Halka acik olmayan ortakliklarin
ortaklarinin mevcut paylarinin veya bu
ortakliklarca sermaye artirrmi yoluyla
¢ikarilacak paylarin halka arz edilmeksizin
satisl Teblig hikiimlerine tabi degildir.

Cevap: E

8. Tiirk Ticaret Kanuna gore payin degeri
en az kag kurus olmalidir?

A)1 B)5 ()10 D)50 E)100

Coziim: Bir payin itibari degeri Turk Ticaret
Kanunu (TTK)'nun 474. maddesi uyarinca
bir kurustan az olamaz ve bu deger birer
kurus ve katlar seklinde vyikseltilebilir.
istisnalari olmakla birlikte, paylari borsada
islem goren ortakliklarda genellikle bir
payin nominal degeri 1 TL'dir.

Cevap: A
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9. Asagidaki
paylarin
degildir?

A) Bedelsiz pay alma hakki
B) Ric¢han hakki
C) Faiz alma hakki

D) Ozel denetim isteme davasi

verilenlerden hangisi
sagladigi haklardan biri

E) Bilgi alma ve inceleme hakki

Coziim: Paylarin Sagladigi Haklar:
a) Mali Haklar

*Hazirhk dénemi faizi alma hakki,
*Kar payil alma hakki,

*Tasfiye halinde tasfiye bakiyesine katilim
hakki,

*Geri alma hakki,
*Bedelsiz pay alma hakki,
*Yeni pay alma hakki,

*Sartll sermaye artirrminda O6nerilmeye
muhatap olma hakki,

*QOrtakliktan ¢ikma (ayrilma) hakki,
*QOrtakliktan ¢ikarma hakki,
*Sermayenin korunmasini isteme hakki,

*Ortakhigin temel yapisinin korunmasini
isteme hakki,

b) idari Haklar

*Genel kurulu toplantiya ¢cagirma hakki,
*Genel kurula davet ve katilma hakki,
*Qy hakki,

*Genel
hakki,

*Yonetim kurulunda temsil edilme hakki,

kurulun ertelenmesini isteme

*Bilgi alma ve inceleme hakki,
* Ozel denetim isteme hakki,
c) Dava Haklari

*Butlan davasi,

*ptal davasi agma hakki,

* Denklestirme akgesinin tespiti davasi
acma hakki,

www.finansed.com

* Hakimiyet iliskilerine ait davalar,

*Organlardaki
davasi,

eksikligin ~ giderilmesi
* Sorumluluk davalari,

*Ibranin kaldirilmasi davasi,

*Bilgi alma ve inceleme davasi,

*(zel denetim isteme davasi,

* Ortakligin feshi davasi,

*Pay sahiplerinin temsili konusunda iptal
davasi,

Cevap: C

10. Sermaye piyasasi araglarinin satin
alinmasi igin her tiirlii yoldan yapilan
genel bir c¢agriyi ve bu c¢agn
devaminda gergeklestirilen satisa ne
ad verilir?

A) ihraggl

B) ihra¢ Eden
C) Halka Arz

D) Halka Agilma
E) ihracg

Coziim: Sermaye piyasas! araglarini ihrag
eden, ihrag etmek igin Kurula basvuruda
bulunan veya sermaye piyasasi araglari
halka arz edilen tiizel kisiler ihracgi,

Sahip oldugu sermaye piyasasi araglarini
halka arz etmek lizere Kurula basvuruda
bulunan gergek veya tiizel kisi ise halka arz
eden,

Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi
icin her turli yoldan yapilan genel bir
gagriyi ve bu ¢agrt  devaminda
gerceklestirilen satisa halka arz,

Halka acik olmayan bir ortakhgin halka agik
ortaklik statiisii kazanmasi halka acilma,

Sermaye piyasasl araglarinin ihraggilar
tarafindan gikarilip, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satis ihrag, olarak
tanimlanmaktadir.

Cevap: C
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I.  Sermaye koyma borcu
Il.  Yerine yeni ortak bulma borcu
IIl.  Sir saklama borcu

11. Yukanidakilerden hangisi/hangileri pay

sahiplerinin yilikiimluluklerinden
biridir?
A) lllve IV B) lve IV C)lvelll
D)1, Il ve IV E)I, llve IV

Coziim: Pay sahiplerinin ylkimlaltkleri
asagidaki gibi siralamak mimkunddr:

*Sermaye koyma borcu

*Sermaye koyma borcu disinda esas

sozlesme ile ortaklara getirilen ikincil
borclar
*Sadakat borcu
*Sir saklama borcu
Cevap: C

12. Asagidaki pay tiirlerinden hangisine
yonetime katilma hakki taninamaz?

A) Primli Pay

B) intifa Paylari
C) Adi Pay

D) Bedelsiz Pay
E) Hamiline Pay

Coziim: TTK hikimleri uyarinca, kurucu
ve intifa payl sahiplerine pay sahipligi
haklari verilemez; ancak, bu kisilere, net
kara, tasfiye sonucunda kalan tutara
katilma veya yeni cikarilacak paylari alma
haklari verilebilir.

Cevap B
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13. Paylarini ilk defa halka arz etmek
lizere Kurula bagsvuran ortakliklarin
finansal tablolarinda yer alan
asagidaki kalemlerden hangisi aranan
on kosullarda dikkate alinmaz?

A) Net Satis Hasilati

B) Ortaklarin Sermaye Taahhtleri
C) Aktif Toplami

D) Kanuni Yedek Akceler Toplami
E) Tescil Edilmis Sermaye

Coziim: Ozel bagimsiz denetimden ge¢mis
basvuru tarihinden 6nceki son 2 yila ait
finansal tablolari 2020 yilina ait verilere
gore; aktif toplaminin 19.500.000 TL'den
az olmamasl veya net satis hasilatinin
9.750.000 TL’den az olmamasi ya da tescil
edilmis sermayesi ile kanuni yedek akgeler
toplaminin tamaminin karsiliksiz
kalmamasi gereklidir.

Cevap: B

14. Halka acik ortakhklarda azinlik payi
sahibi orani en az % kagtir?

A) 20 B)15 C)10 D)5 E)3

Coziim: Halka agik anonim ortakliklarda
%5, halka kapali anonim ortakliklarda %10
ve Uzerinde pay sahibi olan ortaklar
“azinhik pay sahibi” olarak tanimlanir.

Cevap: D
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15. Halka arzda aracilik yapan yetkili
kuruluslanin aldiklari paylari borsada
islem gormesinden ka¢ ay siireyle
halka arz fiyati altinda satamazlar?

A)l1 B)3 C)6 D)9 E) 12

Coziim: Halka arzda satisa aracilik eden
yetkili kuruluslar veya piyasa danismani
yukaridaki  hikiimlere uygun olarak
portfoylerine aldiklari paylari, halka arz
edilen paylarin borsada islem goérmeye
baslamasindan itibaren alti_ay stlreyle
halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
borsada satamazlar ve bu paylari halka arz
fiyatinin  altinda  borsada  satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutamazlar. Cevap: C

16. Paylarini ilk defa halka arz etmek
lizere Kurula bagsvuran ortakliklarin
sermaye sarti hakkinda asagidaki
bilgilerden hangisi dogrudur?

A) Cikarilmis  sermayelerin  tamami
o0denmis olmasi gerekir.

B) Yeni ortaklarin paylarini 6demis
olmasi

C) Mevcut sermayenin 3/4’G  kadar
0denmis sermaye olmali

D) Deger artis fonlari eklenmis olmal

E) Tim fon ve yedekler sermayeye
eklenmeli

Coziim: Paylar ilk defa halka arz edilecek

ortakliklarin mevcut 6denmis ya da
cikarilmis  sermayelerinin ~ tamaminin
odenmis olmasi zorunludur. Bu

ortakliklarin 6denmis ya da cikariimis
sermayesinde basvuru tarihinden oOnceki
iki yil icinde, mevzuatin izin verdigi fonlar
haric olmak (Uzere, varliklarin gercege
uygun degere tasinmasi suretiyle olusan
deger artis fonlari ve benzeri fonlarin
bulunmamasi gerekmektedir.

Cevap: A
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17. Sermayede temsil edilmesi zorunlu
olmayan, sabit bir getiri taahhidi
barindirmayan, pay sahipligi
haklarindan birini ya da bir kismini
veren ve bu nitelikte oldugu Kurulca
belirlenen menkul kiymetlere ne ad
verilir?

A) Pay

B) Varant

C) Pay ve benzeri menkul kiymet
D) Sertifika

E) Degisken faizli tahvil

Coziim: Yukarida verilen tanim “Pay ve
Benzeri Menkul Kiymetler” kavramina
aittir.

Cevap: C

I. Sermaye artirimi yoluyla halka arz

Il. Mevcut
halka arz

paylarin satisi  yoluyla

lll. ihale yoluyla halka arz

18. Yukarnidakilerden hangisi/hangileri
halka acik olmayan ortakliklarin
paylarinin halka arz yontemlerinden
birisidir?

A) Yalniz |
D) lvell

B) Yalniz Il C)lvelll
E) I, Ilvelll

Coziim: Halka agik olmayan ortakliklar,
halka acilma yontemleri;

*Sermaye artirimi yoluyla halka arz,

*Mevcut paylarin satisi yoluyla halka arz
ve

*Sermaye artirrmi ve mevcut paylarin
satisi yoluyla halka arz olmak lzere (g
sekilde gerceklesmektedir.

Cevap: D
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19. Paylan ilk defa halka arz olacak
ortakliklar icin finansal tablodaki hangi
alacaklan tiim alacaklar toplamina
orani %20’yi asamaz?

A) Diger Alacaklar

B) iliskili Taraflardan Olan Ticari
Alacaklar

C) Ticari Alacaklar

D) iliskili  Taraflardan Olan Ticari

Olmayan Alacaklari
E) iliskili Olmayan
Alacaklar

Taraflardan

Cozim: Paylar ilk defa halka arz edilecek
ortakliklarin, izahnamelerinde yer alacak
en son tarihli finansal tablolarina gore
Kurulun ilgili diizenlemelerinde
tanimlanan iliskili taraflarindan olan ticari
olmayan alacaklarinin tim alacaklar
toplamina olan orani %20'yi veya aktif
toplamina olan orani ylizde onu gecemez.

Cevap: D

20. Ortakhik, fiyat istikrarinda bulunma
amaciyla halka arz edilen ek satislarda
dahil tiim paylarin nominal degerinin

en fazla % kagi kadar pay satin
alabilir?
A)10 B)20 C)40 D)50 E) 51

Coziim: Ortaklik hesabina fiyat istikrarini
saglayici islemlerde bulunulmasi
durumunda alinacak paylarin nominal
degeri ek pay satislari dahil halka arz
edilen paylarin nominal degerinin %20’
gegcemez.

Cevap: B
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21. X anonim ortakhg 12.000.000TL
nominal degerindeki paylari sermaye
artinmi yoluyla halka arz etmistir. Her
payin birim halka arz fiyati 3 TL dir.

Buna gore satisa hazir bekletilen pay
tutari kag TL?

A) 6.000.000
B) 4.000.000
C) 3.000.000
D) 2.000.000
E) 1.000.000

Cozim: Paylari ilk defa halka arz edilecek
ortakliklarin ek satis haric halka arz
edilecek paylarinin halka arz fiyati baz
alinarak hesaplanacak piyasa degerinin
(2020 yihna gore); 70.000.000 TL'nin
altinda olmasi durumunda halka arz
edilecek paylarin nominal degerinin %25’
satisa hazir bir sekilde bekletilir. Bu
durumda;

12.000.000TL x 3 = 36.000.000 TL
36.000.000 < 70.000.000 TL oldugu igin

12.000.000 x 0,25 = 3.000.000 TL nominal
degerli payi satisa hazir bekletilmek tzere
olusturmustur.

Cevap: C

22. Ortakligin oy haklarinin  %50’sine
fazlasina tek basina veya birlikte
hareket ettikleri kisilerle beraber,
dogrudan veya dolayh olarak sahip
olunmasi, yoénetim kurulu ye
sayisinin salt cogunlugunu segme veya
genel kurulda s6z konusu sayidaki
tiyelikler icin aday gosterme hakkini
veren imtiyazh paylara sahip olunmasi
ne ad verilir?

A) Yoénetim Kontroliiniin Elde Edilmesi
B) imtiyaz Hakki

C) Oy Coklugu

D) Ayricalikli Konum

E) Yonetim Birligi
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Coziim: Ortakhgin oy haklarinin yizde
ellisinden fazlasina tek basina veya birlikte
hareket  ettikleri  kisilerle  beraber,
dogrudan veya dolayli olarak sahip
olunmasi, yonetim kurulu Gye sayisinin
salt cogunlugunu se¢cme veya genel
kurulda s6z konusu sayidaki Gyelikler igin
aday gosterme hakkini veren imtiyazl
paylara sahip olunmasi yonetim
kontrolliiniin elde edilmesi olarak kabul
edilir.
Cevap: A

23. Piyasa degeri 3,2TL nominal degeri ise
1TL olan 1.000.000 adet payi ilk defa
halka arz edilecektir. Ortakhgin, halka
arzda satisa aracilik eden kurulus ile
satilamayan paylarinin ne kadarhk
kismini satin alacagina dair
yiiklenimde bulunmasi
gerekmektedir?

A) Tamami igin

B) 3/4’u icin

C) Satilamayan paylarin yarisi igin
D) 1/3’in tamami icin

E) Higbir yiiklenimde bulunmaz.

Coziim: 2020 yih verilerine gore payin
piyasa degerinin 35.000.000 TL'nin altinda
olmasi durumunda satilamayan paylarin
tamami _icin, halka arzda satisa aracilik
eden yetkili kuruluslarin halka arz fiyati
Uzerinden bu paylari satin alacagina iliskin
olarak  ortakhga karsi  yiklenimde
bulunmasi zorunludur.

Ayrica, piyasa degerinin 35.000.000 TL ile
70.000.000TL arasinda olmasi durumunda,
satilamayan paylarin 35.000.000TL’e kadar
olan _kisminin tamami, asan kisminin ise
yarisi icin yaklenimde bulunmaldir.

Piyasa degerinin 70.000.000TL’nin
Uzerinde olmasi durumunda yiiklenimde
bulunma zorunlulugu yoktur.

Cevap: A
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24. Halka agik ortakliklarin yeni pay alma
hakkinin kullanimi izahnamenin ilanini

takip eden ka¢ gin iginde
baslatilmahdir?
A)3 B)5 C)10 D) 15 E) 20

Coziim: Halka acgik ortakliklarin yeni pay
alma hakkinin kullaniminin, izahnamenin

ilanini  takip eden 10 giin icinde
baslatilmasi zorunludur.

Cevap: C
25. Asagidakilerden  hangisi sermaye

artinmi  yoluyla
s6ylenemez?

halka arz igin

A) Ortakhga nakit girisi s6z konusudur.

B) Mevcut ortaklarinin yeni pay alma

haklarini kismen veya tamamen
kisitlanabilir.

C) Yonetim Kurulu tarafindan hem esas
sozlesme  degisikleri hem de
sermaye madde degisikligi
onaylanir.

D) Genel kuruldan gecirilerek

onaylanmayan tasarilar igin 1 il
bekleme siiresi vardir.

E) Esas sermaye sisteminde artirilacak
sermayeyi temsil eden paylardan

satilmayanlara iliskin satin alma
taahhutnamesi verilmesi
zorunludur.

Coziim: Esas sozlesme degisiklikleri,

Kurulun uygun goriis karar tarihinden
itibaren azami alti ay icerisinde yapilacak
genel kurul toplantisinda karara baglanir.
6 ay icerisinde genel kuruldan gegcirilerek
onaylanmayan tadil tasarilari gecerliligini
yitirir.

Cevap: D
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|. Esas sOzlesmenin mevzuata gore
diizenlenmis ve yapilacak degisikligin
karara baglanmis olmasi gerekir.

Il. Kurul diizenlemelerine gore

hazirlanan izahname onaylatilmalidir.
lll. Sermaye maddesindeki degisiklik
karara baglanmis olmalidir.

26. Yukaridakilerden hangisi/hangileri
hem sermaye artirimi yoluyla hem de
mevcut paylarin satisi yoluyla halka
arz icin gegerlidir?

A) Yalniz Il
D) lvelll

B)I, Ilvell Q) lvell
E) Yalniz |

Coziim: Her iki halka arz yolu igin | ve Il
numarali secenekler ortaktir. Fakat |Il.
secenek sadece sermaye artirimi yoluyla
halka arz icin gegerlidir.

Cevap: C
27. Asagidaki durumlardan hangisinin
olmasi  halinde ortaklik bedelli

sermaye artiriminda bulunamaz?

A) Tam paylarin halka arzi
tamamlanmadan
B) Satisa hazir bekletilen paylar

bittikten sonra

C) Ortakligin tedaviildeki tim paylari
satilmadan

D) Satisa hazir bekletilen
tamami satilmadan

E) Ortakhgin sermayesi aktif varhginin
5 kati olmadan

paylarin

Coziim: Satisa hazir bekletilen paylarin
borsa fiyati, halka arz fiyatinin % 25
fazlasindan daha yiiksek seviyede kaldigi
ve satisa hazir bekletilen paylarin tamami
satilmadigl slrece ortaklik tarafindan
bedelli sermaye artirimi yapilamaz.

Cevap: D
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28. Nominal degerinin altinda pay ihraci
yoluyla sermaye artirrminda ortakhigin
y6netim kontroliinii elinde
bulunduran ortaklarinin satis yasagi
kag aydir?

A)3 B)6 c)10 D) 12 E) 15

Coziim: ihrag edilecek paylarin halka arz
edilerek satilmak istenmesi durumunda,
ortakligin yonetim kontrolini elinde
bulunduran ortaklarin yeni pay alma
haklarinin tamamini kullanmalari zorunlu
olup, bu ortaklar bu suretle elde
edecekleri paylari borsada islem gérmeye

baslamasindan itibaren 1 wvil siireyle
borsada satamazlar.
Cevap: D

29. Halka agilma sonrasi pay sahiplerine
yonelik kisitlama hakkinda
asagidakilerden hangileri yanhstir?

I. izahnamenin onaylandig tarih
itibariyla 1 yillik kisitlama siresi
baslamaktadir.

II. Kisitlama mevcut sermayede %10
ve lizeri pay sahibi olan ortaklar ile
pay sahipligi oranina  bagh
olmaksizin  yonetim kontrollini
elinde bulunduran ortaklar sahip
olduklari paylari igin gegerlidir.

[Il. Ortaklik paylarinin borsada islem
gormeye baslamasindan itibaren 1
yil streyle halka arz fiyatinin

altindaki  bir fiyattan borsada
satamazlar.
IV. Sinirlamaya tabi olan kisilerin

ortakligin paylarinin borsada islem
gormeye baslamasindan sonra
borsadan alim yoluyla edindigi
ortaklik paylari da satis yasagi
kapsamindadir.

A) lll ve IV B) lve IV C)lvelll

D)1, llvelV E)I, lvelV
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Coziim: Bir yillik satis kisitlamasi paylarin
borsada islem gormesinde itibaren
baslamaktadir. Ayrica ortakligin paylarinin
borsada islem gormeye baslamasindan
sonra borsadan alim vyoluyla edindigi
ortaklik paylari da satis yasagi kapsaminda
degildir.

Cevap: B

30. Halka agilma sonrasinda pay sahipleri,
ortakhik paylarinin borsada islem
goérmesinden itibaren kac¢ ay siireyle
mevcut paylarini_halka arz fiyati
altinda bir fiyata borsada satamazlar?

A)3
D) 15

B) 6 )12

E) 18

Cozim: Paylar ilk defa halka arz edilecek
ortakliklarin paylarinin halka arzina iliskin
izahnamenin onaylandig tarih itibariyla
mevcut sermayede ylizde on ve Uzeri pay
sahibi olan ortaklar ile pay sahipligi
oranina  bagh  olmaksizin  yOnetim
kontrolini elinde bulunduran ortaklar
sahip olduklari paylari, ortaklik paylarinin
borsada islem gormeye baslamasindan
itibaren bir yil stireyle halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan borsada satamazlar.

Cevap: C

31. Halka agik ortakliklarin yapacaklari
bedeli sermaye artirnmi karsiliginda
6deme nasil olmalidir?

A) Nakit

B) Emtia

C) Borglara mahsup etme
D) Kismen emtia

E) Senetli
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Coziim: Sermaye piyasasi mevzuatindaki
“tam ve nakden o6deme ilkesi”
cercevesinde, halka acgik ortakliklarin
yapacaklari bedelli sermaye artirimlarinda
ortaya cikan sermaye koyma borcunun
nakit olarak yerine getirilmesi zorunludur.

Cevap: A

32. Esas sermaye sistemine  gore
ortakhigin yonetim kurulunun sermaye
artinmi karariyla kuruldan uygun
goriisii alindiktan sonra kag ay icinde
genel kurul onayl alinmasi
gerekmektedir?

A)6 B)9 ()12 D)15 E)18

Coziim: Ortaklik yonetim kurulu esas
sozlesmenin sermaye maddesinin
degisikligini iceren madde tadil tasarisini
karara baglar. Madde tadil tasarisi, konuya
iliskin yonetim kurulu karari ve ortakligin
mevcut sermayesinin 6dendigine iliskin
mali musavir raporu ile birlikte, Kurulun
uygun goruasiini almak Uzere Kurula
gonderilir. Kurulun uygun gorisini
takiben azami 6 ay icinde yapilacak genel
kurul toplantisinda sermaye artirimi karari
alinir. Ayrica 6 ay icerisinde genel kuruldan
gecirilerek onaylanmayan tadil tasarisi
gecerliligini yitirir.

Cevap: A
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I.  Piyasa degerinin 35.000.000 TL'nin

altinda olmasi durumunda,
paylarin nominal degerinin %25’
satisa hazir bekletiimek {zere
ayrihr.

II.  Halka arz fiyati baz alinarak piyasa
degeri hesaplanir.

lll. Hesaplamalarda ek satis dikkate
alinmaz.

33. Paylarini ilk defa halka arz edecek

ortakhgin, satisa hazir bekletilen
paylan hesaplamasi ile ilgili
yukaridakilerden hangisi/ hangileri
dogrudur?
A) Yalniz | B) Yalniz Il C)lvelll
D) llve lll E) I, Ilvelll

Cozium: Paylari ilk defa halka arz edilecek
ortakliklarin ek satis haric halka arz
edilecek paylarinin halka arz fiyati baz
alinarak hesaplanacak piyasa degerinin
(2020 yilina gore) 70.000.000TL’nin altinda
olmasi _durumunda, halka arza iliskin
izahnamenin onaylanmasindan 6nce halka
arz edilecek paylarin nominal degerinin
%25’ine tekabil eden paylar da ortaklarin

yeni pay alma haklart tamamen
kisitlanmak suretiyle satisa hazir bir
sekilde bekletilir.

Cevap: D

34. Satisa hazir bekletilen paylarin satigi
icin borsa fiyati nasil olmalidir?

A) Nominal degerin lizerinde olmaldir.
B) Halka arz fiyatina esit olmalidir.

C) Nominal degerinden en az %20
fazlasi olmalidir.

D) ihra¢ degerinden yiiksek olmalidir.

E) Halka arz fiyatinin %25’inden fazlasi
olmahdir.
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Coziim: izahnamenin KAP’ta ilan edildigi
tarihten itibaren bir yil boyunca paylarin
borsa fiyati halka arz fiyatinin %25
fazlasindan daha fazla yiikselmedigi siirece
satisa hazir bekletilen paylarin satisina
baslanamaz.

Cevap: E

35. Asagidaki bilgilerden hangisi
istikrari hakkinda yanhgtir?

fiyat

A) Fiyat istikrarini saglayici islemlerde
halka arz fiyatinin (zerinde alim
emri verilebilir.

B) Araci  kurum tarafindan kendi
hesabina veya ortaklik hesabina
fiyat istikrarini saglayici islemlerde
bulunabilir.

C) Fiyat istikrarini saglayici islemler,

ilgili paylarin borsada islem gérmeye

basladig tarihten itibaren en cok 30

sureyle gergeklestirilebilir.

Fiyat istikrarini saglayici islemlerin

siresinden o6nce kim tarafindan

durdurulabilecegi taraflar arasinda
yapilan sozlesme ile belirlenir.

E) Fiyat istikrarini saglayici islemlerde
kullanilacak fon ortaklik disindaki
kisiler tarafindan saglanirsa fon
tutari  konusunda herhangi bir
sinirlama yoktur.

D

~

Coéziim: Fiyat istikrarini saglayici islemler-
de halka arz fiyatinin Uzerinde alim emri
verilemez.

Cevap: A
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I. izahnamede belirtilen esaslara
uygun olarak satilmasindan araci
kurum sorumludur.

Il. Paylarin satisina
ortaklik, KAP’ta
actklamasi yapar.

baslandigi giin
o6zel durum

lIl. Paylarin 1 yillhk satis slresinin sona
ermesiyle 3 is glnl igerisinde,
bltln satis sonuglarini araci kurum
KAP’ta kamuya aciklar.

36. Satis hazir paylar igin araci kurum

hakkinda asagidakilerden  hangisi
yanligtir?
A) Yalniz | B) Yalniz Il C)lvelll
D)lvell E) 1, Il ve lll

Coziim: Satisa hazir bekletilen paylarin
satisina baslandigi giin  Kurulun ozel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri  gercevesinde  ortaklik
tarafindan degil araci kurum tarafindan
KAP’ta 6zel durum agiklamasi yapilir.

Cevap: B

37. Ortaklik adina yapilan fiyat istikran
saglayici islemlerde kullanilan fon
asagidakilerden hangisinden karsilana-
bilir?

A) Ortakligin pay gelirinden
B) Araci kurumun gelir payindan

C) Ortakligin elde edecegi brit halka
arz gelirinden

D) Ortaklarin sahsi gelirlerinden

E) Ortakhgin elde edecegi net halka arz
gelirinden

Coziim: izahnamede gerekli agiklamalarin
yapilmis olmasi kaydiyla, ortaklik hesabina
fiyat  istikrarini  saglayici  islemlerde
bulunulmasi durumunda kullanilacak fon,
ortakhgin elde edecegi brit halka arz
gelirinden karsilanabilir.

Cevap: C
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38. Asagidaki verilenlerden hangisi sarta

bagh sermaye artirnmlari hakkinda
soylenemez?
A) Ortaklik halka acik ve kayitl

sermaye sisteminde olmall

B) Ortakhktan alacakli olanlara, ortaklk
varanti sahiplerine ya da pay
edindirme programlari ¢ercevesinde

pay edinme hakki elde eden
¢alisanlarina yonelik olarak
dontstirme, kullanim veya alim
haklarinin ~ kullanilmasi  suretiyle

gerceklesebilir.

C) Sarta bagh sermaye artirmi ile
kayith sermaye tavani asilamaz.

D) Sarta bagh sermaye artiriminin
yapilabilmesi icin yeni pay alma
haklarinin kisitlanmaz.

E) ihra¢ edilecek paylara iliskin
dontstirme, kullanim veya alim
hakki siresi 10 is glinini gecemez.

Coziim: Sarta baghh  sermaye
artirrminin yapilabilmesi igin yeni pay
alma haklarinin tamamen kisitlanmasi
gerekir.

Cevap: D

39. Paylarini ilk kez halka arz edecek
olan ortakhgin, ek satis hari¢ paylarin

halka arz fiyati baz alinarak
hesaplanmis piyasa degeri
68.000.000TL, satilamayan paylar
39.000.000TL ise araci kurumun

ortakliga karsi paylar alacagina dair
yapacag yiiklenim tutari kag TL'dir?

A) 18.000.000
B) 26.000.000

C) 37.000.000
D) 39.000.000

E) Yiklenim zorunlulugu yoktur.



12

www.finansed.com

Coziim: Paylarn ilk defa halka arz edilecek
ortakligin, ek satis hari¢ halka arz edilecek
paylarinin halka arz fiyati baz alinarak
hesaplanacak (2020 vyilina _gdére)piyasa
degerinin;

a) 35.000.000 TL'nin altinda olmasi
durumunda satilamayan paylarin tamami
icin,

b) 35.000.000 TL ile 70.000.000 TL
arasinda olmasi durumunda ise,
satilamayan paylarin 35.000.000 TL kadar
olan kisminin_tamami, asan kisminin ise
yarisi icin, halka arzda satisa aracilik eden

yetkili  kuruluslarin  halka arz fiyati
Uzerinden bu paylari satin alacagina iliskin
olarak  ortakhga karsi  yiklenimde

bulunmasi zorunludur.

toplam pay tutari
icin b sikkindaki

Bu bilgilere gore;
68.000.000TL oldugu
durum uygulanacaktir.

Satilamayan 39.000.000TL’nin
*35.000.000TLlik kismin tamamina

*Kalan 4.000.000TL’nin vyarisina,
yani 2.000.000TL ve

Araci  kurum toplamda, 35.000.000
+2.000.000 = 37.000.000 TL'lik yiklenimde
bulunmalidir.

Cevap: C

40. Satisa hazir bekletilen paylarin kurul
licreti halka arz fiyatinin % kag
fazlasindan hesaplanmaktadir?

A) 10
B) 15
C) 20
D) 25
E) 30

Coziim: Satisa hazir bekletilen paylara
iliskin Kurul Gcreti, halka arz fiyatinin % 25
fazlasi lizerinden hesaplanir. Ayrica satis
sliresi icerisinde satilamayan paylara iliskin
olarak Kurulca tahsil edilen tcret ortakligin
talebi Uzerine iade edilir.

Cevap: D
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. i¢ kaynaklardan sermaye artirimlari
. Sarta bagl sermaye artirimlari

[Il. Ortakliga gbre sermaye artirimlari

41. Yukaridakilerden hangisi ya da

hangileri sermaye artinmi
yontemlerinden biridir?
A)Yalnizll  B)Ivelll C)Yalnizlll
D) I, llve llI E)lvell

Coziim: Sermaye artirimlari:
1)Bedelli sermaye artirimlari
2)Bedelsiz sermaye artirimlari
a)ic kaynaklardan sermaye artirimi
b) Kar payindan sermaye artirimi
3)Sarta bagli sermaye artirimlari

4)Nominal deger altinda pay ihraci yoluyla
sermaye artirimlari

Cevap: E

42. Nominal degerin altinda pay ihraci igin
paylari borsada islem goéren
ortakliklarin kag giin icinde borsadaki
agirhkh ortalama fiyatlarini ortalamasi
alinmalidir?

A)1I0  B)I5 C)20 D)30 E)60

Coziim: Paylar borsada islem goren halka
acik ortakliklar, sermaye artirrm kararinin
kamuya agiklanma tarihinden ©nceki 30
gun icinde paylarinin borsada olusan
agirlikh ortalama fiyatlarinin ortalamasinin
nominal  degerinin  altinda  olmasi
durumunda, yapacaklari sermaye
artirnminda paylarini nominal degerinin
altinda bir fiyattan ihra¢ edebilir. Bu
durumda ortakhgin tescil edilen
sermayesi, nominal deger Uzerinden tespit
olunur.

Cevap: D
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43. Esas sermaye sisteminde sermaye
artirminda halka arzdan sonra
satilamayan paylarin olmasi halinde
ortaklar, paylarin satis siiresinin bitis
tarihi itibariyle kag¢ giin icinde alim
taahhiidiinii yerine getirmelidir?

A)1l B)2 C)3 D)4 E)5

Coziim: Esas sermaye sisteminde bulunan
ortakliklarin, Kurula vyapacaklari bu
basvuruda, artirilan sermayeyi temsil eden
paylardan satilmayanlara iliskin satin alma
taahhiitnamesinin de sunulmasi
gerekmektedir. Bu taahhitnamede,
artirilan sermayeyi temsil eden paylardan
yeni pay alma haklarinin kullanilmasi ve
halka arzdan sonra satilamayan paylarin
satis sliresinin bitis tarihinden itibaren Uc¢
isglini__icerisinde halka arz fiyatinin
ortalamasindan asagi olmamak Uzere
bedellerinin tam ve nakden o6denmesi
suretiyle satin alinacagl ortakliga taahhit
edilir.

Cevap: C

44. Paylan borsada islem goren ortakliklar
icin yen pay alma haklan asagidaki
hangi siireler dahilinde
belirlenmelidir?

A) 10 giinden az 90 giinden fazla

olmamak lizere

B) 15 ginden az 60 ginden fazla

olmamak lizere

C) 10 ginden az fazla

olmamak lizere

60 gilinden

D) 15 ginden az fazla

olmamak lizere

120 ginden

E) 5 ginden az 90 glinden fazla

olmamak tizere
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Coziim: Yeni pay alma haklari,

*Paylari borsada islem goérmeyen halka
actk ortakhklar igin: 15 ginden az 120
glinden fazla olmamak lzere,

* Yeni pay alma kuponlari karsiliginda ve
paylari borsada islem goren ortakliklar icin
ise 15 ginden az 60 giinden fazla olmamak
lizere izahnamede belirlenen sire ve
esaslar dahilinde kullanilir.

Cevap: B

45, Paylanin ilk halka arzinda paylarin
borsada islem goérmeye
baslamasindan sonraki bir yil icinde en

az ka¢ kez degerlendirme raporu
hazirlamasi zorunludur?
A)1 B)2 (€3 D)4 ES

Coziim: Paylarin ilk halka arzinda fiyat
tespit raporunu hazirlayan halka arzda
satisa aracihk eden kurulusun, paylarin
borsada islem gormeye baslamasindan
sonraki bir yil icinde en az 2 degerlendirme
raporu hazirlamasi zorunludur. Ayrica ki
degerlendirme raporunun dizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada
islem gbormeye baslamasindan alti ay
sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor
arasindaki slirenin asgari olarak dort ay
olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile
borsa fiyati arasindaki farkhliklarin nedeni
hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi

zorunludur. Ikiden fazla besten az
degerlendirme raporu dizenlemesi
durumunda ise, bu raporlar arasinda

asgari olarak 3 ay bulunmasi zorunludur.
Cevap: B
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46. On talep toplama hakkinda verilen
asagidaki bilgilerden hangisi yanlistir?

A) On talep toplanmasina baslamadan
en az 1 is glnld Once o6n talep
toplama baslangi¢ ve bitis tarihleri
yetkili kurulus Kurula bildirir.

B) On talep toplama siiresi 10 is
gininden fazla olamaz.

C) On talep toplama, duyuru ilani ile
veya ilansiz olarak yapilabilir.

D) On  talep  toplama islemi
izahnamenin Kurulca
onaylanmasindan once baslar.

E) On talep toplama sonuglari 6n talep
toplama siresinin bitimini takip
eden 2 is glnil icerisinde vyetkili
kurulus Kurula iletir.

Coziim: On talep toplama, Kurulca
on talep toplamaya izin verilmesinden
sonra baslar.

Cevap: D

47. Ortakhgin Kurul diizenlemelerine gére
hazirlanmig, bagimsiz denetimden
gecirilmis ve genel kurulca onaylanmig
son yillik finansal tablolarindaki
gecmis yil zararlan ile donem
zararlarinin toplamini neyi ifade eder?

A) Bitge eksigi

B) Net zarar toplami
C) Bilango agig

D) Net bilango zarari

E) Bilango zarari

Coziim: Verilen tanim “Bilango acigl”
kavramina aittir.

Cevap: C
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48.

49,

Asagidaki bilgilerden hangisi nominal
degerin altinda pay ihraci yoluyla
sermaye artirbmi hakkinda
soylenemez?

A) Artirilan sermayeyi temsil eden
paylari satin alacak yatirimcilarin
talebinin alinmasindan o6nce, risk
bildirim formunun yatirimcilarca
imzalanmasi zorunludur.

B) Nominal degerinin altinda pay
ihraci, sadece paylarin halka arz
edilerek satilmasi suretiyle
gerceklestirilebilir.

C) Ortaklikta belirli pay gruplarina veya
belirli  bir grup olusturan pay
sahiplerine imtiyaz taninmis olmasi
durumunda, imtiyazlara son
verilmesi sarttir.

D) Paylari borsada islem gormeyen
halka agik ortakliklar nominal
degerin altinda pay ihra¢ edemezler.

E) Halka arz edilmeksizin
gerceklestirilecek ihracglarda yetkili
organ karari ile yeni pay alma
haklarinin  tamamen  kisitlanmasi
gerekir.

Coziim: Nominal degerinin altinda

pay ihraci, paylarin halka arz edilerek
veya halka arz edilmeksizin satilmasi
suretiyle gergeklestirilebilir .

Cevap: B

Sermaye azaltimi ile es anli olarak ya
da sermaye azaltiminin
sonuglanmasindan itibaren ka¢ il
icerisinde yapilacak sermaye
artinmlarinda, yénetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklarin yeni pay
alma haklarinin tamamini kullanmalari
zorunludur?

A)1 B)2 €3 D)4 E)S5
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Coziim: Sermaye azaltimi ile es anli olarak
ya da sermaye azaltiminin
sonuglanmasindan itibaren 2 yil icerisinde
yapilacak sermaye artirimlarinda, yonetim
kontrolliini elinde bulunduran ortaklarin
veni pay alma haklarinin tamamini
kullanmalari zorunludur. Ayrica bu suretle

elde edecekleri paylari, ihra¢ edilen
paylarin borsada islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 vyl siireyle
borsada satamazlar.

Cevap: B

50. Paylari borsada islem gérmeyen halka
acik ortakhklar, halka agik ortakhk
statiisiinii kazandiktan sonra en geg
kag yil icinde paylarinin islem gérmesi
icin borsaya basvurmak zorundadir?

A)l B) 2 )3 D)4 E)5

Cozim: Paylari borsada islem gormeyen
halka acik ortakliklar, halka acik ortaklik
statlisini kazandiktan sonra en gec¢ 2 vyil
icinde paylarinin islem gbérmesi icin
borsaya basvurmak zorundadirlar. Aksi
durumda, Kurul, bu paylarin borsada islem
gormesi veya ortakligin halka acik ortaklik
statlisinden c¢ikarilmasi icin, ortakhgin
talebini aramaksizin gerekli kararlari alir.

Cevap: B

51. Kayith sermaye sisteminde kar payi ve

ic kaynaklardan vyapilan sermaye
artinminda pay senetleri kag¢ giin
icinde teslim edilmelidir?

A)3 B) 5 C)10 D) 15 E) 20
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Coziim: Pay senetleri, kaydi sistem esaslari
sakli kalmak sartiyla, ortaklara ait mevcut
pay senetlerinin halka arzi ve kayith
sermayeli ortaklklarin bedelli sermaye
artirnmlarinda satis aninda, kar payi ve ig
kaynaklardan yapilan sermaye artiriminda
ise Kurulca onaylanmis ihrag belgesinin
ortakhga verildigi tarihten itibaren 15 gin
icinde teslim edilir.

Esas sermayeli ortakliklarda ise sermaye
artirminin  ticaret siciline tescilinden
itibaren, hamiline yazili pay senetleri 30
glin, nama yazili pay senetleri ise 90 giin
icinde teslim edilir. Cevap: D

. Ek pay satisina konu toplam
paylar, ek pay satisi 6ncesi halka
arz edilen paylarin  nominal
degerinin %20 ‘sini asamaz.

ll.  GiP’te islem gdérmek lizere paylari
halka arz edilecek ortakhklarda ek
pay satisi gerceklestirilemez.

[l. Ek pay satisina konu paylarin halka
arz edilecek paylar ile ayni haklari
tasimasi zorunlu degildir hatta bu
paylara farkli imtiyazlar verilebilir.

52. Yukandaki bilgilerden hangisi ya da

hangileri ek pay satisi hakkinda
dogrudur?
A) Yalniz Il B)lvelll  C)Yalnizlll
D) I, I ve IlI E)lvell

Coziim: Ek pay satisina konu paylarin halka
arz edilecek paylar ile ayni haklari tasimasi
zorunludur. Cevap: E
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53. Halka arz edilecek paylarin satis
fiyatinin borsa fiyatindan farkh veya
nominal degerinden vyiiksek olmasi
durumunda, s6z konusu satis fiyati ve
bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan
yontemlere iliskin olarak halka arzda
satisa aracilik eden yetkili kurulusga
hazirlanan rapora ne ad verilir?

A) ihraggi bilgi dokiimani
B) Analist raporlari

C) Faaliyet raporu

D) Fiyat tespit raporu

E) Degerlendirme raporu

Coziim: Verilen tanim, fiyat tespit
raporuna aittir. Ayrica bu rapor halka arzin
baslayacagi tarihten en az 3 glin once
Kurulun ilgili diizenlemeleri cercevesinde
KAP’ta ilan edilir.

Cevap: D

54. Paylari borsada islem gérmeyen halka
actk ortakhklar, halka agik ortaklk
statiisiinii kazandiktan sonra en geg
kag yil icinde paylarinin islem gérmesi
icin borsaya basvurmak zorundadir?

A)l B) 2 C)3 D)4 E)5

Coziim: Paylari borsada islem goérmeyen
halka acik ortakliklar, halka agik ortaklik
statlisini kazandiktan sonra en gec 2 vyil
icinde paylarinin islem gbérmesi icin
borsaya basvurmak zorundadirlar. Aksi
durumda, Kurul, bu paylarin borsada islem
gormesi veya ortakligin halka agik ortaklik
statlslinden c¢ikarilmasi igin, ortakhgin
talebini aramaksizin gerekli kararlari alir.

Cevap: B
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I. Danismanlik Ucreti
Il. Bagimsiz denetim maliyetleri

. Aracilik hizmetleri

55. Paylarini  ilk defa halka arz
edilmesinde, halka arzin sermaye
artinmi  suretiyle gerceklestirilmesi
durumunda yukarida sayilan
giderlerden hangisi/ hangileri ortaklik
tarafindan karsilanmaktadir?

A) Yalniz Il B)lvelll C)Yalnizlll
D) I, llvelll E)lve Il
Cozim: Paylarin ilk defa halka arz

edilmesinde, halka arzin sermaye artirimi
suretiyle gerceklestirilmesi durumunda
asagida sayilan giderler ortakliga aittir.

Danismanlik, aracilik, bagimsiz denetim,
reklam, odenmesi gereken yasal Ucretler
gibi gider kalemleridir.

Ayrica paylarin ilk defa halka arz
edilmesinde, halka arzin ortakligin
ortaklarinin  mevcut paylarinin  satisl
suretiyle gerceklestirilmesi durumunda

ise; aracilik ve danismanlk maliyetleri,
borsa tarafindan alinacak ilk kotasyon
Ucretleri ile halka arz edilecek paylarin
nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki
fark Gizerinden alinacak Kurul (creti halka
arz edenler tarafindan karsilanir. Bu
durumda, ortakhgin sermayesinin
tamaminin nominal degeri Uzerinden
alinan Kurul Ucreti ile diger giderler
ortakliga aittir.

Cevap: D
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56. Asagidaki bilgilerden hangisi Katilma
Intifa  Senetleri (KIS) hakkinda
yanlistir?

A) KiS'ler, esas sozlesmede hikim
bulunmak kosuluyla sliresiz veya
nominal degerinin Uzerinde
cikarilabilir.

B) KiS'ler, ihra¢ eden ortaklk tarafindan
geri satin alinip yeniden satilamazlar.

C) Halka acik ortakhklar tarafindan ihrag
edilecek KiS'lere, ortaklik tarafindan
sermaye artirimi yoluyla c¢ikarilacak
yeni paylari alma hakki verilebilir.

D) KiS'lerin halka arzinin ve yatirmcilara
yapilacak tim o6demelerin  yetkili
kuruluslar araciligiyla yapilmasi
zorunludur.

E) Ortakliklar, satisi yapilacak KiS’lerin
nominal degerinden asagl olmamak
Uzere, ihra¢ degerinin binde ikisi
oraninda kurul Gcreti uygulanir.

Coziim: Halka acik ortakliklar tarafindan
ihrac edilecek KiS’lere ortaklik tarafindan
sermaye artirimi yoluyla gikarilacak yeni
paylari alma hakki konusunda hak
taninamaz.

Halka acgik olmayan ortakliklarda ise, halka
arz etmek suretiyle ihrac ettikleri KiS'leri
elinde bulunduran yatirimcilara ortaklik
tarafindan sermaye artirnmi  yoluyla
cikarilacak yeni paylari alma hakki
taninmasi igin, esas sozlesmede konuya
iliskin hiikim bulunmasi zorunludur.

Cevap: C
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