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KISIM 6
FINANSAL YONETIM VE
MALI ANALIZ
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BOLUM 1
FINANSAL YONETIMIN GENEL ESASLARI
TEST SORULARI
1. Asagidakilerden hangisi yatirim kararlari 3. Dénen varlik yatinm kararlarina ne ad
arasinda yer almaz? verilir?
A) Isletmeye tasit alinmasi A) Calisma sermayesi kararlari
B) Bina yapimiigin arsa satin alinmasi B) Sermaye biitcelemesi
C) Calisanlara maas 6demesi igin kredi C) Finansman kararlari

cekilmesi D) Kar payi! dagitim kararlari

D) Makinenin yenilenmesi E) Finansal planlama

E) Muhasebe departmanina bilgisayar
yazilimi alinmasi
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2. Yatirim kararlari ile ilgili agagida yer alan
. . . 4. Duran varlik yatinm kararlarina ne ad
ifadelerden hangisi yanlistir? .
verilir?
A) Yatirim kararlari, yatirimlar i¢in gerekli )
o . A) Calisma sermayesi kararlari
olan kaynagin nereden ve nasil temin
edilecegiyle ilgilidir. B) Sermaye bitcelemesi
B) Yatirm karari sirketin sahip olmasi C) Finansman kararlari
gereken toplam varlik miktarinin D) Kar pay! dagitim kararlari
belirlenmesiyle baslar. E) Finansal planlama

C) Sadece varlik buydklGgi degil ayni
zamanda varliklarin bilesimine de
karar verilmelidir.

D) Dénen varlik yatinm kararlart “sirket
calisma sermayesi kararlan” olarak
ifade edilir.

E) Duran varhk yatinm  kararlarn
“sermaye butcelemesi” olarak ifade
edilir.
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5. Varliklara vyapilacak yatirimlar igin 7. Asagidakilerden hangisi kar
gerekli olan kaynagin nereden ve nasil maksimizasyonu ile ilgili yanlis bir

temin edilecegi asagidakilerden hangisi
ile ilgilidir?

A) Calisma sermayesi kararlari
B) Sermaye bitcelemesi

C) Finansman kararlari

D) Kar payi dagitim kararlari
E) Finansal planlama

6. Finansal yonetim agisindan sirketin
amaci asagidakilerden hangisidir?

A) Kar maksimizasyonu
B) Deger maksimizasyonu
C) Gelir maksimizasyonu
D) Maliyet minimizasyonu

E) Sardarilebilir biyime

www.finansed.com

ifadedir?

A) Karin zamanlamasini dikkate alir
B) Kisa vadeli bir bakis agisi vardir
C) Nakit bazli degildir

D) Kar bazhdir

E) Riski gbzardi eder

8. Deger maksimizasyonu ile ilgili asagida
yer alan ifadelerden hangisi yanlistir?

A) Anglo-Amerikan yaklasimi ortaklarin
servetinin  maksimize  edilmesini
hedefler.

B) Avrupa ve Japonya’da gecerli olan
yaklasimda sirket degeri
maksimizasyonu amaglanir.

C) Ortaklarin  servetinin  maksimize
edilmesi amacina  6zsermayenin
piyasa degeri artirilarak ulasilir.

D) Ortaklarin  servetinin  maksimize
edilmesi sirket degerinin maksimize
edilmesi hedefiyle celismez.

E) Ortaklarin  servetinin  maksimize
edildigi anglo-amerikan gorus; sirketin
tiim menfaat sahiplerini dikkate alir.
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9. Avrupa kitasi ve Japonya’da gegerli olan
deger maksimizasyonu amacina yoénelik
asagidaki ifadelerden hangisi yanlistir?

A)
B)

Q)

D

~

E)

Daha ¢ok sosyal adalet vurguludur.

Sirketin tim menfaat sahiplerini
dikkate alir.

Buna gore sirketler tim menfaat
sahiplerine (yoneticiler, c¢alisanlar,
yerel topluluk, tedarikciler, misteriler,
bor¢c verenler, devlet, cevre, tabiat
gibi) ve ortaklara esit davranmalidir.

Bu yaklasimda, yoneticilerden sadece
pay sahipleri icin deger yaratacak
kararlar almalari beklenir.

Sirket degeri sahip oldugu teknolojik
olanak ve birikimleri, calisanlarinin
bilgi ve becerilerini, tretim, pazarlama
ve yonetim slreclerini icerir.

www.finansed.com

10.Sahiplik ve vyoneticiligin ayrismasi
sonucu ortaklar ve yoneticiler arasindaki
¢ikar ¢atismasinin  neden oldugu
probleme ne ad verilir?

A) Finans hiyerarsisi
B) Temsil sorunu

C) Finansal sikint

D) Eldeki kus

E) Kurumsal ydonetim
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BOLUM 1

FINANSAL YONETiIMiN GENEL ESASLARI
TESTi ACIKLAMALI COZUMLERI

Coziim 1: Cevap C

Yatinm kararlari: Sirketin faaliyetlerini
gerceklestirmek icin duran varliklara yapilan
yatirimlara iliskin kararlardir. Yatirim karari
sirketin sahip olmasi gereken toplam varhk
miktarinin belirlenmesiyle baslar. Finans
yOneticisi sirketin sahip olmasi gereken
varliklarin parasal degerini yani sirketin
blyuklGgini olusturacak yatirimlarin
tutarini belirlemek durumundadir. Sadece
varlik blyUkligt degil ayni zamanda
varliklarin bilesimine de karar verilmelidir.
Ornegin; sirketin varlklarinin ne kadari
dénen, ne kadart duran varliklardan
olusacagi da yatirim kararlari icinde yer alir.

Kredi gekilmesi islemi finanslama kararlari
arasinda yer alir.

Coziim 2: Cevap A

Yatinm kararlari: Sirketin faaliyetlerini
gercgeklestirmek icin duran varliklara yapilan
yatinimlara iliskin kararlardir. Yatirim karari
sirketin sahip olmasi gereken toplam varlk
miktarinin belirlenmesiyle baslar. Finans
yoneticisi sirketin sahip olmasi gereken
varliklarin parasal degerini yani sirketin
blyiklGgin olusturacak  yatirimlarin
tutarini belirlemek durumundadir. Sadece
varlik blytkligtd degil ayni zamanda
varliklarin bilesimine de karar verilmelidir.
Ornegin; sirketin varlklarinin ne kadari
donen, ne kadari duran varliklardan
olusacaktir?

Donen varlik yatirim kararlari “sirket calisma
sermayesi kararlar” olarak ifade edilir ve
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nakit, alacak ve stok gibi dénen varliklara
yapilan yatirimlari kapsar. Duran varlik
yatirm kararlari “sermaye bitcelemesi”
olarak ifade edilir ve arazi, bina ve makine
gibi duran varlklara vyapilan yatirimlar
kapsar.

Yatirimlar igin gerekli olan kaynagin nereden
ve nasil temin edilecegi finansman kararlari
ile ilgilidir.

Cozim 3: Cevap A

Donen varlik yatirim kararlari “sirket ¢alisma
sermayesi kararlar” olarak ifade edilir ve
nakit, alacak ve stok gibi dénen varliklara
yapilan yatirimlari kapsar.

Coziim 4: Cevap B
Duran varlik yatinm kararlari “sermaye
bitcelemesi” olarak ifade edilir ve arazi, bina
ve makine gibi duran varliklara yapilan
yatirimlari kapsar.

Coziim 5: Cevap C

Finansman kararlan: Sirketler faaliyetlerini
gerceklestirmek icin gerekli olan varliklara
yapilacak yatirimlarini, vade ve maliyetlerine
bagh olarak, farkli kaynaklarla finanse
edebilirler.  Finansman karari  varliklara
yapilacak yatinmlar icin gerekli olan
kaynagin nereden ve nasil temin edilecegiyle
ilgilidir. Kaynaklar blyik o6lglide finansal
piyasalardan temin edildiginden, finansman
karari sermaye ve para piyasalari bilgisiyle
yakindan iliskilidir.
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Coziim 6: Cevap B

Cesitli hedefler miumkin olmakla birlikte,
genel olarak sirketin hedefinin “deger
maksimizasyonu” oldugu kabul edilir.
Finansal acidan deger, veri bir risk
diizeyinde, vyatirimlarin getirisi sermaye
maliyetini astigl zaman yaratilir.

Coziim 7: Cevap A

Kar maksimizasyonu bir amag olabilir. Bir
sirketin hisse fiyatini maksimize etmenin
karini maksimize etmekle esdeger oldugu
ileri surrtlebilir, ancak bu her zaman dogru
degildir.

Zira kar maksimizasyonu amacinin

» kisa vadeli bir kavram olmasi,

» karin zamanlamasini dikkate almamasi,
» nakit bazli olmamasi ve

> riski gbz ardi etmesi

gibi bazi dezavantajlari vardir.

www.finansed.com

Coziim 8: Cevap E

Deger  maksimizasyonu muglak  bir
kavramdir. Burada cevaplanmasi gereken
soru sudur: maksimize edilecek deger nedir?
Bu konuda iki farkl yaklasim varidir: Anglo-
Amerikan yaklasimi ortaklarin servetinin
maksimize edilmesini hedeflerken Avrupa ve
Japonya’da gecerli olan vyaklasim sirket
degerinin maksimize edilmesidir.
Anglo-Amerikan yaklasima goére bir sirketin
amaci ortaklarin servetini maksimize etmek
olmaldir. Ortaklarin servetinin maksimize
edilmesi amacina 6zsermayenin piyasa
degeri  artinlarak  ulasihir.  Ortaklarin
servetinin  maksimize  edilmesi  sirket
degerinin maksimize edilmesi hedefiyle
celismez. Ortaklar varliklarin yarattigi nakit
Gzerinde hak sahibi olma agisindan sonuncu
siradadirlar. Sirket devlete, calisanlarina,
tedarikcilere ve bor¢ verenlere gerekli

O0demeleri vyaptiktan sonra kalan nakit
Uzerinde ortaklar hak sahibidirler. Bu
durumda ortaklarin servetlerinin
maksimizasyonu sirketle ilgili tim hak
sahiplerinin (yOneticiler, c¢alisanlar, yerel
topluluk, tedarikciler, mdasteriler, borg
verenler, devlet vb.) de haklarinin

korundugu gergegi ile celismez. Bu yaklagim
temel olarak finansal piyasalarin etkin
oldugu, yani piyasada olusan fiyatlarin adil
oldugu ve gergcek degerleri yansittigi
varsayimina dayanir.
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Coziim 9: Cevap D

Ortaklarin  servetinin maksimizasyonu
yaklasiminin  aksine Avrupa kitasi ve
Japonya’da gecerli olan yaklasim daha ¢ok
sosyal adalet vurguludur. Sirketin tiim
menfaat sahiplerini dikkate alir ve sadece
O0zsermaye degerinin degil, bir biitlin olarak
sirket degerini yaratan tim ilgili taraflarin
menfaatlerinin maksimize edilmesinin daha
dogru bir amag oldugunu ileri sirer. Buna
gore sirketler tim menfaat sahiplerine
(yoneticiler, c¢alisanlar, yerel topluluk,
tedarikciler, muasteriler, bor¢ verenler,
devlet, cevre, tabiat gibi) ve ortaklara esit
davranmalidir. Bu ilgili taraflara yapilan
0demeler her zaman piyasalarda dogru
fiyatlanmayabilir. Amac¢ uzun vadede tim
menfaat sahiplerinin yararina mimkin
oldugunca sirdirilebilir nakit yaratip, sirket
degerini artirmak icin yeterli miktarda nakdi

sirkette alikoymaktir. Sirket degeri bu
baglamda sirketin pazardaki konumunun
yani sira sahip oldugu teknolojik olanak ve
birikimleri, ¢calisanlarinin bilgi ve becerilerini,
Uretim, pazarlama ve yonetim slireglerini
icerir.

Her iki yaklasim da sirket stratejisinin

gelistirilmesi ve uygulanmasina direkt olarak
etki eden menfaat sahiplerinin tanimini
yapmaktadir.

Anglo-Amerikan yaklasimda asil menfaat
sahipleri ortaklardir. Yoneticilerden
paydaslar icin deger yaratacak kararlar
almalari beklenir.

Avrupa ve Japonya’da gegerli olan sirket
degerine iliskin yaklasiminda ise sirket degeri
maksimizasyonu ortaklar ile yoneticiler,
calisanlar, tedarikgiler, misteriler, borg
verenler, devlet ve toplumun menfaatlerinin
uyumlastiriimasini gerektirir

www.finansed.com

Coziim 10: Cevap B

Sahiplik ve yoneticiligin ayrismasi sonucu
ortaklar ve yoOneticiler arasindaki ¢ikar
¢atismasinin neden oldugu probleme “temsil
sorunu” denir.
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BOLUM 2
FINANSAL PLANLAMA TEST SORULARI

Finansal planlama ile ilgili asagida yer
alan ifadelerden hangisi yanlistir?

A) Sirketin kisa dénemli fon ihtiyacinin
belirlenmesi ile ilgili teknikleri kapsar.

B) En 6nemli iki araci, “nakit blitcesi” ve
proforma bilanco ve gelir tablosu”dur.

C) Biitce doéneminin uzunlugu, sirketin
yapisina gore degisir.

D) Nakit bitcesi ile proforma tablolar
arasindaki fark, nakit bitcesinin

sadece nakit (para) girislerini ve
cikislarini dikkate almasidir.

E) Ayni doénem igin hazirlanan nakit
bltcesi ve proforma bilancoda ortaya
cikan nakit intiyaci farkl olabilir.

Nakit biit¢cesi hazirlanmasi amaci ile ilgili
asagida yer alan ifadelerden hangisi

yanhistir?

A) lisletmenin uzun vadeli para giris ve
cikislariyla ilgili tahminleri ayrintili
olarak gostermek

B) Sirketin nakit gereksinim tutarini
belirlemek

C) ihtiyaci karsilayacak likit fonlarin
gerekli zamanlarda mevcut olup
olmayacagini ortaya koymak

D) Likidite sikisikligini dnlemek, sirketin
her an i¢in 6deme glclnl kontrol
etmek

E) Elde birikebilecek fonlarin aylak
kalmasina engel olmak

www.finansed.com

3. Asagidakilerden hangisi veya hangileri

nakit biitgesinin
arasinda yer alir?

sagladigi  bilgiler

I. Her biitce donemi sonunda tahmini
para mevcudu

II. Ek finansman ihtiyacinin zamani ve
nereden saglanabilecegi

[1l. ilave fonlara ihtiyac duyulan siire

A) Yalnizl
B) Yalnizll
C) lvell
D) Ivelll
E) I 1lvelll

4. Nakit biitgesi ile ilgili asagida yer alan

ifadelerden hangisi yanlistir?

A) Nakit bitgesi; glinlik, haftalik, ayhk,
Ug ayhk, alti ayhk gibi zaman araliklari
icin hazirlanabilir.

B) Sirket nakit akislarinin dizenli olmasi,

nakit bltgesinin hangi araliklarla
diizenlenecegini etkiler.
C) Sirket nakit akislarinin asiri

dalgalaniyor olmasi nakit bitcesinin
hangi araliklarla  dizenlenecegini
etkilemez.

D) Nakit butcesi hazirlanirken 6ncelikle
gelecek donemde yapilacak satislar
tahmin edilir.

E) Satislarin ne kadarinin pesin, ne
kadarinin vadeli olacagi nakit bitgesi
hazirlanirken arastirilan bir konudur.
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5. Nakit biitgesi asagidakilerden hangisini
icermemektedir?

A) Pesin satistan yapilan tahsilat

B) Vadeli satistan vadesi
yapilan tahsilat

gelenlerden

C) isletmeye ait tasitin satisi
D) Makineler igin amortisman ayrilmasi
E) Banka borcu icin faiz 6demesi

6. Nakit biit¢esi diizenlenirken asagida yer
alanlardan hangisi nakit girisi saglamaz?

A) Pesin satistan yapilan tahsilat

B) Vadeli satistan vadesi gelenlerden
yapilan tahsilat

C) isletmeye ait tasitin satisi
D) Nakit sermaye artirimi
E) Banka borcu icin faiz 6demesi

www.finansed.com

7. MEFE AS satislarinin

8.

% 70'ini pesin
yapmakta, kalanini ise bir ay sonra tahsil
etmektedir.

Ocak ayi alacak hesaplari 250.000 TL
bakiye verdigine ve Subat ayi satislan
800.000 TL olduguna gore, Subat ayinda
sirkete nakit girisi kag¢ TL'dir?

A) 780.000
B) 790.000
C) 800.000
D) 810.000
E) 820.000

AEGE AS’nin gelecek 3 ayda asagida yer
alan nakit akimlarini saglayacagl tahmin
edilmistir.

Subat Mart Nisan
Nakit Girigleri | 150.000 | 170.000 | 160.000
Nakit 130.000 | 205.000 | 170.000
Cikiglan

AEGE AS$'nin Ocak ayr sonu itibariyle
40.000 TL tutarinda nakti bulunmaktadir.
Firmanin asgari 30.000 TL nakit
bulundurma politikasi bulunmaktadir.

Ug aylik dénemde nakit agig1 en yiiksek
kag TL olur?

A) 0

B) 5.000
C) 10.000
D) 15.000
E) 20.000
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9. Proforma gelir tablosu ve bilango ile ilgili
asagida yer alan ifadelerden hangisi
yanhstir?

A) Nakit butcelerine kiyasla daha genis
kapsamlidir.

B) Sadece para giris ve cikislarini dikkate
alr.

C) Proforma tablolarin hazirlanmasina
satislarla baslanir

D) Once gelir tablosu diizenlenir, sonra
bilango diizenlenir.

E) Sirketin faaliyetlerinden saglayacagi
net kar tahmin edilir ve donem basi
bilangosundaki 6zvarlga ilave edilir.

10. Satis hacmini gelecek hesap doneminde
5.000.000 TL'den 6.000.000 TL'ye
ylkseltmeyi planlayan HAVNAZ A.S$'nin,
gecmis yillardaki bazi bilango
kalemlerinin satislarin  ylzdesi (satis
hacminin ylizdesi) olarak ifadesi asagidaki
tabloda gosterilmistir.

Kasa %3

Alacaklar %12
Stoklar %20
Maddi Duran Varliklar (Net) %40
Ticari Borglar %11

Bu bilgilere gore HAVNAZ A$'nin gelecek
yila ait proforma bilancosunda vyer
alacak stok tutari kag TL'dir?

A) 600.000
B) 660.000
C) 720.000
D) 1.000.000
E) 1.200.000

www.finansed.com

12. Asagidakilerden

11. Faaliyet giderlerini karsilayacak satis

miktarinin saptanmasina yénelik analiz
asagidakilerden hangisidir?

A) Oran analizi

B) Finansal analiz
C) Basabas analizi
D) Senaryo analizi
E) Duyarhlk analizi

hangisi iiretim
hacminden bagimsiz olarak ortaya ¢ikan
maliyetlerdir?

A) Sabit maliyet

B) Degisken maliyet
C) Toplam maliyet
D) Marjinal maliyet
E) Ortalama maliyet
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. Sabit maliyetler ile ilgili asagida yer alan
ifadelerden hangisi yanligtir?

A) Uretim hacminden
maliyetlerdir.

bagimsiz

B) Uretilen mal ve hizmetler degistikce
degisim gostermez.

C) Uretim miktar arttikga birim basina
disen sabit maliyet degisim
gostermez.

D) Giderlerin sabit nitelikli olmasi belli bir
zaman dilimi icin gecerlidir.

E) Belli bir kapasite araliginda (retim
miktari degistikce degisim gostermez.

Asagidakilerden hangisi sabit

maliyetlere 6rnek gosterilemez?

A) Kira gideri

B) Yonetici maasi

C) idari personel maaslari
D) Amortisman

E) Hammadde gideri

15. Uretim
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hacmi degistikce degisim
gosteren maliyetlere ne ad verilir?

A) Sabit maliyet

B) Degisken maliyet
C) Toplam maliyet
D) Marjinal maliyet

E) Ortalama maliyet

16. Degisken maliyet kavrami ile ilgili

asagida yer alan ifadelerden hangisi
yanhstir?

A) Uretim hacmi degistikce degisim
gosteren maliyetlerdir.

B) Uretim hacmi arttikca toplam
degisken maliyetler de yukselir.

C) Uretim hacmi arttikca birim bagina
degisken maliyetler sabit kalir.

D) Amortisman giderleri
maliyetlere ornektir.

degisken

E) Direkt iscilik en tipik degisken maliyet
tarudir.
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17.

18.

Bir sirketin drettigi malin fiyatimi “f”,
birim degisken maliyet “d” ile
gosterildiginde; “f — d” asagidakilerden
hangisi ile ifade edilir?

A) Katki payi

B) Katki orani

C) Basabas orani
D) Kar mariji

E) Basabas noktasi

Basabas noktasi ile ilgili asagida yer alan
ifadelerden hangisi yanlistir?

A) Denklemin paydasinda yer alan satis
fiyati ile birim degisken gider
arasindaki fark “katki payl” olarak
tanimlanir.

Sabit maliyetlerin yiliksek oldugu
sermaye yogun sirketlerde basabas
noktasi da yiksek olur.

C) Sermaye yogun sirketler emek yogun
sirketlere oranla daha ¢ok mal satarak
basabas satis seviyesine ulasirlar.

D) Emek yogun sirketler basabas
noktasina ulastiktan sonra katki
marjlari yiksek oldugundan sermaye
yogun sirketlere gore daha fazla
faaliyet kari elde ederler.

E) Sirket basabas satis miktarina ulasana
kadar satilan her birim sabit giderlere
katki yaparken basabas noktasindan
sonra her birim satildikca faaliyet

karina katki yapmaktadir.
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19.
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19. — 22. SORULARI SU BILGILERE GORE
CEVAPLAYINIZ.

Emre Otomotiv AS otomobil bakimi
yapmakta olup, otomobil basi 500 TL gelir
elde etmektedir. Sirket gecen yil 120.000
TL faaliyet kari elde etmistir. Sirketin yillik
sabit maliyetleri 60.000 TL ve otomobil
basina degisken gider 200 TL'dir.

Emre Otomotiv AS gecen yil ka¢ adet
otomobil bakimi gergeklestirmistir?

A) 200
B) 400
C) 600
D) 700
E) 800

20. Emre Otomotiv AS ka¢ bakim sonucunda

basabas noktasina ulagir?

A) 200
B) 500
C) 600
D) 700
E) 800
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21. Emre Otomotiv AS ka¢ TL'lik bakim

gergeklestirdiginde basabas noktasina
ulasir?

A) 100.000
B) 200.000
C) 400.000
D) 500.000
E) 600.000

faktorler sabitken, iscilik ve
malzeme maliyetlerinin artmasi
nedeniyle birim degisken gider %20
artarsa, basabas noktasi yaklasik % kag
artar?

A) 14
B) 15
C) 16
D) 17
E) 18
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23. Balogullari  AS

24. Faaliyet

ithal komidr  satisi
gerceklestirmekte olup yillik  sabit
maliyetleri 20.000 TL ve ton basina
degisken gider 1.000 TL'dir.

Sirketin basa bas noktasindaki satiglari
40 ton olduguna gore, komiir satis fiyat
ton basina kag TL'dir?

A) 500

B) 1.000
C) 1.500
D) 2.000
E) 2.500

karindaki degiskenligin
satiglardaki degiskenlige orani
asagidakilerden hangisi ile olgulir?

A) Basabas noktasi

B) Faaliyet kaldirag derecesi
C) Finansal kaldirag derecesi
D) Toplam kaldira¢ derecesi

E) Finansal risk
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25. Asagidakilerden hangisi faaliyet karinin 27. Uretim Miktari = 40.000 birim

satiglara olan duyarhligini ortaya koyar?

A) Basabas noktasi

B) Faaliyet kaldirag derecesi
C) Finansal kaldirag derecesi
D) Toplam kaldirag derecesi
E) Finansal risk

26. Faaliyet kaldiraciile ilgili asagida yer alan

ifadelerden hangisi yanlistir?

A) Toplam giderler icinde sabit giderlerin

www.finansed.com

Birim Satis Fiyati = 3 TL/birim
Birim Degisken Maliyet = 1 TL/birim
Sabit Giderler = 60.000 TL

Yukaridaki bilgilere gore isletmenin
faaliyet kaldirag derecesi kagtir?

A)
B)
Q)
D)
E)

v A W N B~

. Finansal kaldirag ile ilgili asagida yer alan

ifadelerden hangisi yanlistir?

B o A) Finansal kaldiracin temel kaynagi,
payinin yiiksek oldugu isletmelerde .
. . sermaye yapisi icinde  borcun
faaliyet kaldirag derecesi daha N
R . varligidir.
yluksektir.
B) Demir celik, kimya, otomobil, B) Yatirm karlihigindan daha disik faiz

havayolu tasimaciligl, ¢imento gibi
sabit giderleri ylksek sirketler ylksek
faaliyet kaldiracina sahiptir.

C) Gida, tekstil, stpermarketcilik gibi
degisken giderleri yiksek sirketlerin
faaliyet kaldiraci nispeten disuktdr.

D) Faaliyet kaldiraci faaliyet riskinin bir
Olglsudur.
E) Faaliyet kaldiragc derecesinin blyuk

olmasi, sirketin faaliyet riskinin disiik
olmasina yol agar.

orani ile borglanilabilmesi
durumunda, borg kaldirag etkisi yapar.

C) Borcun  kaldirag  etkisi  olmasi
durumunda, 6zsermaye getirisi aktif
karhhgindan daha vyiksek oranda
artar.

D) isletmede yiiksek diizeyde faaliyetten
kaynaklanan sabit maliyet finansal
kaldirag derecesini etkiler.

E) Finansal kaldirag varsa; Vergi Oncesi
Kar'daki ylizdesel artis orani Faaliyet
Kar’'ndaki ylizdesel artistan daha
ylksek olur.
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29.

30.
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BALNAK AS nakliye konusunda faaliyet
gostermektedir. Firmanin yatirmlarinin
finansmanina iliskin asagida yer alan iki
alternatif s6z konusudur.

I 1.
Alternatif | Alternatif
Borg (TL) 0 100.000
Borg Faiz Orani %15 %15
Hisse Senedi Fiyati (TL) 10 10
Hisse Senedi Sayisi 20.000 10.000
Ozkaynak Degeri (TL) | 200.000 | 100.000

BALNAK AS’nin iki finanslama alternatifi
arasinda kayitsiz kalinacak Faiz Vergi
Oncesi Kar (FVOK) diizeyi
asagidakilerden hangisidir?

A) 20.000
B) 25.000
C) 30.000
D) 35.000
E) 40.000

Firmanin satislari  2.750.000 TL'den
3.250.000 Tl'ye c¢iktiginda faaliyet kari
950.000 Tl'den  1.350.000 Tl'ye
ctkmaktadir.

Bu bilgilere goére firmanin faaliyet
kaldirag derecesi kagtir?

A) 1,18
B) 1,65
C) 2,12
D) 2,32
E) 2,90
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31.

32.

Satiglar 200
Degisken gider (90)
Sabit gider (50)
FVOK 60
Faiz (10)
VOK 50
Vergi (10)
VSK 40

Bu Dbilgilere gore faaliyet
derecesi kagtir?

kaldirag

A) 1,20
B) 1,75
C) 1,83
D) 2,00
E) 2,20

Firmanin faaliyet kari (FVOK) 2.750.000
TLl'den 3.250.000 TL'ye ciktiginda hisse
basina karn 0,95 Tl'den 1,25 Tl'ye
citkmaktadir.

Bu bilgilere goére firmanin finansal
kaldirag derecesi kagtir?

A) 1,18
B) 1,74
) 2,12
D) 2,32
E) 2,90
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33. Satislar 200
Degisken gider (90)
Sabit gider (50)
FVOK 60
Faiz (10)
VvOK 50
Vergi (10)
VSK 40

Bu bilgilere gore finansal kaldirag

derecesi kagtir?

A) 1,20
B) 1,75
C) 1,83
D) 2,00
E) 2,20

34. Faaliyet kaldira¢ derecesi ile finansal

kaldirag¢ derecesinin etkisinin birlikte
olgiildiigli goOsterge asagidakilerden
hangisidir?

A) Basa bas analizi

B) Finansal basa bas

C) Bilesik kaldirag

D) Faiz ve Vergi Oncesi Kazang
E) Faaliyet riski
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36. Bilesik kaldira¢ derecesi 3,

35. Toplam (Bilesik) Kaldirag ile ilgili asagida

yer alan ifadelerden hangisi yanlistir?

A) Faaliyet kaldira¢c derecesi ile finansal
kaldirag derecesinin etkisinin birlikte
Olglldugi bir gostergedir.

B) Faaliyet ve  finansal kaldirag
derecesinin ¢arpimina esittir.
C) Hisse basina karin  satislardaki

degismelere karsi olan duyarhligini
oOlcer.
D) Faaliyet kaldirag derecesi 1,50 ve
finansal kaldirag derecesi 2 olan
isletmenin  satislann %10  artis
gosterdiginde, hisse basina karlari

%30 azalir.

E) Sirketler hem faaliyet hem de finansal
kaldirag diizeylerinde yiiksek kaldiraci
tercih etmeleri halinde, yiksek risk
tasiyacaklardir.

faaliyet
kaldira¢ derecesi 2 olan isletmenin
finansal kaldirag derecesi kagtir?

A) 1
B) 1,50
Q) 2
D)5
E) 6



540 FINANSAL YONETIMIN TEMEL ESASLARI
37. Satislar 200 39. Uretim Miktari = 40.000 birim
Degisken gider (90) Birim Satis Fiyati = 3 TL/birim
Sabit gider (50) Birim Degisken Maliyet = 1 TL/birim
FVOK 60 Sabit Giderler = 60.000 TL
Faiz (10) Faiz Giderleri = 10.000
VOK 50
Vergi 10
erel (10) Yukaridaki bilgilere gore isletmenin
vsK 40 finansal kaldirag¢ derecesi kagtir?
Bu bilgilere gére toplam kaldirag A 1
derecesi kagtir?
B) 2
C) 3
A) 1,50 D) .
B) 1,75 )
C) 1,83 E) 8
D) 2,00
E) 2,20
€
(@]
(9]
o
(]
e
©
£
2
s
3
38. Firmanin satislan 2.850.000 Tlden 40. Uretim Miktari =40.000 birim

3.250.000 TL’ye ¢iktiginda hisse basina
kar1 0,95 Tl'den 1,25 TL'ye ¢tkmaktadir.

Bu bilgilere gore firmanin bilesik kaldirag
derecesi kagtir?

A) 1,18
B) 1,74
C) 2,12
D) 2,25
E) 2,90

Birim Satig Fiyati = 3 TL/birim

Birim Degisken Maliyet = 1 TL/birim
Sabit Giderler = 60.000 TL

Faiz Giderleri = 10.000

Yukaridaki bilgilere gore isletmenin
Bilesik kaldirag derecesi kagtir?

A)
B)
Q)
D)
E)
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