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Onsoz
Spk lisanslama sinavlar1 2002 yili eyliil ayindan bu yana gergeklestirilmektedir. 2002 Kasim ayindan
itibaren ¢esitli kurumlarda egitim vermis olan Finansed egitim kadrosu sadece SPK Lisanslama egitimleri
vermekte ve bu konuda uzmanlasmistir. Her donem sinavlarda cikan soru tipleri baz alinarak kendini
giincelleyerek basariy1 en yiiksege ¢ikarmak temel amacimiz olup, yillardir yiiksek basar1 gostermenin gururunu
yasiyoruz. Finansed, sinava katilanlarin yayimn ihtiyacina cevap vermek admna, her donem giincellenerek
olusturulan ve Finansed egitimlerinde kullanilan ders notlarini yayinlayip, daha genis kitlenin kullanimina sunma

karar1 vermistir.

Kitabimizda soru gelen ve gelme ihtimali olan tiim konulara deginilmektedir. Konu anlatimi yaninda

¢Oziimli sorular, alistirma sorulari, ¢oziimlii test sorular1 ve cevapli test sorulart yer almaktadir.

Boliimler, 6grenme teknigine uygun olacagini diigiindiigiimiiz siralama ile gergeklestirilmis olup, SPL nin

acikladigi siralamaya uymamaktadir, ancak tiim konular yer almaktadir.

Yaymlarimiz ayn1 zamanda hem orgiin egitimlerimizde, hem de diinyanin herhangi bir noktasindan

internete bagli bir bilgisayar ile katilabildiginiz online egitimlerimizde de kullanilacaktir.

FACEBOOK sayfasinda,
- Gayrimenkul degerleme i¢in “SPK Gayrimenkul Degerleme Uzmanhg Hazirhk” grubuna
https://www.facebook.com/groups/gayrimenkuldegerleme/

- Diizey 1 sinavlar i¢in “SPK Diizey 1-2-3 Sinavlarina Hazirhk” grubuna,
https://www.facebook.com/groups/299160453531523/
WEB sayfalarindan iiye olarak, sinava hazirlik ile ilgili paylagimlarda bulunabilirsiniz.

Gruptaki sorulariniza hocalarimiz zaman aywacaklardir.

Yaymlarin kusursuz olmasi tek amacimiz olup, her donem giincelleme ile yeni baskilar yapilmaktadir.

Kitap giincellemelerine www.finansed.com web sayfasindan “Bilgilendirme” sekmesi altinda

“Finansed Kitap Giincellemeleri” sayfasindan ulasabilirsiniz. Tlgili sayfaya cep telefonunuzla asagidaki karekodu

okutarak ulasabilirsiniz.

Tiim kontrollere ragmen kitaplarda hata olabilmektedir. Kitaplardaki hatalar ve bunun yaninda ¢esitli

Oneri ve elestirilere agik oldugumuzu belirtmek isteriz. Bize bilgi@finansed.com mail adresinden 6neri ve

elestirilerinizi iletebilirsiniz.
Sinavlara hazirlanan tiim adaylara basarilar dileriz.

www.finansed.com
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2017 Arahk Smavi Dar Kapsamli Sermaye Piyasasi Mevzuati Sinavindaki Sorulara
benzer kitaplarimizda yer alan Ornek Sorular

U YAR I : 9 Arahik 2017 Cumartesi Giinii Sabah oturumunda yapilan sinavda ¢ikmis sorular

yaymlanmamaktadir ve yayinlanmasi yasaktir.
Asagida yer alan sorular, tiim yayin haklar1 Finansed’e ait kitaplarda ver alan ve sinavda ¢ikmis sorulara benzer

sorulardir.
Sinavdaki sorulari birebir yansitmaz

Sinavdaki 25 sorudan 22’si kitaplarimizda mevcuttur.

%88 Isabet >

Sadece nitelikli yatirnmcilara satilan fon?

Soru bankasi kitabimizda Birebir benzer
soru; 45. sayfa Soru 115

Konu anlatimi kitabimiza 112. Sayfada
benzer; Soru 78.

115. Katilma paylari sadece nitelikli yati-
rimcilara satilmak {izere kurulmus
olan fonlarn kapsayan semsiye fona ne
ad verilir?

A) Bor¢lanma araclan semsiye fonu
B) Katihm semsiye fonu

C) Kiymetli madenler semsiye fonu

[ D) Serbest semsiye fonu ]

E) Para piyasasi semsiye fonu

Hangisi sermaye piyasasi kurumlarindan
degildir? Sigorta sirketleri

Soru bankas: kitabimizda Birebir
Benzer Soru; 24. sayfa Soru 63

63. Asagidakilerden hangisi “Sermaye Pi-
yasasi Kurumlarl” arasinda yer almaz?

A) Yatinm kuruluslan
B) Sermaye piyasasinda faaliyette buluna-
cak bagimsiz denetim, degerleme ve dere-

celendirme kuruluslan

C) Sigorta firmalan ]

D) Konut finansmani ve varlik finansmani
fonlan

E) Veri depolama kuruluslar

Semsiye fona bagli olarak olusturulan ilk fon,
ictlizugln tescilinden itibaren ne kadar sire iginde
ihraci zorunludur? 3 ay

Soru bankas: kitabimizda Birebir benzer
soru; 46. sayfa Soru 119

119.Semsiye fona bagh olarak olusturulacak
ilk fonun katilma payi ihraci basvurusu-
nun ictiiziigiin tescilinden itibaren en
gec kag ay icinde yapilmasi zorunludur?

AJ1 B)2 @ D)4 E)5
Cozim: Katilma paylarinin halka arz edilme-

si veya belirli kisi ve/veya kuruluslara tahsisli

Hangisi yan hizmettir? Borg¢ finansmanina aracilik

KONU anlatim kitabimizda benzer
soru 18. sayfa Soru 24

Soru 24: Asamdakilerden hangisi vatirm

kuruluslar: ve portféy yonetim sirketlerinin

vapabilecekleri van hizmetlerden degildir?

a) Sermaye piyasast araclarmmn kendi hesabin-
dan alim ve satinm

b) Borglanma veva baska yollardan finansman
saglanmasinda aracihk hizmet sunulmast

c) Aracilik yilklemminin yiiritiilmes: 1le ilgih
hizmetlerin sunulmasi

d) Servet ydnetinu ve finansal planlama vapil-
masi

e) Yatnm hizmetlen: ve faalivetler: 1le siarh
olarak kred: va da ddiing venlmes: ve dawviz
hizmetlen sunulmasi

Cevap - A




5.

internet sitesinde kag yila iliskin bilgi olmali / 5 yil

| Soru bankast kitabimizda 68. sayfa Soru 176

176. Sermaye Piyasast Kurulunun Kurumsal
Yanetim ilkelerine gdre, ilgili difer mev-
zuat hiikiimleri sakh kalmak kaydryla, ku-
rumsal yinetim dizenlemelerine tabi or-
takhiklanin kurumsal internet sitelerinde
yer vermesi gereken hususlann en az son
kac yillik bilgileri icermesi gerekmektedir?

A)1 B]S@ D)8 E)10

Bir gergek kisinin paylari borsada iglem géren bir
ihragginin sermayesindeki payinin asagidakilerden
hangisindeki degisimde kamuyu aydinlatma bildirimi
yapmasi gerekir? %16-19 ;;; %20-28 gibi siklar

Soru bankas: kitabimizda benzer soru
84. sayfa Soru 212

212.Bir gercek kisinin, paylan borsada islem
giren bir ihracoimin sermayesindeki pay-
nin veya toplam oy haklanmn %5, %10,
#:17, %18, %24 ve %025,50'ye ulasmasi du-
rumlannda bu kisi tarafindan kag kez ka-
muyu aydinlatma bildirimi yapilmas: ge-
rekir?
41 B3 C4 D)5 E)6

gelecekle ilgili agiklamalar yilda kag kere yapilir?

soru 59. sayfa Soru 63

KONU anlatim kitabimizda birebir benzer

Soru 63: Gelecege vinelik degerlendirmeler
ihraccmin yonetimi tarafindan yilda en
fazla kac defa kamuva aciklann?

A)1 B)2 C)E]ﬁ

Cevap D

Soru bankas: kitabimizda benzer soru
87. sayfa Soru 13

209.igsel bilgilere erisimi olan kisilerin bu
bilgilerle ilgili olarak Sermaye Piyasasi Ka-
nunu ve ilgili mevzuatta yer alan yiikiim-
lilliiklerinden ve bu bilgilerin kétiiye kul-
lanii ile ilgili yaptinmlardan haberdar
olmasini saglamakla asagidakilerden han-
gisi ylikiimlidiir?
A) Merkezi Kayit Kurulusu
B) Takasbank
C) Ihragel
D) Borsa istanbul

E) Sermaye Piyasasi Kurulu




9. Yukaridakilerden hangisi hangileri értiilii kazang 10. Hangisi pay sahipleri bélimiinde

aktarimidir? dizenlenmemistir? Etik kurallar
1-karini azaltmak

2- ortaginin karini arttirmak Konu anlatimi kitabimizda benzer soru

3- piyasa teamdllerine uygun olmayan s6zlesme 64. sayfa Soru 66
yapmak : Pay sahipleri ile ilgili ilkeler asagidaki baslik-
KONU anlatim kitabumizda 14. sayfa far altmda toplanmistir:
iii) Ortiilii Kazang Aktarim Yasag * Pay S‘I'élilpli?i .H.alklm'.lnm Kullan:-
+ Halka acik ortakliklar ve kolektif yatinm m_ml_n oy a?tm fmast
kuruluslan ile bunlann istirak ve bagh or- * Bilgi Alma ve Inceleme Hakk
takliklarmun; yonetim, denetim veya ser- * Genel Kurul

maye bakimundan dogrudan veva dolayls * Oy Hakk

pE N 1 T g ] s Azhk Haklar
tiizel kigiler ile emsallerine uygunluk. piya- « Kir Pay1 Hakki
53 teamﬁllen, ticar hayatin basiet ve di- «  Paylarm Devri
ritstliik ilkelerine ayki olarak farkls fivat,

ticret. bedel veya sartlar iceren anlasmalar S_OTU = A;aglflaki_lerden ha_ngisi pay LI
eva ticari uveul lar v k v i<l rinin kurum Uzerinde sahip oldugu haklar
veya t.1can UYEWiamiatar yapmax veya i3 em kapsaminda degerlendirilemez? E
hacmi iretmek gibi islemlerde bulunmak A) Oy hakki ’ 9
suretiyle karlanim  veya malvarliklarini B) Bi‘ll : alma hakki E
azaltarak veya kirlannm veya malvarlikla- L =
C) Kardan pay alma hakki =
rmin artmasini engelleyerek kazang akta- Bk b Tl =
rmnda bulunmalan vasaktir, e §
=
Cevap D ‘
11. Halka acik ortaklik tanimi asagidakilerden hangisidir?
Halka arz edilen veya edilmis sayilan anonim 12. Hangisi kurumsal yonetim ilkelerine tabidir
Soru bankas: kitabimizda benzer soru (veya degildir) gibi bir soru.
17. sayfa Soru 42 | KONU anlatim kitabimizda 63. sayfa , soru 65
42, Asagidaki firmalardan hangi- ) — . .
si/hangileri halka acik sayilir? Soru 65: Asafidaki ortakhklardan hangisi
I. Paylan halka arz edilmis A5 Semlm\re Piyasasi Kurulunun Kurumsal Ydne-
IIl. Paylan halka arz edilmemis ancak tim llkelerine iliskin diizenlemelerini uygula-
tahvillerini halka arz etmis AS makla yiikiimliidiir?
. Pay sahibi sayisi bes yizd agmis A3 A) Paylari Gdzalt Pazaninda islem girenler
A) Yalnzl  B)lvell C)1ve i B) Paylan Ikinci Ulusal Pazarda islem gérenler
o) lwe N E)L Nwe Il C) Tark Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32

sayili Karara gare disanda yerlesik sayilanlar
D) Paylan Gelisen isletmeler Piyasasinda islem

Cozim: girenler
Halka agik ortaklk, “payfar halka arz edilmig E) Paylar Serbest islem Platformunda islem
olan veya halka arz edilmis sayilan angnim girenler

ortakhklan” ifade eder.(SPKn m.3) Cevap B

Paylar halka arz edilmemis olan bir ortaklhk
pay dizinda bir sermaye piyasasi araci ihrag

Sorularin tamamu icin: finansed.com sayfasinda: Sinav Takvimi sekmesinden ulasabilirisiniz.
https://www.finansed.com/finansed-icerik/2017-spk-lisanslama-sinav-takvimi-19/2017-spk-lisanslama-ornek-sorular-167
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DAR KAPSAMLI SERMAYE PIYASASI MEVZUATI 1

BOLUM 1
SERMAYE PiYASASI KANUNU

1.1. Giris

Bir ekonomide fon arz edenler ve talep eden-
ler, aract kuruluglar, yatirim ve finansman
araclari ile hukuki ve idari diizenin olusturdu-
gu yapiya “Finansal Sistem” ad1 verilir.

Bir finansal sistemin fon kaynag, yurtici tasar-
ruflar ile yurtdis1 tasarruflardan (dig borg)
olusur. Sisteme giren fonlar, yine bireylere,
sirketlere ve kamuya sunulur. Dolayisiyla
finansal sistemde bir taraftan fon arz edenler
(fazlalikk parasim1  kullandirmak isteyenler)
diger taraftan fon talep edenler (yatirim
yapmak isteyen ancak yeterli parasi olmadigi
icin kaynaga ihtiyaci olanlar) bulunmaktadir.

Finansal sistemin unsurlar: sunlardir:

e Fon talep edenler (paraya ihtiyaci olan-
lar),

e Fon arz edenler (fazlalik parasi olanlar),
Finansal araclar (Para ve sermaye piyasa-
s1 araglar1: hisse senedi, tahvil vb.),

e Tasarruflarin yatirimlara doniistiiriillmesi-
ne aracilik edenler ve diger yardimer ku-
ruluslar,

e Borsalardir.

Soru 1: Asagidakilerden hangisi veya hangi-
leri finansal sistemin unsurlarindan sayila-
bilir?

I. Finansal araglar

Il. Finansal Aracilar

111. Borsalar
A) Yalniz 1 B) Yalniz IIT C) lvelll
D) ll ve Il E) I, Il velll

Soru 2: Asagidakilerden hangisi veya hangi-
leri “finansal piyasalar”dan fon talep eden-
ler grubunda yer ahr?

I. Bireyler
1. Kamu
II1. Sirketler

A) Yalniz T B) Yalniz 1T C) lvelll
D) Il ve Il E) I Il velll

Soru 3: Bay A, ihtiyaci olan bir tasit alabil-
mek amaciyla X Bankasidan kredi kullanmis-
tir.

Bu islemde, X Bankasi, finansal sistemin
hangi unsurunu olusturmaktadir?

A) Finansal Araglar

B) Fon arz edenler

C) Fon talep edenler

D) Finansal aracilar

E) Denetleyici ve Diizenleyici Kurumlar

-www.finansed.com

Finans piyasalarinin fonksiyonlari:

o Reel piyasaya kaynak saglamak,

e Sermaye birikimini olugturmak,

e Piyasanin ihtiyag duydugu likiditeyi temin
etmek,

e Ekonomik yap1 icinde yer alan aktdrlerin
kars1 karsiya kaldigi riskleri dagitmak veya
bunlar1 bagka kesimlere aktararak risklerden
korunmasini saglamak,

o Miilkiyeti tabana yaymaktir.

Bu_fonksivonlar maddeler halinde asagida

kisaca aciklanmustir.

Mal ve hizmet iiretimi yapan firmalar, reel
sektdr i¢inde yer almaktadir.

Diger yandan bankalar ve menkul kiymet bor-
salar1 finans sektorii icinde yer almaktadir.

Reel sektor firmalari, makine, tasit, bina,
hammadde vb. alimi yapabilmek i¢in nakite
ihtiya¢ duyarlar. Bu yatirimlar1 temel olarak
bor¢ veya 6zkaynak ile yapabilirler. Bankalar-
dan kredi kullanarak veya borsada tahvil ihraci
yoluyla borg temin etmek miimkiindiir. Bunun
yaninda, borsada halka agilma yoluyla, firma-
lar hisse senedi ihraci yoluyla da 6zkaynak
niteliginde fon temin edebilirler.

. Toplumda yer alan bireyler kiicik kiigiik

birikimlerini bankalara mevduat olarak yatira-
bilecegi gibi, borsada islem goren tahvillere ve
hisse senetlerine da yatirabilirler.

iii.Borsada yer alan araglarin alim satimi kolay

bir sekilde yapilabilmektedir. Bir firma halka
acildiginda halka arz edilen hisse senetlerini
alan yatirimcilar, firmaya vadesiz bir kaynak
vermektedirler. Yatirimet bu hisse senedini bir
bagkasma devretmek isterse, borsa kanaliyla
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kolay bir sekilde bagka bir alic1 bulabilir. Yani
borsalar uzun vadeli araglarin degerinden hizl
bir sekilde bagkalarina satilabilmesini saglaya-
rak, ilgili araglara likidite kazandirmaktadir.

iv.Bankacilik kesiminde olsun, borsada olsun

islem goren araglardan bir digeri “tlirev arag-
lar”dir. Bu araglarin kullamim nedenlerinden
biri “riskten korunma”dir. Ornegin bir firma,
yatirimlarinin - finansmani i¢in  yurtdisindan
doviz ile borglanmis ise, firmanin 6deyecegi
borgtan dolayr doviz kuru riski ile kars1 karsi-
yadir. Yani doviz kurunun artmast firmanin
aleyhine bir durum olup, firma ileri tarihli
doviz kurunu bugiinden sabitlemesi halinde bu
riskten kurtulabilir. Bankalar ile forward s6z-
lesme yaparak veya borsada futures sézlesme
yaparak bu riski ortadan kaldirabilir.

. Bireyler kiiclik birikimleri ile halka acilan
biiyiik firmalarmn hisse senetlerini satin alarak
bu firmalara ortak olabilmektedir. Boylelikle 5
TL, 10 TL gibi kii¢iik birikimlerle biiyiik fir-
malara ortak olma imkan1 dogmaktadir.

Finansal Piyasalara Bakis

Finansal piyasa kavrami, fon talep edenlerle
fon arz edenlerin bir araya geldigi, finansal
varliklarin alim satiminin, diger bir ifadeyle
karsilikli degisimin yapildig: piyasalar seklin-
de tanimlanabilir.

Bu karsilikli degisim her zaman yiiz yiize ol-

mayabilir. Cogu zaman yazigmayla, telefon
veya bilgisayar gibi vasitalarla yapilabilir.

Finansal Piyasalar: Para Piyasalar1 ve Serma-
ye Piyasalar1 olarak ikiye ayrilir.

Para Piyasasi: Kisa siireli fon arz ve talebinin
karsilagtig1 piyasaya “para piyasasi’” denir.

Para piyasasinin temel 6zelligi, bu piyasalarin
kisa siireli fonlardan olusmasidir.

Para piyasasinin araglarini ticari senetler, kay-
naklarin ise ¢esitli mevduatlar olusturmakta-
dir.

Sermaye Piyasasi. Uzun vadeli fonlarin alis-
verisinin yapildig1 piyasalardir.

Sermaye piyasasi, orta, ve uzun vadeli fonlarin
arz ve talebinin araci kuruluglar araciligiyla ve
agirlikli olarak menkul kiymetlere bagli olarak
karsilastig1 piyasadir.

www.finansed.com

Sermaye piyasasi, igletmelerin ihtiyag duydu-
gu uzun vadeli fonlar i¢in ¢ikarmis olduklari
menkul kiymetlerin arz ve talebinin karsilasti-
g1 piyasa olarak da ifade edilebilir.

Soru 4: Sermaye piyasasi ile ilgili asagidaki

ifadelerden hangisi yanhstir?

A) Tek basina ekonomiye yararli olmayan
kiigiik tasarruflarin menkul kiymetlere yati-
rilarak biiyiik tasarruflara doniligimiini sag-
lar.

B) Kisa vadeli fonlarin aligverisinin yapildigt
piyasalardir.

C) Genelde arac1 kurumlar vasitasiyla islemler
gergeklesir.

D) Sermaye piyasalarinda islem goren finansal
araglara menkul kiymetler denilmektedir.

E) Cek, bono v.b. araglar sermaye piyasala-
rinda islem gérmezler.

Sermaye piyasalari; birincil piyasa ve ikincil
piyasa olarak siniflandirilabilir.

Birincil Piyasalar: Ik kez cikarilan menkul
degerlerin islem gordiigli piyasaya birincil
piyasa denir.

Birincil piyasada ilk defa ¢ikarilan menkul
degerler islem goriir.

Sermaye piyasasmin ekonomiye kaynak ya-
ratma fonksiyonunu yerine getirdigi en onemli
piyasa birincil piyasalardir.

Omegin, devletin borglanmak amaciyla hazine
ihalesi gergeklestirmesi ve ihale sonrasi ihaleyi
kazananlara devlet tahvili satmasi islemi “bi-
rincil piyasa” iglemidir.

Diger yandan, bir firmanin hisse senetlerini
halka arz etmesi ve yatirimcilarin bu halka
arza katilarak hisse senedi satin almasi “birin-
cil piyasa” islemine bagka bir 6rnektir.

Birincil pivasalarin fonksivonlar:.

e Reel piyasaya kaynak saglamak
e Riskleri dagitmak ve
e  Miilkiyeti tabana yayma.

e Sermaye birikimini olusturulmasina da
birincil piyasa katki saglar.

ikincil Piyasalar: Ikincil piyasa, daha once
birincil piyasaya arz edilmis menkul degerlerin
alinip satildiklar1 piyasalardir.
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fkincil piyasalarda menkul degerler el degis-
tirdiginde, bu menkul degerleri arz eden girket-
lere herhangi bir fon girisi olmaz.

Omnegin, daha 6nce hazine ihalesinden satin
almmuis olan devlet tahvili, borsada bir baska-
sina satilmasi, halka arzdan alinan hisse sene-
dinin borsada bir baskasina satilmasi “ikincil
piyasa” iglemine drnek verilebilir.

Ikincil piyasadan (borsadan) alman bir menkul
kiymetin, ileri bir zamanda borsada satilmasi
da, ikincil piyasa islemidir.

Yani ikincil piyasada iglem goren araclar,
onceki tarihlerde birincil piyasada ihrac edil-
mis (¢ikarilmig) araglardir.

Tkincil pivasanin fonksiyonlari:

i. Likidite fonksiyonu: Sermaye piyasasi
aracin1 elinde bulunduran yatirimeinin

elindeki sermaye piyasasi aracini satarak
nakit ihtiyacim1 gidermesi ikinci el piyasa
yoluyla saglanir.

ii. Fiyat belirleme fonksiyonu: Birincil pi-
yasada satigsa sunulacak sermaye piyasasi
araglariin fiyati belirlenirken ikincil pi-
yasada islem gbren sermaye piyasasi
araglarinin fiyat1 da dikkate alinir.

iii. Vadeyi belirleme fonksiyonu: Bor¢lanma
araglarinin ihracinda, en uygun maliyetle

borglanabilmek i¢in, ihra¢ edilecek borg-
lanma araciin vadesi, ikinci el piyasada
islem goren bor¢lanma araglarinin vade-
leri ve getiri oranlarina bakilarak belir-
lenmektedir.

Sermaye piyasalar1 diger bir agidan gergekles-
tirilen alim-satim iglemi sonucunda el degisti-
ren kiymetlerin takas vadesine bagli olarak
spot ve vadeli piyasalar olmak iizere ikiye
ayrilir.

Spot Piyasa: Finansal aracin alim-satimini
takiben, finansal aracin bedelinin el degistirdi-
§i piyasalardir. Spot piyasalarda isleme konu
olan varlik hemen el degistirmekte ayni za-
manda islemin gergeklestigi anda 6deme araci
olan nakit veya benzerlerinin tutarinin biiyiik
bir kismi da el degistirmektedir.

Devlet tahvili, 6zel sektor tahvili, hazine bono-
su, finansman bonosu gibi bor¢glanma araglari-
min ikincil piyasa islemleri “Borsa Istanbul
Borglanma Araclar1 Piyasasi’nda ger¢eklesir.
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Halka agik firmalarin hisse senetleri ise “Borsa
Istanbul Pay Piyasasi”nda islem goriir.

Borsa Istanbul Pay Piyasas1 ve Borsa Istanbul
Borglanma Araglar1 Piyasasi, hem ikincil piya-
salara hem de spot piyasalara 6rnek verilebilir.

Vadeli Piyasa: Ileriki bir tarihte teslim edil-
mek lizere finansal aracin alim satiminin bu-
giinden yapildig1 piyasalardir. Vadeli piyasa-
larda isleme konu olan varlik hemen el degis-
tirmemekte ayni zamanda varligi bedeli olan
nakit ve benzerleri de hemen el degistirme-
mektedir.

Vadeli pivasalarin tanimi;

e forward,
e swap,

o futures ve
e Opsiyon

islemlerinin tamamin1 icermektedir.

Soru 5: DIBS (Devlet i¢ bor¢clanma Senetle-
ri) ‘lerin Borsa istanbul biinyesinde alimip
satildig1 piyasa ve piyasa tiirii hangisinde
dogru olarak verilmistir?

A) Pay Piyasasi- Birincil Piyasa

B) Borglanma Araglar1 Piyasasi- Vadeli Piya-
Sa

C) Borglanma Araglari Piyasasi- ikincil Piyasa

D) Vadeli islem ve Opisyon Piyasasi- Tezga-
hiistii Piyasa

E) Pay Piyasasi- Ikincil Piyasa

Soru 6: Asagidakilerden hangisi vadeli pi-
yasalari en iyi anlatan ifadedir?

A) Para piyasasi araglarinin aliminin satiminin
yapildig1 piyasalardir.

B) Finansal araglarin alim satiminin yapildigi
piyasalardir

C) Bir menkul kiymetin halka arz edildigi
piyasalardir.

D) Bir finansal varligin ileriki bir tarihte tes-
lim edilmek iizere alim satiminin bugiinden
yapildig1 piyasalardir.

E) Isleme konu menkul kiymetin bedelinin en
cok 2 ig giiniinde kars1 tarafin hesabina
gectigi piyasalardir.
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1.2. Sermaye Piyasasina iliskin Diizenleme-
ler

1.2.1. Sermaye Piyasas1 Mevzuati Kavramm

Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsami:

- Sermaye Piyasas1 Kanunu

- Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan ¢ikari-
lan

i. Yonetmelikler
ii. Tebligler
iii. Tlke kararlar

- Sermaye piyasasinda uygulama alan1 bulan
diger diizenlemeler

i. Borsa mevzuati

ii. Turk Parasim1 Korunmasi ile ilgili 32 sa-
yil1 Karar

iii. Ticaret Bakanligi’nin halka agik ortaklik-
lara da uygulanan elektronik genel kurul-
lar ile ilgili diizenlemeleri

yer alir.

“Sermaye Piyasasi Kanunu’nda ve bu Kanuna
dayanilarak yiiriirliige konulan ikincil mevzu-
atta hikiim bulunmayan ve diger kanunlarda
bu Kanunun uygulanmayacaginm belirtildigi
héllerde genel hiikiimler uygulanir.” (SPKn.
m.2/2)

Genel Hiikiimler,

- Tirk Medeni Kanunu,

- Borglar Kanunu,

- Tirk Ticaret Kanunu,

- Tiirk Ceza Kanunu,

- Hukuk Muhakemeleri Kanunu,
- Ceza Muhakemesi Kanunu,

- Idari Yargilama Usulii Kanunu

gibi temel kanunlar ve bunlarla ilgili diger alt
diizenlemeler, genel hiikiimler kapsaminda yer
alir.

Sermaye Piyasast Kanunu, c¢erceve kanun
olup, bu kanun ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na ikincil diizenleme yapma yetkisi
verilmektedir.

Kurul, SPKn.’den aldig1 yetki ile ve ¢izdigi
sirlar dahilinde detayli ikincil diizenlemeler
yapar.
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Bu cergevede Sermaye Piyasast Kurulu;
- Tebligler ¢ikarir,

- Gerekli hallerde, uygulamaya yon vermek
iizere “ilke kararlar1 “alir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun ikinci temel
islevi, sermaye piyasasinda diizen bozucu
fiiller karsisinda kendisine SPKn. ile taninan
yetkiler ¢ercevesinde

- Tedbirler uygulamak,
- Idari para cezasi kesmek ve

- Gerektiginde ilgili hususlar1 Cumhuriyet
Savciliklarina bildirmektir.

Soru 7: Asagidakilerden hangisi hangileri
sermaye piyasasinda diizen bozucu fiiller
karsisinda Sermaye Piyasasi1 Kanunu ile
Kurula verilen yetkiler arasinda yer alr?

I. Tedbirler uygulamak
1. idari para cezas1 kesmek
I11. Hapis cezas1 vermek

A) Yalniz |
D) Il ve 1l

B) I ve Il C)lvell
E) I, 11 ve I

SPKn’u Kapsamina Girmeyen istisnalar

Surl_kapsamda bu kanuna tabi olan veya
6362 sayili SPKn kapsamindan istisna tutulan
kuruluslar sunlardir:

a) TCMB’na, TCMB’nin islemlerine, biin-
yesindeki piyasalara ve TCMB nezdinde
kurulan 6deme, menkul kiymet transferi
ve mutabakat sistemlerine 6362 sayili
SPKn hiikiimleri, ayn1 kanunun 47 nci
maddesinde yer alan ve sermaye piyasasi
araclarini konu alan teminat sozlesmele-
rine iligskin hiikiim hari¢ uygulanmaz.

b) TCMB, Hazine ve Maliye Bakanlig: ile
4749 sayili Kamu Finansman ve Borg
Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihra¢ edilecek serma-
ye piyasasi araglarinin ihrag¢ ihraglarinda
izahname hazirlanmasi ve bunun Serma-
ye Piyasasi Kurulu’na Kurula onaylatti-
rilmasi zorunlu olmadig1 gibi, bu tiir ku-
rumlarin yapacagi bor¢lanma araci ihrag-
larinda 6362 sayili SPKn. md. 31°de yer
alan limitlere de uyulmaz.
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c) Bankalar: Sermaye piyasasi araglarini

halka arz eden bankalar ile sermaye piya-
sas1 faaliyetlerinde bulunan bankalar,
bunlarla sinirlt olarak SPKn hiikiimlerine
tabidirler. 6362 sayili SPKn hiikiimleri
ortak sayisi bakimindan Bankalara uygu-
lanmaz.
6362 sayili SPKn’nun 136 nct maddesi-
nin besinci fikrasinin son climlesi uyarin-
ca, bankalar, kurulus, gbzetim, muhasebe
ve bagimsiz denetim standartlar1 konulari
ile temettli dagitimi ve yeniden degerleme
deger artis fonunun 6z kaynaklarinin kul-
lanimina iliskin esaslar bakimindan kendi
6zel mevzuatina tabidir.

d) Sigorta sirketleri: sigorta sirketlerinin,
kurulus, denetim, gozetim, muhasebe,
mali tablo ve rapor standartlar1 konula-
rinda kendi 6zel kanunlarindaki hiikiimle-
re tabi olduklar1 hilkkme baglanmustir.

Soru 8: Asagidakilerden hangisi/hangileri
Sermaye Piyasasi1 Mevzuatina sinirsiz oOla-
rak tabidir?

I.  Halka agik bankalar

Il. Halka kapali sigorta sirketleri

1. Halka acik reel sektor sirketleri

A) Yalniz I B) Yalnz Il C)lvell
D) I ve llI E) Il ve lll
1.2.2. Sermaye Piyasasi Araclari

Sermaye piyasas: araclari,
- Menkul kiymetler,

- Tirev araglar ve
- Diger sermaye piyasasi araglari
olmak tizere tige ayrilir.

Sermaye
Piyasasi
Aragclar1
| ]
Menkul Tiirev Diger Serma-
Kiymetler Araglar ye Piyasasi
Aragclari
J
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a. Menkul Kiymetler (SPK’n m.3)

Para, cek, police ve bono hari¢ olmak iizere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile s6z
konusu paylara iligskin depo sertifikalari,

2) Borglanma araglar ile bunlara iliskin depo
sertifikalari,

3) Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere
dayali bor¢lanma araglar ile séz konusu kiy-
metlere iliskin depo sertifikalari,

Menkul kiymettir.
TN
Menkul
Kiymetler
| |
Pa |ar ( Bor: 1anma N Menkul Kiymetlesti-
y (’: rilmis Varlik ve
Araglari Gelirlere Dayalr
Borglanma Araglari
- J

Menkul kiymetlestirilmis bor¢lanma aracglari-
na, yapilandirilmig finansal iiriinler de denir.

Yapilandirimis finansal dirtinler arasinda,

- ipotege (mortgage) dayali finansal varlik-
lar (MBS),

- varhga dayali finansal varliklar (ABS),

- ipotek veya varlik teminath finansal var-
liklar (covered bonds),

- teminatlandirilmis borg¢ yiikiimliiliikleri
(CDO) ve

- kredi riski swaplar1 (CDS)

yer alir.

Soru 9: Asagidakilerden hangisi menkul
kiymetler arasinda yer almaz?

A) Paylar

B) Tiirev araglar

C) Pay benzeri diger kiymetler

D) Bor¢lanma araglari

E) Menkul kiymetlestirilmis araglar
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Soru 10: Asagidakilerden hangisi yapi-
landirilmis iiriinler arasinda yer almaz?

A\) Ipotege dayali finansal varliklar
B) Varliga dayali menkul kiymetler
C) Oydan yoksun hisse senetleri

D) ipotek teminath finansal varliklar
E) Kredi riski swaplari

b. Tiirev Araglar

i. Menkul kiymetleri satin alma veya satma
veya birbirleri ile degistirme hakki veren
tiirev araclari,

ii. Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya
getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat de-
gisikligine; faiz oranina veya orandaki de-
gisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli
tag fiyatina veya fiyat degisikligine; bir mal
fiyatina veya fiyat degisikligine; Kurulca
uygun goriilen kurumlarca yayinlanan ista-
tistiklere veya bunlardaki degisiklige; kredi
riski transferi saglayan, enerji fiyatlar1 ve
iklim degiskenleri gibi 6l¢iim degerleri
olan ve bu sayilanlardan olusturulan bir
endeks seviyesine veya seviyedeki degisik-
lige bagli olan tiirev araglari, bu araglarin
tirevlerini ve sayilan dayanak varliklan
birbirleri ile degistirme hakki veren tiirev-
leri,

iii. Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca
belirlenecek diger varliklar iizerine yapila-
cak kaldirach islemleri.

Tiirev araglar olarak sayilmistir.

Birinci tanim; opsiyon sozlesmeleri ve
varantlary, ikinci tamim: futures (vadeli
islem) sozlesmelerini, tiglincli tanim: foreks
islemlerini ifade etmektedir.

c. Diger Sermaye Piyasas1 Araclari

Yatirim sozlesmeleri de dahil olmak iizere
Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger
sermaye piyasasi araglarina

- yatirim fonu katilma paylari,
- gayrimenkul sertifikalar1 ile
- kira sertifikalart

Ornek verilebilir.

www.finansed.com

1.2.3. Sermaye Piyasas1 Araclarmn Ihra-

c1 ve Halka Arz1

Ihrae, “sermaye piyasasi araglarmin ihraggilar
tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satisidir” (SPKn md.
3/1-g)

Halka arz, “sermaye piyasasi araglarinin satin
alinmast igin her tiirlii yoldan yapilan genel bir
cagriy1 ve bu ¢agri devaminda gergeklestirilen
satig”tir. (SPK’n m.3)

fhra¢ islemi, halka arz seklinde olabilecegi
gibi, halka arz edilmeksizin de gergeklesebil-
mektedir. Halka arz edilmeksizin ihragta, alici-
lar nitelikli yatirimcilardir.

SPA ihrag
Y ontemleri

| |
Halka Arz Halka Arz
Edilmeksizin Satig

1.2.4. Kaydi Sistem

Kaydi sistem; Sermaye Piyasast Kurulu’nun
belirledigi sermaye piyasasi araglari ve bu
araglara iliskin haklarim Merkezi Kayit Kuru-
lusu A.S. (MKK) tarafindan, elektronik (bilgi-
sayar) ortaminda,

- ihraggilar,
- araci kuruluslar ve
- hak sahipleri

itibariyle tutuldugu ve bu araglar tizerindeki
haklarin iiclincii kisilere karsi ileri siiriilebil-
mesinde MKK’na yapilan bildirim tarihinin
esas alindigi hukuki sistemdir.

Bu sistemde kaydedilen haklar ayrica senede
baglanmaz, fiziki teslim yapilmaz.

Kaydi sermaye piyasas: araclari, nama veya
hamiline yazili olmalarina bakilmaksizin _isme
acilmis hesaplarda izlenir.

Kurul, sermaye piyasast aracinin tiiriine ve
ihraggismin veya MKK iiyesinin niteligine
gbre sermaye piyasasi araglarmin hak sahibi
ismine hesap agilmaksizin hesaplarin toplu
olarak tutulmasina da karar verebilir.
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1.25. Sermaye Piyasas1 Araglarn Konu
Alan Teminat Sozlesmeleri
Teminat
Sozlesmeleri
_
| |
Uyelik Islem Diger
Teminatlari Teminatlari Teminatlar
N J

6362 sayili SPKn’nda teminatlar ii¢ farkh
sekilde diizenlenmistir.

i. Uyelik Teminatlari: Sermaye piyasas1 ku-
rumlarimin faaliyetlerini yiiriitiirken ortaya
cikabilecek risklere karsi piyasanin, siste-
min igleyisini korumak amaciyla Sermaye
Piyasas1 Kurulu, borsalar ve teskilatlanmisg
diger pazarlara yatiracaklar1i teminatlara
iliskin hiikiimlerdir.

ii. Islem Teminatlari: Takas ve saklama kuru-
luslarinin yine bu kurumlardan ya da ger-
¢ek kisilerden aldig1 teminatlardir. Merkezi
takas kuruluslarmin sermaye piyasasi ku-
rumlarindan aldig1 teminatlar bizatihi ser-
maye piyasasi faaliyetinin icrasi kapsamin-
da o faaliyetin 6rnegin kredili islemin ya da
0diing igleminin teminati olarak merkezi
takas kurusuna verilen teminatlara iliskin
diizenlemelerdir.

iii.Diger Teminat Tiirleri: Teminat verilme-
sine konu islemin, sermaye piyasasi iglemi
olduguna bakilmaksizin, teminat konusu
varligin bir sermaye piyasasi araci oldugu
teminat sozlesmelerini diizenleyen 6362
sayili SPKn’nun 47 nci maddesi hitkmiidiir.

6362 sayili SPKn md. 47 hiikkmiiniin konusu,
kayden izlenen ya da Cumhurbaskan tarafin-
dan ayni Kanunun 137/1 fikrasindaki yetkinin
kullanilmasi héalinde kayden izlenmeyenleri de
kapsayacak sekilde sermaye piyasasi araglarini
konu alan teminat s6zlesmeleridir.

Teminat Sozlesmesinin Sekli: MKK nezdinde
kayden izlenen sermaye piyasasi araglarini
konu alan teminat sozlesmeleri yazili sekilde
yapilir.
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Teminat Sozlesmesinin  Tiirleri: Teminat
konusu sermaye piyasasi araclarmin miilkiye-
tinin

- teminat alana gectigi ve

- teminat verende kaldig1

teminat s6zlesmeleri olmak iizere ikiye ayrilir.

Sozlesmede bu konuda bir hiikiim bulunmama-
si_hdlinde, teminat konusu sermaye piyasasi
araclarmmin_ miilkiyeti teminat alana gecmemis

sayulr.

Teminat Konusu Sermaye Piyasasi Aracinin
Miilkiyetinin Teminat Alana Gegtigi Sozles-
melerde, teminat konusu ara¢ fiizerinde her
tirlii tasarruf yetkisi malik sifatiyla teminat
alan tarafindan kullanilabilir.

Teminat Konusu Sermaye Piyasast Aracinin
Miilkiyetinin Teminat Verende Kaldigi Soz-
lesmelerde; teminat alanin, teminat konusu
iizerinde ne gibi tasarruflarda bulunabilecegi
sozlesmede acikliga kavusturulur.

Her Iki Teminat Sizlesmesinde de Gegerli
Olan Ortak Hiikiimler

e Teminat sdzlesmesinin sona ermesi ile
teminat konusu varligin kendisinin veya
esdegerinin iadesi gerekir.

e Temerriit veya teminattan alacagin karsi-
lanmasinin s6z konusu oldugu durumlarda,
her iki teminat s6zlesmesi tiiriinde de temi-
nat konusu sermaye piyasasi aracinin resen
satilmas1 veya degerinin alacaga mahsup
edilmesine imkan taninmistir. Ancak, miil-
kiyetin teminat alana gectigi tlir bakimin-
dan bu hususta sozlesmede aksine hiikiim
bulunmamasi; miilkiyetin teminat verende
kaldig1 teminat sozlesmelerinde ise, temi-
nat alanin teminat konusu sermaye piyasast
aracin1 satarak satim bedelinden alacagini
kargilama veya bu araglar1 miilkiyetine ge-
cirerek degerini bor¢lunun yiikiimliiliikle-
rinden mahsup edebilmesi i¢in, bu yetkinin
sozlesmede teminat alana acik¢a tanmmis
olmasi gerekir (SPKn md.47/4).

Resen paraya cevirme vetkisinde iki kisit var-
dir:

e Teminat konusu resen satisa konu edile-
cek sermaye piyasasit aracinin alacagin
vade tarihindeki degerinin esas alinmast
zorunludur.
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e Ikinci olarak, elde edilecek satis tutarin-
dan alacagint asan kismin da teminat ve-
rene iade edilmesi de éngoriilmiistiir.

Teminat alan ya da veren hakkinda, adli veya
idari makamlarca mal varliginin yeniden yapi-
landirilmasi veya benzer mahiyette bir karar ya
da tasfiye karar1 verilmesi halinde, teminat
olarak verilen sermaye piyasasi araglari ile
teminat alan ve verenin haklari, bu karardan
etkilenmez ve ilgili yeniden yapilandirma veya
tasfiye makamina karsi da gecerli olur. Bu
hiikiim, anilan nitelikteki kararlarin verilme-
sinden sonra aym giin gergeklesen islemler
bakimindan da teminatin s6z konusu karardan
once verilmig ve teminat alanin iyiniyetli ol-
mas1 kaydiyla gecerlidir.

1.2.6. Sermaye Piyasasi Araclarinda ihrac

Ihrag, “sermaye piyasasi araclarinin ihraggilar
tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satig1” olarak tanim-
lanmaktadir.

Halka arz, “sermaye piyasas: araglarinin satin
alinmast igin her tiirli yoldan yapilan genel bir
gagriy1 ve bu ¢agri devaminda gergeklestirilen
satis1” ifade eder.

Kamuyu Aydinlatma
Yatirimcei,

e fam,

e zamaninda ve

e dogru bir sekilde
bilgilendirilmelidir.

Kamuyu aydinlatma esas itibariyle

- Halka arz edilerek yapilan ihraclarda en
genis kapsaml bilgileri igeren belge olan
izahname ile

- Halka arz edilmeksizin yapilan ihraglarda
daha dar kapsamli bilgileri iceren ihra¢
belgesi

olmak iizere iki temel tiire dayanir.

Ihrageilar, kamuya aciklanmasi dnceden hiik-
me baglanmis veya Ozel durum geregince
Kurulca istenecek finansal tablo ve raporlari
hazirlamakla yiikiimlidiirler.

Halka agik ortakliklar ile sermaye piyasasi
kurumlarinin diizenleyecekleri finansal tablo
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ve raporlardan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
kapsaminda Sermaye Piyasasi Kurulunca be-
lirlenenler, Kamu Gozetimi Muhasebe ve De-
netim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
¢ikarillan Tirkiye Denetim Standartlar ¢erge-
vesinde bagimsiz denetime tabidir.

Donemsel olarak kamuya aciklanacak finansal
tablolarin_bagimsiz _denetim_gerekliligi disin-
da, asagidaki hallerde de 6362 savili SPKn.
Kurul’a bagimsiz _denetim_isteme imkdni_ge-
tirmistir:

a) Halka arzda,

b) borsada iglem gérme bagvurusunda,

¢) SPKn. md.23’te tanimlanan 6énemli nitelikte
islemlerde ve

d) Ortaklhigin faaliyetlerini ve finansal duru-
munu O6nemli derecede etkileyen olay ve ge-
lismelerde.

i. Izahname, “ihraggmin ve varsa garantoriin
finansal durum ve performans: ile gelecege
yonelik beklentilerine, faaliyetlerine, ihrag
edilecek veya borsada islem gorecek sermaye
piyasast araglarinin ozelliklerine ve bunlara
bagh hak ve risklere iliskin olarak yatirimcila-
rin bilingli bir degerlendirme yapmasini sagla-
yacak nitelikteki tiim bilgileri i¢eren kamuyu
aydinlatma belgesini” ifade etmektedir.

Sermaye piyasasi araglarinin halka arz edile-
bilmesi veya borsada iglem gorebilmesi i¢in
izahname hazirlanmasi ve hazirlanan bu izah-
namenin Kurulca onaylanmasi zorunludur.
(SPK’n m.4)

Izahnameler, ii¢ béliimden olusur:

- {Ik béliim ihragerya iliskin bilgilere iliskin-
dir.

- ikinci béliimde ihrag edilen sermaye piyasasi
araglarna iliskin bilgiler yer alir.

- Ugiincii boliim ise 6zet boliimiidiir.

Bu bélimlerden olusan izahname bir veya
birden fazla belge seklinde diizenlenebilir.
Ozet boliimii ihraggiya, varsa garantdre, garan-
tinin niteligine ve ihra¢ edilecek sermaye piya-
sas1 araglarma iligkin temel Ozellik, hak ve
riskleri igerecek sekilde kisa, agik ve anlasilir
ifadelerden olusmaktadir.

Izahnamede bulunmasi gerekli asgari bilgiler
ile izahnameye iliskin sair hususlar ¢ikaracagi
bir ikincil diizenlemeler ile belirler. Kurul
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tarafindan izahnameye iligkin olarak ¢ikarila-
cak bu ikincil diizenlemelerde:

a) Ihragcinin ve halka arz edilecek veya borsa-
da islem gorecek sermaye piyasasi araglarinin
tiirii ve niteligi

b) Garantor ve garantinin niteligi,

¢) izahnameyi olusturan belgeleri,

d) izahnamenin sekli,

e) Izahnamenin kamuya duyurulmast,

f) izahnamenin yayimlanmast,

konusundaki usul ve esaslar belirler.

ii. Ihra¢ Belgesi: Thracin, halka arz edilmeksi-
zin gerceklestirilmesi halinde ise izahname
degil ihra¢ belgesi diizenlenmesi gerekmekte-
dir. 6362 sayili SPKn md. 11/1 hiikmiinde
“sermaye piyasasi araglarinin halka arz edil-
meksizin ihra¢ edilmesi i¢in, s6z konusu arag-
larin niteligi ve satis sartlar1 hakkinda bilgileri
iceren ihrag¢ belgesinin hazirlanmasi ve Kurul
tarafindan onaylanmasi1 zorunludur.

28.11.2017 tarihli 7061 sayih Kanun ile
SPKn’na eklenen hiikiimler ile kitle fonlamasi
diizenlenmis olup, kitle fonlamast Yyoluyla
halka agik statiisii kazanan anonim ortakliklarin
izahname ya da ihrag belgesi hazirlama yiikiim-

luligi bulunmamaktadir.

Kamuyu Aydinlatma Belgelerinden Dogan
Sorumluluk

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekef-
fiilii anlamima gelmeyecegi gibi, s6z konusu
sermaye piyasasi araglarina iligkin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. (SPKn m.6)

[zahnameden sorumlu gercek kisilerin isimleri
ve gorevleri ile tiizel kisilerin unvanlari, mer-
kezleri ve iletisim bilgilerinin izahnamede yer
alacak bilgiler arasinda yer almalidir. (SPKn.
m.4)

- izahnamelerde yer alan bilgilerin yatirimcilar
tarafindan kolaylikla anlasilabilecek ve deger-
lendirilebilecek sekilde sunulmalidir

- s0z konusu bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve
Kurulca belirlenen standartlara gore eksiksiz
olmalidir.
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Izahnamede yer alan:

1. Yanls,

ii. Yaniltic,

iii. Eksik

bilgiden kaynaklanan zararlardan dncelikle
thraccilar sorumludur.

Ancak bu zararin, ihraggilardan tazmin edile-
memesi veya ihraggilardan tazmin edilemeye-
ceginin agikca belli olmasi halinde;

i. Halka arz edenler,

ii. Thraca aracilik eden lider araci kurum,
iil. Varsa garantor

iv. Ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri

kusurlarma ve durumun gereklerine gore za-
rarlar kendilerine yiikletilebildigi Slgiide so-
rumludur.

1. Bagimsiz denetim,
ii. Derecelendirme ve
iii. Degerleme kuruluslar

gibi izahnamede yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazir-
ladiklar1 raporlarda yer alan yanlis, yaniltic1 ve
eksik bilgilerden sorumludur.

Kamuyu aydmlatma belgelerinde yer alan
bilgilerin yanlis, yaniltici veya eksik olmasi
konusunda bilgi sahibi olmadigin1 ve bu bilgi
eksikliginin kast veya agir ihmallerinden kay-
naklanmadigini1 ispatlayan kisiler sorumlu
olmaz.

Soru 11: izahnamede yer alan, yanlis, yaniltici
ve eksik bilgiden kaynaklanan zararlardan
oncelikle ihragg¢ilar sorumludur.

Ancak bu zararin, ihraccilardan tazmin
edilememesi veya ihraccilardan tazmin
edilemeyeceginin agikc¢a belli olmas1 halinde
zarar asagidakilerden hangisin-
den/hangilerinden talep edilebilir?

I. Halka arz edenler
1. ihraca aracilik eden yardimer kuruluslar
1. Ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri

A) Yalniz I B) I vell C)lvelll
D) Il ve Il E) I, Il ve llI
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Tazminat Talebinin reddedilecegi haller:

Kamuyu aydinlatma belgelerinin yanls, yanil-
tict veya eksik olmasindan kaynaklanan taz-
minat talebi;

a) Sermaye piyasast araglarinin alim veya
satiminin, kamuyu aydinlatma belgesine da-
yanmamasl,

b) Sermaye piyasasi araglarinin alim veya
sattiminin kamuyu aydinlatma belgelerinde yer
alan bilgilerin yanlis, yaniltic1 veya eksik ol-
dugu bilinmesine ragmen yapilmasi,

¢) Kamuyu aydmlatma belgelerinde yer alan
yanlig, yaniltict veya eksik bilgilere iliskin
diizeltmenin, yatirim kararmin verilmesinden
veya bu belgeye dayanarak islem yapilmasin-
dan 6nce ilan edilmis olmasi,

¢) Kamuya aciklanan belgede yer alan bilgiler
yanlis, yaniltict1 veya eksik olmasaydi dahi
yatirimcilarin zarara ugrayacak olmalari,

halinde reddedilir.

Finansal tablo ve raporlarin:

a) Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun
olarak hazirlanmasindan,

b) Sunulmasindan
¢) Gergege uygunlugundan ve
d) Dogrulugundan

ihracgi ile kusurlarina ve durumun gereklerine
gore ihraccinin_yonetim _kurulu_iiyeleri so-
rumludur.

Kamuyu Aydinlatma Belgelerine Kurulca
Onay Verilmesi

Bir belgenin onaylanmasi, o belge bakimindan
bir “izin” anlamina gelmemektedir. Bu neden-
le, onaylanan belgede yer alan bilginin sihha-
tinden, gergekliginden, dogrulugundan kural
olarak belgeyi hazirlayan ve imzalayanlar
sorumlu olurlar.

Izahnamelerin Kurulca onaylanmasimin, izah-
namede yer alan bilgilerin dogrulugunun Ku-
rulca tekeffiil edildigi anlamia gelmedigi gibi
soz konusu sermaye piyasasi araclarina iliskin
bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Izahnamelerin birden fazla belge olarak diizen-
lenmesi halinde her bir belge ayrica onayla-
nir.

Kural olarak, izahnameler onaylandiktan son-
ra Kurulca belirlenecek esaslar cercevesinde
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yayumlanir. Bunun diginda izahnamelerin ay-
rica Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
edilmesi gerekmemektedir. Sadece izahname-
nin nerede yayimlandigi hususu ticaret siciline
tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde,
satiga baglamadan Once veya satig siiresi iginde
yatirimetlarin yatirim kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi
halinde durum derhal Kurula bildirilir. Degisti-
rilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim
tarihinden itibaren yedi is giinii icinde Kanuna
uygun sekilde onaylanir ve yayimlanir. Boyle
bir durumda degisiklik veya yeni hususlarin
yayimlanmasindan Once sermaye piyasasl
araglarini satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatirnmcilar, bu taleplerini izahnamede
yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasin-
dan itibaren iki is giinii icinde geri alma hak-
kina sahiptirler.

Ihrage1 yahut halka arz edenin, izahnamenin
ilk yayimu tarihinden itibaren on iki ay boyun-
ca gergeklestirecegi ihraclar i¢in izahnamedeki
ek ve degisikliklerin Kanunda belirtilen usulde
Kurulca onaylanmasi ve ilan edilmesi yeterli-
dir. Boylelikle, ihrac1 gerceklestirecekler ba-
kimindan belirtilen siire igerisindeki her bir
sermaye piyasasi araci ihracinda ayri ayri
izahname hazirlanmasi, onaylanmasi ve ya-
yimlanmasi asamalarinin yerine getirilmesine
gerek kalmamaktadir. Bu durum hem zaman-
sal hem de ekonomik olarak sirketlerin menfa-
atindedir. Anilan siirenin ge¢cmesinden sonra
yapilacak halka arzlarda izahnamenin tiimiiniin
onaylanmasi gereklidir.

Bagimsiz Denetim, Degerleme ve Derece-
lendirme

KGK tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz
denetim kuruluslarindan SPKn uyarinca ba-
gimsiz denetim faaliyetinde bulunacaklardan
istenilecek ilave sartlar Sermaye Piyasasi Ku-
rulu tarafindan belirlenir ve bu sartlar1 haiz
bagimsiz denetim kuruluslarina iliskin liste
kamuoyuna agiklanir.

Kurul, SPKn hiikiimlerine tabi kuruluslarin
bilgi sistemleri denetimi, derecelendirme ve
degerleme faaliyetlerinin giivenli ve bagimsiz
sekilde yiiriitiilmesi ve bunu teminen kalite
giivence sistemlerinin olusturulmasi ile kamu
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yararint da gdzetmek suretiyle uluslararasi
standartlara uyumunun saglanmasi amaciyla
diizenleme, gdzetim ve denetim yapar.

Bagimsiz denetim kuruluslari, gorevlerinin
kapsamiyla sinirlt olmak iizere, denetledikleri
finansal tablo ve raporlarin mevzuata uygun
olarak denetlenmemesi nedeniyle dogabilecek
zararlardan raporu imzalayanlarla birlikte
sorumludur.

Bagimsiz denetim kuruluslar1 ile derecelen-
dirme ve degerleme kuruluslari, faaliyetleri
neticesinde diizenledikleri raporlarda yer alan
yvanlis, yaniltict ve eksik bilgiler dolayisiyla
neden olduklari zararlardan sorumludurlar.

Bir yatirnm kurulusunda veya kolektif yatirim
kurulusunda finansal tablo denetimi ya da bu
Kanun ve ilgili diizenlemeler g¢ercevesinde
belirlenen bagka bir gorevi ifa eden bagimsiz
denetim kuruluslar1 ve bagimsiz denetgiler, bu
sirkette veya bunlarla sermaye ve yoOnetim
agisindan iliskili olan kuruluslardan biri nez-
dinde gorevlerini yerine getirirken bilgi sahibi
oldugu sirketle ilgili olarak;

a) Bu Kanun ve ilgili mevzuattaki yetkilen-
dirme ve faaliyet sartlarina iliskin hiikiimleri
ihlal eden,

b) Sirketin faaliyetlerinin siirekli ve diizenli bir
sekilde yiiriitiillmesini engelleyebilecek,

¢) Olumsuz goriis veya goriis bildirmekten
kaginma gerektiren,

her tirli durumu Kurula derhal bildirmekle
yiikiimlidiir.

1.2.7. Paylarin fhracina 1liskin Genel

Esaslar

Tam ve nakden édeme ilkesi: Thrag olunan
paylarin bedellerinin tamamen ve nakden
O0denmesi sarttir.

Halka kapali sirketlerde uygulanan apel siste-
mi (sermaye taahhiidiiniin bir kisminin pesin,
kalanmin taksitle 6denmesi) sermaye piyasasi
mevzuatinda dngdriilmemistir.

Birlesme, béliinme, hisse degisimi ve benzeri
sirket yapilandirmalarinda yapilacak sermaye
artirimlar1 gibi pay bedellerinin nakden 6den-
mesinin zorunlu olmadigi durumlar Kurul
tarafindan belirlenir.
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Sermaye Piyasasi Araclarimin Satis1 Tebli-

gi’ne gore,

a) Kurul Paylarin pivasa fiyati veyva defter

degerinin nominal degerinin iizerinde olmasi

halinde,

i. Ihra¢ olunacak paylarin primli fiyattan
satilmasini ve

ii. yeni pay alma haklarmin primli fiyattan
kullanilmasin isteyebilir.

b) Paylarin pivasa fiyati veya defter degerinin

nominal degerinin altinda olmasit durumunda,

paylarin nominal degerinin altinda bir fivatla

ihrac edilmesine izin verebilir. Bu konulara

iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

Kurul, sermaye piyasasi araglarimin  halka
satisinda, yatwimcilarm bunlart  almalarin
kolaylastirici, hak ve yararlarimi koruyucu
tedbirlerin alinmasini

- ihragcidan,

- halka arz edenlerden,
- satig1 yapanlardan ve
- ilgili borsalardan
isteyebilir.

1.2.8. Bor¢lanma Araclarinin  ihracina

iliskin Genel Esaslar

Ihraccilarin  ihra¢ edebilecekleri borglanma
araci niteligindeki sermaye piyasasi araglarinin
toplam tutari, Kurulca belirlenecek limiti ge-
cemez. (SPKn m.31)

Kurul, ihracin, ihra¢ edilen borglanma aracinin
ve ihraggilarin niteligine gore farkli limitler
belirleyebilir.

Borglanma araci niteligindeki sermaye piyasa-
s1 araci ihrag yetkisi, esas sozlesme ile yonetim
kuruluna siireli veya siiresiz olarak devredile-
bilir.

Soru 12: Borclanma araci ihrac yetkisi asa-
gidakilerden hangisi ile sirket yonetim ku-
ruluna devredilebilir?

A) SPK Karari ile

B) Esas sozlesme ile

C) Borsa Istanbul Karari ile

D) Merkezi Kayit Kurulusu karart ile
E) Cumhurbaskani Karari ile
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1.2.9. Thraccilar ve Halka Acik Ortakhk-

lar

a. Ihrageilar(SPKn m. 3/1 h) kitle fonlamasi
platformlar1 araciligiyla para toplayanlar haric
olmak iizere

e Sermaye piyasasi araglarmmi ihrag eden tiizel
kisiler,

e Sermaye piyasasi araglarini ihrag etmek iize-
re Kurula bagvuruda bulunan tiizel kisiler,

e Sermaye piyasasi araglari halka arz edilen
tiizel kisiler ile

e SPKn’na tabi yatirim fonlarini

ifade eder.

v’ yatirim fonlari harig tiizel kisiligi haiz ol-
mayan kuruluslar,

v’ gergek kisiler

v donatma istiraki

sermaye piyasasi araci ihrag edemez.

Dinyada ‘crowdfunding’ olarak bilinen ve Tirk-
ce'ye ‘kitlesel fonlama’ olarak gecen konsept,
projeler icin bir maddi kaynak yaratma modeli-
dir. Proje sahiplerine, Gzerinde galistiklari Griin-
leri hayata gecirmek icin ihtiya¢c duyduklari
maddi kaynagi, belirli bir kisinin veya kurumun
yatirimi yerine, toplumdaki bireylerin irili ufakl
destegi ile ulagsma sansi tanir.

Kitlesel fonlamayi, Tark kiltlirinin énemli mo-
tiflerinden imecenin belirli kural ve yukumlalik-
ler cercevesinde, cevrimici platformlar Gzerin-
den gergeklestirilen bir tirl olarak disiinmek
yanhs olmayacaktir. Her iki uygulamada da
amag, karsihkh yardimlagsma yoluyla toplumun

sorunlarinin giderilmesidir.
(Kaynak: arikovani.com 24.01.2018) /

Kitle fonlamasi SPK tarafindan diizenleme
altina alinmakla birlikte (Subat 2018 itibariyle
heniiz detaylar1 diizenlenmemistir), bu sekilde
fon toplanmasi ikrac yoluyla fon toplama kap-
saminda yer almamaktadir.

Halka arz eden: “sahip oldugu sermaye piya-
sas1 araclarin1 halka arz etmek iizere Kurula
bagvuruda bulunan gercek veya tiizel kisiler”
dir. (SPKn m.3)
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Asagidaki 2 soruyu su bilgilere gore cevap-
landiriniz.

Musa Eroglu, kendisine ait olan Arabaci AS
paylarini halka arz etmek iizere Sermaye Piya-
sast Kurulu’na bagvurmus, halka arz i¢in XYZ
arac1 kurumu ile anlagma yapilmistir.

Soru 13: Yukarida yer alan bilgilere gore,
ihracci asagidakilerden hangisidir?

A) Musa Eroglu

B) Arabaci AS

C) Musa Eroglu ve Arabact AS

D) XYZ Araci Kurumu

E) Musa Eroglu ile XYZ Aract Kurumu

Coziim:
Gergek kisiler ihragg1 olamaz.

Paylar1 halka arz edilen sirket, ihrag¢1 konu-
mundadir.

Soru 14: Yukarida yer alan bilgilere gore,
paylar1 “halka arz eden” asagidakilerden
hangisidir?

A) Musa Eroglu

B) Arabaci AS

C) Musa Eroglu ve Arabaci AS

D) XYZ Aracit Kurumu

E) Musa Eroglu ile XYZ Araci Kurumu

Coziim:

Halka kapali bir anonim ortakligin sermaye
piyasasi araci olarak tanmimlanan unsurlarina
sahip bir ortaginin bu araglar1 halka arz etmek
istemesi halinde kendisi halka arz eden, sirketi
ise ihrag¢1 konumuna girmis olur.
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Asagidaki 2 soruyu su bilgilere gore cevap-
landiriniz.

Musa Eroglu’nun ortagt oldugu Arabact AS
sermaye artirimina gitmis, sirket sermaye artisi
sonucu olusan paylar1 halka arz etmek iizere
Sermaye Piyasast Kurulu’na bagvurmus, ve
halka arz i¢in XYZ araci kurumu ile anlagsma
yapmugtir.

Soru 15: Bu bilgilere gore, ihragc1 asagida-
kilerden hangisidir?

A) Musa Eroglu

B) Arabaci AS

C) Musa Eroglu ve Arabaci AS

D) XYZ Araci Kurumu

E) Musa Eroglu ile XYZ Araci Kurumu

Coziim:
Gergek kisiler ihrag¢1 olamaz.

Paylar1 halka arz edilen sirket, ihrag¢1 konu-
mundadir.

Soru 16: Bu bilgilere gore, “halka arz eden”
asagidakilerden hangisidir?

A) Musa Eroglu

B) Arabaci AS

C) Musa Eroglu ve Arabaci AS

D) XYZ Aract Kurumu

E) Musa Eroglu ile XYZ Araci Kurumu

Coziim:
Paylar1 halka arz eden ortaklardan biri olma-
yip, sirketin kendisidir.
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b. Halka A¢ik Anonim Ortakhiklar

Halka agik ortaklik, kitle fonlamas1 platformla-
rn aracilifiyla para toplayanlar hari¢ olmak
lizere,

e Paylar: halka arz edilmis olan veya
e Paylar halka arz edilmis sayilan

anonim ortakliklar” ifade eder.(SPKn m.3)

Paylar1 halka arz edilmemis bir sirket pay
diginda O6rnegin tahvil ihra¢ ederek ihracei
niteligini kazanip, SPKn’na tabi olabilir. An-
cak, halka acik ortaklik sifatimt kazanmak igin,
paylarmin halka arz edilmesi veya halka arz
edilmis sayi1lmasi gerekir.

Halka acik ortaklik, iki gruba ayrilir.

- Birincisi paylari halka arz edilmis olan ano-
nim ortakliklardir.
- Ikinci olarak,
i. Paylar1 borsada islem goren ortakliklar ile
ii. Pay sahibi sayis1 bes yiizii asan anonim
ortakliklarin paylar1 halka arz olunmus
sayilir.
Bunlara halka acik sayilan ortaklik adi verilir.
Bu tiir ortakliklar borsada islem gérmemeleri
halinde halka agik ortaklik statiisiinii kazandik-
tan sonra en geg iki yil icinde paylarinin islem
gdrmesi i¢in borsaya bagvurmak zorundadirlar.
Aksi durumda, Kurul, bu paylarin borsada
islem gbrmesi veya ortakligin halka agik ortak-
lik statiistinden ¢ikarilmasi igin, ortakligin
talebini aramaksizin gerekli kararlari alir.

Pay sahibi sayisi sebebiyle halka a¢ik sayilan
ortakliklardan paylarimin borsada iglem gor-
mesini istemeyenler,

- pay sahibi tam sayisinin en az uicte ikKisi-
nin olumlu oyu veya

- toplam ovylarin dortte iicii

ile alinacak bir genel kurul karari ile bu Ser-
maye Piyasasi KanunU kapsamindan ¢ikabi-
lir.

Bu durumda Kanunun kapsamindan g¢ikma
kararina olumlu oy kullanmayan pay sahiple-
rine ayrilma hakk: taninir.

Kurul resen halka agik ortaklik statiisiinden
¢ikarilacak ortakliklarin  hakim ortaklarina
diger paylar i¢in pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugu getirebilir.
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Soru 17: Hisse senedi sahibi sayis1 kaci ge-
¢en anonim ortakhiklarin hisse senetleri
halka arz olunmus sayilir?

A)100 B)150 C)250 D)500 E) 1000

Asagida yer alan soruyu su bilgilere gore
cevaplandiriniz.

Paylar1 halka agik olmayan ve ortak sayisi 8
olan Balogullar1 AS, SPK’dan onay alarak 5
yil vadeli tahvil ihrac1 gerceklestirmis ve tah-
viller borsada igslem gormeye baslamisgtir.

Soru 18: Balogullar1 AS ile ilgili asagida yer
alan ifadelerden hangisi/hangileri dogru-
dur?

I.  Tahvil ihraci sonras1 sirket halka acik
ortaklik statiisii kazanmustir.

Il. Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na tabi-
dir.

Il. Sirket, halka acik ortaklik olmadigindan

Sermaye Piyasas1 Mevzuatina tabi degil-
dir.

A) Yalniz 1 B) YalmzIl  C) Yalmz III
D) lvell E) I ve lll

Coziim:

Halka agik ortaklik statiisiinde olmayan bir
sitket, pay haricinde sermaye piyasast ihrag
etmesi halinde Sermaye Piyasast Kanunu’na
tabi olur, ancak pay ihraci olmadigindan “hal-
ka agik ortaklik™ statiisii kazanmaz.
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¢. Halka Acik Ortakhklarda Ozellikli Haller
i) Kayith Sermaye Sistemi

Kayith sermaye, “Anonim ortakliklarin, esas
sozlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla,
yonetim kurulu karart ile 13/1/2011 tarihli ve
6102 sayil Tiirk Ticaret Kanununun esas ser-
mayenin artirtlmasma dair hiikiimlerine tabi
olmaksizin pay ¢ikarabilecekleri azami miktar
gosteren, ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmig
sermayelerini” ifade etmektedir.(SPKn md.
3/1-1)

Kayithh sermaye sisteminde, gerekli goriilen
hallerde sirket yénetim kurulu tarafindan,
kayitli sermaye tavanina kadar sermaye artiri-
m1 yapilabilmektedir.

Kayith sermaye sisteminde sermaye kavram-
lart

- cikarilmig sermaye
- kayitli sermaye.

Cikardmig sermaye, “kayith sermayeli anonim
ortakliklarin satist yapiumis paylarini temsil
eden sermayelerini” ifade eder. Bu tiir serma-
ye, tam ve nakden 6deme ilkesi uyarinca esas
sermaye sistemindeki o6denmis sermayeyi
gosterir.

Kayith sermaye, “anonim ortakliklarin, esas
sozlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla,
yonetim kurulu karary ile 13/1/2011 tarihli ve
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununun esas ser-
mayenin artirilmasma dair hiikiimlerine tabi
olmaksizin pay ¢ikarabilecekleri azami miktart
gdsteren, ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmig
sermayelerini” ifade etmektedir.

Halka agik ortakliklar ile paylarini halka arz
etmek lizere Kurula basvurmus olan ortaklik-
lar, Kuruldan izin almak sartiyla kayith ser-
maye sistemini kabul edebilirler. Daha 6nce
TTK uyarinca bu sisteme ge¢mis olan ortaklik-
lar i¢in ayrica Kurul izni aranmaz.

Kayith sermaye sisteminde sirket genel kurulu
tarafindan yonetim kuruluna verilen sermaye
artirma yetkisi en ¢ok bes yil siire ile verilebi-
lir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillik donem-
ler itibariyla genel Kurul karartyla uzatilabilir.

Imtiyazli paylarin varlig halinde bu madde
kapsaminda yapilacak esas sozlesme degisikli-
gine iligkin genel kurul kararlari, imtiyazli pay
sahipleri 6zel kurulunca TTK’nda yer alan



DAR KAPSAMLI SERMAYE PIYASASI MEVZUATI 15

esaslara gore onaylanir. Ancak, ortakliklarin
kayitli sermaye tavami dahilindeki sermaye
artinmlarinda ayrica imtiyazli pay sahipleri
0zel kurulu karari aranmaz.

Kayitlh_ sermaye_sisteminde yonetim_kurulu-
nun,;

- imtiyazli veya nominal degerinin tizerinde
veya altinda pay cikarilmast,

- pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin
sinirlandirilmasi konularinda veya

- imtiyazli pay sahiplerinin haklarinm kisitlayici
nitelikte karar alabilmesi igin

esas sozlesme ile yetkili kilinmasi sarttir.

Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde
kullanilamaz.

Esas sermaye sisteminde genel kurul tarafin-
dan alinan kararlardan, kayitli sermaye siste-
minde y6netim kurulu tarafindan alinabilen
kararlardan etkilenebilecek olan ortaklarin
haklarinin korunmasi gerekmektedir. Yonetim
kurulunun bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde
aldig1 kararlar aleyhine, TTK’nun genel kurul
kararlarinin iptaline iligkin hiikiimleri ¢ergeve-
sinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklar ihlal
edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren
otuz giin icinde ortaklik merkezinin bulundu-
gu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi aga-
bilirler.

Kayith sermaye sisteminde bulunan halka agik
ortakliklar tarafindan pay ile degistirilebilir
tahvil veya paya doniistiiriilebilir bir tiirev arag¢
cikarilmasi halinde degistirme veya doniistiir-
me sonucunda verilecek paylar ile ortakligin
ctkartlmis sermavesinin toplami kayith serma-

yeyi asamaz.

Soru 19: Anonim ortakhiklarin, esas sozles-
melerinde hiikiim bulunmak kaydiyla, yo-
netim kurulu karari ile TTK'nun sermaye
artirilmasina dair hiikiimlerine tabi olmak-
s1zin hisse senedi ¢ikarabilecekleri azami
miktari gosteren, ticaret siciline tescil etti-
rilmis sermayeye ne ad verilir?

A) Nominal Sermaye

B) Kayithi Sermaye

C) Cikarilmig Sermaye

D) Baglangi¢ Sermayesi

E) Odenmis Sermaye
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Soru 20: Halka acgik anonim ortakhklarda
sermaye sistemlerine iliskin asagidaki ifade-
lerden hangisi dogrudur?

A) Anonim ortakliklarin, yonetim kurulu kara-
riyla esas sermayelerinin artirilmasina ilis-
kin pay ¢ikarabilecekleri azami sinir goste-
ren sermaye sistemi, esas sermaye sistemi-
dir.

B) Kayith sermaye sistemi limited sirketlerin
de uygulayabilecekleri bir sistemdir.

C) Kayitli sermaye sisteminde yetki en fazla 2
yil siireyle verilebilir.

D) Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan pay-
lar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik-
¢e veya satilamayan paylar iptal edilmedik-
¢e yeni pay ¢ikarilamaz.

E) Kayitli sermaye sisteminde yer alan ano-
nim ortakliklarin yeni pay ¢ikarmalari du-
rumunda, genel kurulu toplamalar1 zorun-
ludur.

Soru 21: Kayith sermaye sisteminde sirket
yonetim kurulunun pay sahiplerinin yeni
pay alma haklarmin simirlandirilmasi konu-
sunda Kkarar alabilmesi icin asagidakilerden
hangisi ile bu konuda yetkilendirilmesi ge-
rekir?

A) SPK Karari ile

B) Borsa Istanbul Karari ile
C) Esas sozlesme ile

D) Cumhurbaskani Karari ile
E) BDDK Karari ile

ii) Kar Payt ve Avansinin Dagiim Esaslari

Halka acik ortakliklarda, Karlar ortaklik genel
kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerin uygun olarak dagitilir.

Sermaye pivasasi_mevzuatina_gore; kar payi
dagitim_zorunlulugu veya Kurulca belirlenen
bir oran soz konusu degildir.

Kurul halka acik ortakliklarin kar dagitimi
politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.
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Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve
esas sozlesmede pay sahipleri icin belirlenen
kar pay1 ayrilmadikca baska yedek akge ayril-
masina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine
ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilma-
sina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar
pay1 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagi-
tilamaz.

Halka acik ortakliklarda kéar payi, dagitim
tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bun-
larin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmak-
s1zin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarin-
da, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut
paylara dagitilir.

Bagig: Halka acik ortakliklar tarafindan bagis
vapiulabilmesi veyva pay sahibi disindaki kisile-
re kdrdan pay dagitilabilmesi icin esas soz-
lesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak
bagisin smir1 halka agik ortaklik genel kuru-
lunca belirlenir. Ortakliklarin ilgili mali yil
icinde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar
matrahina eklenir.

Kar payt avansi: Bir hesap doneminde verile-
cek toplam kdr payr avansi bir onceki vila ait
donem kdrimn_yaristm_asamaz. Onceki do-
nemde Odenen kar payi avanslart mahsup
edilmeden ilave kar pay1 avansi verilmesine ve
kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore za-
rarlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgii-
de yonetim kurulu iyeleri ve hazirladiklar
raporlarla smirli olarak bagimsiz denetimi
yapanlar, ara donem finansal tablolarinin ger-
cegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya
mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uy-
gun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle
dagitilan kar pay1 avansinin dogru olmamasin-
dan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiple-
rine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan
dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin karar-
lastirlldig1 veya 6dendigi hesap donemi i¢inde
pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorum-
ludurlar.

iii) Ortiilii Kazang Aktarim Yasag

e Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim
kuruluslar ile bunlarin istirak ve baglh or-
takliklarinin; yonetim, denetim veya ser-
maye bakimindan dogrudan veya dolayl
olarak iligkide bulunduklari gergek veya
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tiizel kisiler ile emsallerine uygunluk, piya-
sa teamiilleri, ticari hayatin basiret ve dii-
ristliik ilkelerine aykir1 olarak farkli fiyat,
ticret, bedel veya sartlar igeren anlasmalar
veya ticari uygulamalar yapmak veya islem
hacmi iretmek gibi islemlerde bulunmak
suretiyle karlarin1 veya malvarliklarimi
azaltarak veya karlarinin veya malvarlikla-
rinin artmasini engelleyerek kazang akta-
riminda bulunmalar1 yasaktir.

e Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim
kuruluglar ile bunlarn istirak ve bagh or-
takliklarinin, esas sozlesmeleri veya i¢ tii-
ziikleri ¢ergevesinde basiretli ve diiriist bir
tacir olarak veya piyasa teamiilleri uyarinca
karlarimt ya da malvarliklarini korumak
veya artirmak icin yapmalar: beklenen fa-
alivetleri yapmamalar: yoluyla iliskili ol-
duklart gergek veya tiizel kisilerin karlari-
nin ya da malvarliklarmin artmasini sagla-
malar1 da ortiilii kazang aktarimi sayilir.

Kazang¢ aktariminin Kurulca tespiti hélinde
halka agik ortakliklar, kolektif yatirim kurulus-
lar1 ile bunlarin istirak ve bagl ortakliklar,
Kurulca belirlenecek siire iginde aktarilan
tutar1 kanuni faizi ile birlikte iade etmek zo-
rundadir.

S6z konusu iade prosediirii yaninda, Ortiilii
kazan¢ aktariminin Kurulca tespiti halinde
ilgili mevzuat uyarinca alinabilecek tedbirler
ile diger hukuki, cezai ve idari yaptirimlar
ayrica uygulanabilir.

Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuru-
luslar, iligkili taraf islemlerinin emsallerine,
piyasa teamiillerine, ticari hayatin basiret ve
diiriistliik ilkelerine uygun sartlarda gercekles-
tirilmis oldugunu belgelemek ve bu durumu
tevsik edici bilgi ve belgeleri en_az sekiz yu
siire ile saklamak zorundadirlar.

iv) Iliskili Taraf Islemleri

Halka ag¢ik anonim ortakliklardan, iligkili taraf-
lar1 ile gergeklestirecekleri nitelik ve nicelik
acisindan oOzellik tastyan islemleri bagimsiz
yonetim kurulu tiyelerinin cogunlugunun ona-

yinin olmamasi halinde ilgili islemin yapila-
bilmesi i¢in mutlaka genel kurul karar1 gerek-
mektedir. Bu kararm alinacagi genel kurulda
s0z konusu islemin taraflar1 ile bunlarla iligkili
kisiler oy kullanamayacaklardir.

Yukarida belirtilen esaslara uygun olarak
alinmayan yonetim kurulu ve genel kurul ka-
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rarlart gecerli sayillmayacagi gibi, bu islemler
neticesinde halka agik ortakligin mal varligiin
veya sermayesinin azalmasi veya kaybi halin-
de Kurul SPKn md.92’de yer alan yetkileri
kullanacaktir.

d. Halka Acik Ortakhklarin Organizasyon
Yapisina Iligkin Hiikiimler

i)Kurumsal Yonetim Ilkeleri

Cok ortakli sirketlerin yonetim mekanizmala-
rinda yasanabilecek olasi ¢ikar catigmalarini
engellemeyi amagclayan kurumsal yonetim
kavrami, modern ydnetim anlayisinin vazge-
¢ilmez bir pargasi haline gelmistir.

ii) Yonetim Kontrolii Degigsiklikleri

Anonim ortakliklarda yonetim kurulu iyeleri
genel kurul tarafindan secilmektedir. Genel
kurulun bu vyetkisi devredilemez. (TTK m.
408/2)

Yonetim kontroliiniin elde edilmesi,

o Ortakligin oy haklarimin yiizde ellisinden
fazlasina_tek basma veya birlikte hareket
ettikleri kisilerle beraber dogrudan veya
dolayli olarak sahip olunmasi,

e Yonetim kurulu iiye sayisinin salt cogun-
lugunu secme veya genel kurulda soz ko-
nusu sayidaki tivelikler icin aday gosterme
hakkini veren imtiyazlh paylara sahip
olunmasi

hallerinde gergeklesir.

Bu durumlarda yonetim kontroliinii ele geci-
renler tarafindan diger ortaklara pay alim tekli-
fi yapilmasi gerekir.

Pay alim teklifi, bu teklifi gerceklestirecek
olan ortagin/ortaklarin diger ortaklara, sahip
olduklar1 paylar1 belirlenen fiyat tizerinden
kendisine/kendilerine  devretmelerini  teklif
etmesidir.

Kurul, yatirim ortakliklarinin yatirim ortaklig:
niteliklerinin degistirilmesine veya yitirilmesi-
ne neden olacak esas sozlesme degisikliklerine
izin verilebilmesi i¢in pay alim teklifi zorunlu-
lugu getirebilir.

Zorunlu pay alim teklifinin yerine getirilme-
mesi halinde,

e Pay alim teklifinde bulunmasi gerekenlerin
Kurulca belirlenen siirede bu teklifte bu-
lunmamast halinde sahip olduklart oy hak-
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lart donar. Bu paylar genel kurul nisabinda
dikkate alinmaz. (SPKn m. 26/6)

o Kurulca verilen siirede pay alim teklifi
zorunlulugunu yerine getirmeyen Kkisiler
hakkinda, pay alim teklifine konu paylarin
toplam bedeline kadar idari para cezas te-
sis edilebilir. (SPKn m. 103/3)

e Halka Ac¢ik Ortakliklarin igleyig Yapisina
Iliskin Hiikiimler

i) Onemli Nitelikteki Islemler

Halka acik ortakliklarda, Sermaye Piyasasi

Kanunu’na gore asagida sayilanlar nitelikli
islem sayilir;

a) Birlesme, boliinme islemlerine taraf olmasi,
tiir degistirme veya sona erme karari almasi,

b) Mal varliginin timiinii veya onemli bir
boliimiinii devretmesi veya {lizerinde bir ayni
hak tesis etmesi veya kiralamasi,

c) Faaliyet konusunu tiimiiyle veya Onemli
Olciide degistirmesi,

d) Imtiyaz 6ngoérmesi veya mevcut imtiyazla-
rin kapsam veya konusunu degistirmesi,

e) Borsa kotundan ¢ikmasi,

Kurul diizenlemesi ile,

Halka acik ortakligin yapmayi planladig1 nakit
sermaye artirimlarinda, sermaye artirimindan
elde edilecek fonun ortakligin mevcut serma-
yesini agmasi ve iliskili taraflara olan ve ortak-
liga nakit digindaki varlik devirlerinden kay-
naklanan bor¢larin 6denmesinde kullanilacak
olmasi1 6nemli nitelikteki islem sayilmistir.

Yukarida sayilan onemli nitelikteki islemlere
iliskin genel kurul toplantisina katilip da olum-
suz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti
tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini halka
acik ortakhiga satarak ayrilma hakkina sahip-
tir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay sahibi-
nin talebi lizerine, s6z konusu onemli nitelik-
teki islemin kamuya agiklandigi tarihten 6nce-
ki otuz giin iginde borsada olusan agirlikli
ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin al-
makla yiikiimliidiir.

Pay sahibinin, SPKn da belirtilen 6nemli nite-
likteki islemlere iliskin genel kurul toplantisi-
na katilmasina haksiz bir bi¢imde engel olun-
masi, genel kurul toplantisina usuliine uygun
davet yapilmamasi veya giindemin usuliine
uygun bir bi¢imde ilan edilmemesi hallerinde,
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genel kurul kararlarma muhalif kalma ve mu-
halefet serhini tutanaga kaydettirme sarti
aranmaz.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecegi
genel kurul toplantisinin giindeminde, bu ka-
rarlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiple-
rinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu
hususu ile bu hakkin kullanilmasi durumunda
paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi
bedel yer alir.

ii) Ortakliktan Citkarma ve Satma Hakki

SPKn md. 27 ye gore, pay alim teklifi sonu-
cunda veya birlikte hareket etmek de dahil
olmak {izere baska bir sekilde sahip olunan
paylarin halka agik ortakligin oy haklarmin
Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisi-
ler acisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
Kurulca belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan
ortaklarm paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi
cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilma-
sin1 ortakliktan talep edebilirler.

Birinci fikrada yer alan sartlar gercevesinde
ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durum-
larda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
da satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurul-
ca belirlenen siire iginde, paylarmin adil bir
bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklari-
nin Kurulca belirlenen orana veya daha fazla-
sma sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve
bunlarla birlikte hareket edenlerden talep ede-
bilirler.

11-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklar1 Tebligi md. 4/1 e gore, sz konusu
haklarin kullanimi i¢in, sahip olunmasi gere-
ken paylarin oy haklarinin, ortakligin oy hak-
larimin_%98’ine ulasmas1 veya bu konumda
iken ek pay alimmasi suretiyle bu oranin asil-
mas1 gerekmektedir.

iii) Genel Kurul Toplantilar

Halka agik ortakliklar genel kurullarini, top-
lantiya, esas sdzlesmede gosterilen sekilde,

- ortakligin internet sitesi ve
- Kamuyu Aydmlatma Platformu ile
- Kurulca belirlenen diger yerlerde

yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadirlar.
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Bu ¢agri, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak
lizere, toplanti tarihinden en_az ii¢ hafta once
yapilmalidir.

Halka agik ortakliklarin genel kurul toplantila-
rinda, ortaklik merkezinin yurt digina taginma-
s1 ile bilango zararlarmin kapatilmasi i¢in yii-
kiimliiliik ve ikincil yiikiimliilik koyan karar-
lar hari¢ olmak iizere, bu Kanunda veya esas
sozlesmelerinde agik¢a oran belirtilmek sure-
tiyle daha agir nisaplar dngoriilmedigi takdir-
de, 6102 sayili TTK md. 418’de yer alan adi
nisap® uygulanir.

Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda
giindeme baglilik ilkesine uyulmaksizin Kuru-
lun goriisiilmesini veya ortaklara duyurulmasi-
n1 istedigi hususlarin genel kurul giindemine
alinmasi zorunludur. 6102 sayili TTK ile azh-
ga taninmis bulunan giindeme madde ekletme
hakki, halka agik ortakliklarda giindem madde-
lerine iligkin karar taslaklarmin goriismeye
sunulmasini da kapsar.

Halka acik ortakliklarda,

- yeni pay alma haklarinin kisitlanmasina,

- kayith sermaye sisteminde yonetim kuruluna
yeni pay alma haklarimi kisitlama yetkisinin
verilmesine,

- sermayenin azaltilmasina,
- 6nemli nitelikteki islemlere

iliskin kararlarm genel kurulca kabul edilebil-
mesi i¢in, esas sOzlesmelerinde agik¢a oran
belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar 6ngo-
riilmedigi takdirde, toplanti nisabi aranmaksi-
zin, ortaklik genel kuruluna katilan oy hakkini
haiz paylarin iicte ikisinin olumlu oy vermesi
sart1 aranir. Ancak, toplantida sermayeyi tem-
sil eden oy hakkini haiz paylarin en az yarisi-
nin_hazwr bulunmasi hdlinde, esas s6zlesmede
acikca daha agir nisaplar Ongoriilmedikge,
toplantiya katilan oy hakkini haiz paylarin
¢ogunlugu ile karar alinir.

L 7TK md. 418 “(1) Genel kurullar, bu Kanunda veya
esas sozlesmede, aksine daha agir nisap ongériilmiis
bulunan haller hari¢, sermayenin en az dortte birini
karsilayan paylarmm sahiplerinin veya temsilcilerinin
varligiyla toplanir. Bu nisabin toplanti siiresince korun-
mast sarttir. Ilk toplantida amilan nisaba ulasilamadig
takdirde, ikinci toplantimin yapilabilmesi igin nisap
aranmaz.

(2) Kararlar toplantida hazir bulunan oylarmm ¢cogunlugu
ile verilir.”
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Bu islemlerde, 6102 sayili TTK’nun 436 nc1
maddesinin birinci fikrasina gore taraf olan
ortaklar bu iglemlerin onaylanacagi genel ku-
rul toplantilarinda oy kullanamazlar. Bu nisap-
lar1 hafifleten esas sdzlesme hiikiimleri geger-
sizdir.

Paylari kayden izlenen halka agik ortakliklarin
genel kurul toplantilarina, ydnetim kurulu
tarafindan MKK’ndan saglanan pay sahipleri
listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulu-
nanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri
katilabilir. Bu listede ad1 bulunan hak sahipleri
kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Paylar1 kayden izlenen anonim ortaklik genel
kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam {izerinden
gergeklestirilir.

Esas sozlesme degisiklikleri genel kurulun
devredilemez yetkileri arasindadir.

Halka acik ortakliklarin esas sdzlesmelerinin
degistirilmesi i¢in Kurulun uygun goriisiiniin
alinmasi zorunludur. (SPKn m. 33/2)

iv) Imtiyazli Paylar

Ortakliklarn, sermaye piyasasi araglarinin ilk
halka arzinda mevcut tim imtiyazlarin seffaf
ve anlagilir detayda kamuya duyurulmasi zo-
runludur. Yatirimeilar s6z konusu imtiyazlari
dikkate alarak yatirim kararlarini alacaktir.

Ust iiste bes yil zarar eden ortakliklarda yapi-
lacak ilk genel kurul toplantisinda oy hakkina
ve yonetim kurulunda temsil edilmeye iliskin
imtiyazlar Kurul karariyla kaldirilabilecektir.

v) Ortakliklarin kendi paylarim satin ve
rehin almas1 (SPKn m.22)

(1) Halka acik ortakliklar, kendi paylarini,

Kurul tarafindan belirlenen sartlar
gercevesinde satin alabilir ve rehin olarak
kabul edebilirler. Kurul, halka acik

ortakliklarin kendi paylarini satin ve rehin
almasina iliskin sartlara, iglem sinirlarina, geri
alinan paylarin elden ¢ikarilmasi veya itfasi ve
bu hususlarin kamuya ag¢iklanmasina iligskin
usul ve esaslar1 diizenler.

(2) Halka agik ortaklik paylarinin, sd6z konusu
ortakligin konsolide bilangosuna dahil edilen
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ortakliklar tarafindan satin alinmasi da bu
madde hiikiimlerine tabidir.

1.3. .Sermaye Piyasasi Faaliyetleri

1.3.1. Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri (SPKn
m.37)

a) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin
alinmas1 ve iletilmesi (emir iletimine aracilik
faaliyeti)

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin
miisteri adina ve hesabina veya kendi adina ve
misteri hesabma gerceklestirilmesi  (islem
aracilig1 faaliyeti)

¢) Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabin-
dan alim ve satimi (portfoy araciligi faaliyeti)

¢) Portfoy yoneticiligi
d) Yatirim danigmanligi

e) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda
yliklenimde bulunularak satisa aracilik edilme-
Si

f) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda
yliklenimde bulunmaksizin satisa aracilik
edilmesi

g) Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa
dis1 diger teskilatlanmig Pazar yerlerinin isle-
tilmesi

&) Sermaye piyasasi araglarmin miisteri nami-
na saklanmasi ve yonetimi ile portfoy saklan-
mast

h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faali-
yetlerde bulunulmasi

Soru 22: Asagidakilerden hangisi Sermaye
Piyasas1 Kanunu kapsamina giren yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri kapsaminda sayi-
lamaz?

A) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin
alinmast ve iletilmesi

B) Portf6y yoneticiligi

C) Yatirim danigmanligi

D) Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik
hizmetleri sunulmasi

E) Sermaye piyasasi araglarinin halka arzinda
yiiklenimde bulunularak satisa aracilik
edilmesi
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1.3.2. Yan Hizmetler (SPKn m.38)

a) Sermaye piyasalart ile ilgili danigmanlik
hizmetleri sunulmasi
b) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile smrh

olarak kredi ya da odiing verilmesi ve doviz
hizmetleri sunulmas1

¢) Sermaye piyasasi araglarina iliskin iglemler-
le ilgili yatirim aragtirmasi ve finansal analiz
yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi

¢) Aracilik yiikleniminin yiiriitiilmesi ile ilgili
hizmetlerin sunulmast

d) Borglanma veya baska yollardan finansman
saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

e) Servet yonetimi ve finansal planlama ya-
pilmasi

f) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faali-
yetlerde bulunulmasi

Yan hizmetlerin icra edilebilmesi i¢gin ayr1 bir
izin alinmasi zorunlulugunun bulunmamakta-
dir. Ancak, miinhasiran yan hizmetleri yapmak
amaciyla bir yatirim kurulusu kurulamaz veya
bu sekilde faaliyet gosteremez.

7061 sayili Kanun’la SPKn’nda diizenlenen
kitle fonlamasina iligkin hiikiimler uyarinca
kitle fonlamasi ve buna bagh yapilan islemler
ile kitle fonlama platformlar: yan hizmetler
kapsamina girmemektedir.

Soru 23: Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
ile yan hizmetlere iliskin asagidaki ifadeler-
den hangisi yanhstir?

A) Yan hizmetler, yatirim kuruluslar1 ve port-
foy yonetim sirketlerince ve ayri bir yetki
belgesi ile Sermaye Piyasast Kurulunca be-
lirlenen esaslar ¢ergevesinde yapilir.

B) Sermaye Piyasasi Kurulu, sermaye piyasasi
araci bazinda, bir veya birden fazla yatirim
hizmet ve faaliyet tiirii i¢in de izin verebi-
lir.

C) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ancak

yatirim kuruluglari tarafindan yerine getiri-
lebilir.

D) Faaliyet izni basvurulari gerekli belgelerin
Sermaye Piyasasi Kuruluna eksiksiz olarak
sunulmasindan itibaren azami alt1 ay iginde
Kurul tarafindan karara baglanir.

E) Kurul, yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile
yan hizmetlerin sunulabilmesi i¢in mesleki

sorumluluk sigortasi yaptirilmasini zorunlu
tutabilir.
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Soru 24: Asagidakilerden hangisi yatirnm
kuruluslari ve portfoy yonetim sirketlerinin
vapabilecekleri van hizmetlerden degildir?

A) Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesa-
bindan alim ve satimi

B) Borglanma veya bagka yollardan finansman
saglanmasinda aracilik hizmeti sunulmasi

C) Aracilik yiikleniminin yiiriitillmesi ile ilgili
hizmetlerin sunulmasi

D) Servet yonetimi ve finansal planlama ya-
pilmasi

E) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile sinirli
olarak kredi ya da 6diing verilmesi ve doviz
hizmetleri sunulmasi

Soru 25;

I. Faaliyette bulunma yetkisinden agikc¢a fera-
gat edilmesi

II. Faaliyet izninin verildigi tarihten itibaren
bir yil stireyle ilgili izin kapsaminda herhangi
bir faaliyette bulunulmamasi

III. Faaliyet izninin alinmast sirasinda aranan
sartlarin kaybedildiginin Kurulca tespitinden
itibaren bir ay i¢inde bu sartlarin yeniden sag-
lanamamast

Sermaye Piyasasi Kanunu yatirnm hizmetle-
ri yetki belgesi ve faaliyet izninin iptali ile
ilgili hiikiimleri uyarinca yukaridaki ifade-
lerden hangisi/hangileri dogrudur?

A) Yalniz I B) YalmzIIT  C)lvell
D) Il ve 1l E) I ve Il

1.3.3. Kitle Fonlamasi Faaliyetleri

Kitle fonlamasi, “bir projenin veya girisim
sirketinin ihtiya¢ duydugu fonu saglamak
amaciyla SPK tarafindan belirlenen esaslar
ddhilinde Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun yati-
rimc: tazminine iliskin hikimlerine tabi ol-
makszz:n kitle fonlama platformlar: araciligry-
la halktan para toplanmas:”dur.




