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Onsoz

Spk lisanslama sinavlar1 2002 yili eyliil ayindan bu yana gergeklestirilmektedir. 2003 Kasim ayindan
itibaren c¢esitli kurumlarda egitim vermis olan Finansed egitim kadrosu sadece SPK Lisanslama egitimleri
vermekte ve bu konuda uzmanlasmistir. Her donem sinavlarda ¢ikan soru tipleri baz alinarak kendini
giinceleyerek basariy1 en yiiksege ¢ikarmak temel amacimiz olup, yillardir yiiksek basar1 géstermenin gururunu
yastyoruz. Finansed, sinava katilanlarin yayin ihtiyacina cevap vermek adina, her donem giincellenerek
olusturulan ve Finansed egitimlerinde kullanilan ders notlarini yayinlayip, daha genis kitlenin kullanimina sunma

karar1 vermistir.

2014 Agustos aymnda yeni SPK lisanslama tebligi ile birlikte lisans isimleri ve dersler tekrar
diizenlenmistir. Temel Finans Matematigi ve Degerleme Yontemleri dersi Diizey 3 Lisansi, Tiirev Araglar
Lisansi, Kredi Derecelendirme Lisansi ve Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi almak i¢in verilmesi

gereken bir ders olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Temel Finans Matematigi ve Degerleme Yontemleri SPL ders notlar1 ¢ok detayli anlatimlar igermekte
olup, konular olduk¢a agir bir bigimde ele alinmistir. Kitabimizda miimkiin oldugunca konular sadelestirilerek

islenmeye caligilmis ve soru gelen noktalara yogunlasilmistir.

Kitapta Texas Instruments BAII ve HP 17BII+ finansal hesap makinesi ile de soru ¢oziimleri ele

alinmistir.

Boliimler, 6grenme teknigine uygun olacagini diisiindiigiimiiz siralama ile gergeklestirilmis olup, SPL

nin agikladigr siralamaya uymamaktadir, ancak tiim konular yer almaktadir.

Kitapta toplam 220 soru yer almakta olup, bu sorulara yogunlagan adaylarin bu smavi ¢ok rahat bir

bicimde ve yiiksek notlar ile verebileceklerdir.

Yayinlarimiz aynt zamanda hem o6rgiin egitimlerimizde, hem de diinyanin herhangi bir noktasindan

internete bagl bir bilgisayar ile katilabildiginiz online egitimlerimizde de kullanilacaktir.

Yaymlarin kusursuz olmasi tek amacimiz olup, her dénem giincelleme ile yeni baskilar yapilacaktir.
Tiim kontrollere ragmen kitaplarda hata olabilmektedir. Kitaplardaki hatalar ve bunun yaninda cesitli oneri ve

elestirilere agik oldugumuzu belirtmek isteriz. Bize bilgi@finansed.com mail adresinden Oneri ve elestirilerinizi

iletebilirsiniz.
Sinavlara hazirlanan tiim adaylara basarilar dileriz.

www.finansed.com
Ekim 2019
Ankara
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TEMEL FINANS MATEMATIGI VE DEGERLEME YONTEMLERI 1

HP 17bll+ Finansal Hesap Makinesi Mentiile-
rinin ve Hesap Makinesinin Kisa Tanitimi

Makine sol alt kosede yer alan CLR tusuna
basilarak acllir.

1. Ana Meniilerin Tanitimi

Alt meniilerden ana meniiye ulasmak igin
s (MAIN] (SHIFT ve EXIT) tusuna basilir. Baska
bir alternatif olarak her meniiden bir tst me-
nliye ulasmak icin EXIT tusuna basilir.

FIN (Finans) Meniisii: Bu menunun altin-
da TVM (Paranin Zaman Degeri), ICNV (Efektif
Faiz Orani), CFLO (Nakit Akimlari), BOND (Tah-
vil), DEPRC (Bor¢ Geri Odeme Tablosu) bu-
lunmaktadir.

BUS Meniisii: % degisim orani ve Maliyet
Uzerinden, Fiyat Uzrinden % kar marjlari he-
saplamasina iliskin mendler bulunmaktadir.

SUM Meniisii: istatistiki hesaplamalara

Bu menilerden gerekli olanlar {izerinde
detayl olarak durulacaktir.

2.TVM (Paranin Zaman Degeri) Meniisii
Bu menude,

a. Bilesik faize yatirilan bir miktar para-
nin gelecekteki degeri,

b. Bilesik faizle gelecek degeri verilen bir
miktar paranin buglinki degeri,

c. Donemlik yatirilan esit tutarh nakit
akimlarinin (anuite) gelecek degeri,

d. Donemlik yatirilan esit tutarli nakit
akimlarinin (antite) buginki degeri,
(Cekilen kredinin taksit tutarinin he-
saplanmasi)

e. AMRT meniisi ile gekilen kredinin
bor¢ geri 6deme tablosunun cikaril-
masl

€
e . 5 ) . _ '
iliskin mentler bulunmaktadir. S islemleri yapilabilmektedir.
D
n
E 1
E, FIN BUS SUM TIME  SOLVE
>
>
vy ~Ney — | 2 |
S TVM ICNV  CFLO BOND DEPRC
4.4 Ana T 1 1
mzlmﬂnmmmmm R o [ R N A g
| | I I |
P/YR BEG END AMRT
[ A I l A ’ A I IJ Menii
Tuslari Meniide yer alan kavramlarin anlami:
“ srol [ RCL] I % ] [ DS [ PRT l [ EXT N: Donem sayisl
N 0 PRINTER] | .
RND ) (MATH) (MODES) WRINIER) LMAIN 1%YR: Yillik Faiz Orani

TIME Menisii: Saat, tarih ayarlamalari
yapilarak tarih izerine matematik hesaplama-
lari yapilan mendi.

SOLVE Meniisii: Bu meniiye formul girisi
yapilabilmektedir.

CURRX Meniisii: Bu menide déviz kurlari
donlisimi Ulzerine hesaplamalar yapilabil-
mektedir.

PV: Buglinkl Deger
PMT: Taksit Tutari

CURRX

FV: Gelecek Deger

rmin) Dénem sonu

Yildaki Dénem Sayis1 || oldugunu ifade eder

y
12 PR END FIEIDE/

IIIWII!II]}IIIEI

Yildaki Dénem Sayisini veya donem sonunu
(END MODE) dénem bas1 (BEG MODE) doniis-

Nakitin (Nakit akimla-




2 FINANSAL HESAP MAKINESI TANITIMI

www.finansed.com

Yildaki dénem sayisini veya END MODE,
BEG MODE donlisimini yapmak icin OTHER
mendusine girilir.

12 PAYER EMD MODE
PR BEG | END

ilgili ayarlama yapilarak EXIT ile ¢ikilmak-
tadir.

Bu mendi ile ilgili yapilacak islemler konu
anlatimlari icinde sorularin ¢éztimleri kisimla-
rinda gosterilmektedir.

Ornek 1: 100 TL yillik % 20 faiz oraniyla 2
yillhgina bankaya yatirilmistir. 3 ayda bir faiz
hesaplama durumunda 2. yil sonunda banka-
da kag TL olusur?

Cozim:
FV=PV . (1+)"
FV = 100.(1+%5)% = 147,75 TL
i = 3 aylik faiz oranm =$ =%5

n =2 yildaki 3 aylik dénem sayisi=2 x4 =8

HP 17bll+ ¢6ziimu:
1. C6ziim Yolu:

FIN meniisinden TVM mendisline girilir.
(Ekranda yildaki dénem sayisi “4 P/YR” degil
ise) OTHER mendsiine girilerek 4 yazildiktan
P/YR tusuna basilir ve EXIT tusuna
basilarak bir Gist meniye (TVM Mensi) ¢ikilir,
Bu sekilde yillik donem sayisi “4”e ayarlanmis
olur.

sonra

www.finansed.com

ADIM | GIRiS ACIKLAMA

1 SHIFT ; INPUT Hafiza silindi

2 8;N Dénem sayisi (2 yilda 8

tane 3 ay vardir)

3 20; 1%YR Yillik faiz orani

4 100; PV Buglinkl deger

5 FV Gelecek deger

Cikti: FV=-147,75

2. Coziim Yolu:

Bu ¢6ziimde hesap makinesine 3 ayda
alinacak faiz orani (1%YR), (%20/4 = %5) girilir.
Bunun yaninda yildaki dénem sayisi 1’e (1
P/YR) ayarlanir.

ADIM | GIRiS ACIKLAMA

1 SHIFT ; INPUT Hafiza silindi

2 8;N Dénem sayisi (2 yilda 8
tane 3 ay vardir)

3 5; 1%YR Donemlik faiz orani (3 aylk
faiz orani= %20/4=%5

4 100; PV Bugtlinki deger

5 FV Gelecek deger

Cikti: FV=-147,75

Finansal Hesap Makinesi ICNV Mendisii

Bu meni nominal faizden, efektif faiz
oraninin hesaplanmasinda, diger yandan efek-
tif faizden nominal faiz oraninin hesaplanma-
sinda kullanilir.

FIN BUS sUum TIME SOLVE CURRX
TVM  ICNV  CFIO  BOND DEPRC

PER C OINT

NOM?Z  EFF% P NOM%

EFF%

ICNV mendisiine girildiginde karsimiza
PER ve CONT mendleri gelmektedir. PER me-
nisi kesikli bilesik faiz hesaplamalari igin,
CONT meniist de sirekli bilesik faiz hesapla-
malari icin kullanilmaktadir. Ornegin 3 aylk
mevduatin yillik bilesik faiz orani (efektif faiz
orani) bulunacaksa PER mendsiine girilir. Bu
menide 3 aylik mevduatin yillik nominal faiz
orani yazilarak NOM% tusuna basilir (6rnegin
20 yazahm), diger yandan yilda 4 kez 3 aylik
dénem bulundugundan 4 yaziip P tusuna
basilir.sonra EFF% tusuna baslirsa karsimiza
21.55 gelir. Yani %20 nominal fazili 3 aylik
mevduatin efektif faiz orani %21.55tir.
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Ornek: Yillik nominal % 18 faiz orani olan
asagida yer alan yatirim vadelerinin yillik efek-
tif faiz oranlar % kactir?

a) 1ayvadeli b) 3 ay vadeli

Coziim:

9
a) EFO = (1+ %18
12

12
) -1=9%19,56

0 4
/0418j -1=%19,25

b) EFO =[1+

HP 17bll+ Co6ziimii: FIN mendisinden
ICNV mendusine girilir, buradan PER tusuna
basilir,

a)ADIM | GIRIiS ACIKLAMA
1 SHIFT ; INPUT Hafiza silindi
2 18 ;NOM% Yillk  Nominal (Basit)
Faiz Orani
12; P Yildaki Donem Sayisi
4 EFF% Efektif Faiz Orani
Cikti: EFF%= 19.56
b)ADIM | GIRIS ACIKLAMA
1 SHIFT ; INPUT Hafiza silindi
2 18 ;NOM% Yilhk  Nominal (Basit)
Faiz Orani
4;P Yildaki Donem Sayisi
4 EFF% Efektif Faiz Orani

Cikti: EFF%=19.25

ANUITE Ornek: Bay A, aylik esit 6demeli
taksitlerle geri 6demek (izere bankadan
100000 TL konut kredisi kullanmistir. Kredinin
faiz orani aylik % 1,20 olup, 10 yilda geri 6de-
necektir. Bir taksit 6demesi kag¢ TL'dir?

(1+i)" -1
(1+i)"
1+0,012)*° -1
( )
1+0,012 )*°*0,012
( )

PV =A.

100.000 = A

A=1.576,80

www.finansed.com

ANUITELERIN HP 17bll+ Céziimii

Donem sonlarinda, donem baslarinda el-
de edilen taksitlerle (Anditeler) ile ilgili hesap-
lamalar TVM menisiinde yapllir.

Bu meniye girmek icin ana meniiden FIN
menistne girilir, buradan da TVM tusuna
basilarak TVM mendstiine girilir.

Her islem oOncesi hafiza silinmelidir.
(SHIFT ve INPUT tusuna basilarak hafiza silinir)

TVM Mendusi agildiginda ekranin saginda
END MODE goruntusi yer veya BEGIN MODE
gorintisi yer alr.

Donem sonu elde edilen aniite hesapla-
malarinda END MODE, Dénem basi elde edi-
len aniiite hesaplamalrinda ise BEGIN MODE
kullanilir. ilgili modu ayarlama islemiTVM
mendusiine girildikten sonra en sagda yer alan
OTHER menisiinden gergeklestirilir.

Sorunun ¢6ziimi: 1. yol: Ekranda yildaki
dénem sayisi “1 P/YR” degil ise, OTHER mendii-
stinden 1 yazilir P/YR tusuna basilir; EXIT tu-
suna basilarak TVM menisine geri cikilir.
Diger yandan bu ¢6ziimde END MODE kulla-
nilmaktadir.

ADIM | GIRiS ACIKLAMA
1 SHIFT ; INPUT Hafiza silindi
2 120;N Dbénem sayisi
3 1,20; I%YR Donemlik faiz orani
4 100.000; PV Buglink( deger
5 PMT ? Taksit tutar

Cikti: PMT= -1.576,80

2. yol: Ekranda yildaki dénem sayisi “12
P/YR” degil ise, OTHER menistinden 12 yazilir
P/YR tusuna basilir; EXIT tusuna basilarak TVM
mendsiine geri cikilir.

ADIM GIRIS ACIKLAMA
1 SHIFT ; INPUT Hafiza silindi
2 120 ;N DAnem sayisi
3 12; 1%YR Yillik faiz orani
4 100.000; PV Buginki
5 PMT? Taksit Tutari

Cikti: PMT=-1.576,80
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SERMAYE BUTCELEMESI

NET BUGUNKU DEGER Ornek:

A projesinin yatirim harcamasi 100 000 TL
olup projeden elde edilecek nakit akislari su
sekildedir:

DOnem NNA (TL)
1 40 000
2 40 000
3 40 000
4 50 000
5 60 000

firmanin proje icin kullanacagl kaynaklarin
maliyeti % 30 olduguna gore projenin net
bugiinki degeri:

40000 40000 40000 50000 60000

NBD =-100000 +

13 (13 (137 (13)
NBD = 6310 TL. bulunur. NBD > 0 oldugu

icin proje kabul edilir.

HP 17bll+ Céziimii:

Finansal Hesap Makinesi CFLO Meniisii
Tanitilmasi

Bir projenin net bugilnki degeri ve i¢ ge-
tiri oraninin hesaplanmasinda CFLO mendisii
kullanilabilir.

HlN BUS  SUM TIME SOWVE CURRX
| I | | |
VM ICNY (:FlLo BOND DEPRC
\
CAIC INSR DEIET NAME GET  #T7
TOTAL  RR% 1% NPV NUS NPV

Menlye girildiginde ekrana asagidaki gibi
bir gérinti gelir.

FLOWCE)=?
| CALE [INSF [OELETINAME| GET | #1%

Eger bu gorintli gelmiyorsa yani daha
onceden bir islemin kalintisi varsa bunlarin

13y
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silinmesi gerekir. Bu islem igin wm [ CLR DATA
(SHIFT ve INPUT) tuslarina basilir. Ekrana ge-
len CLEAR THE LIST? Sorusuna YES tusuna
basarak cevap verilir. Bundan sonraki asama-
da soruda belirtilen nakit akimlari girilir. Nega-
tif nakit akimlarinin girisinde 6ncelikle rakam
yazilir ardindan INPUT tusunun yaninda yer

alan ["’/‘, (+/-) tusuna basihr.

Yukaridaki ornekte yer alan nakit akim-
larinin makineye girisini yapalim,

Meniye girdigimizde ekranda FLOW(0)=?
yer alacaktir. Eger bu sekilde degilse SHIFT,

INPUT, YES islemlerini yaparak bu hale getir-
memiz gerekir.

0 anindaki nakit akimin girilmesi; sirasiyla

100000 rakami girilir ve ["’/‘, tusuna,
ardindan [ INPUT ]tusuna basilir. Ekrana
FLOW(1)=? gelir.

1, 2 ve 3 anindaki nakit akimlarinin giril-

mesi; 40000 rakami girilir ve [ INPUT ]tugu—

na basilir, ekrana #TIMES 1 }=1g6rUn—
tlsi gelir. 40.000 TL'lik ardi ardina 3 tane
nakit akimi oldugu icin 3 rakamina ardindan

[INPUT ]tu'§una basilir. Ekrana FLOW(2)="?
gorintisi gelir.
4 anindaki nakit akimin girilmesi; 50000

rakami girilir ve [INPUT ]tuguna basilir,

ekrana #TIMESC1 2=1g5rintisi gelir. 5
anindaki nakit akimi 50000 den farkh

oldugundan [ INPUT ] tusuna basilir. Ekrana
FLOW(3)=? gorintisu gelir.
5 anindaki nakit akimin girilmesi; 60000

rakami girilir ve [ INPUT ]tU§una basilir,
ekrana #TIMESC13=1 gorintisi gelir.

Baska nakit akimi olmadigindan [ INPUT ]

tusuna basilir. Ekrana FLOW(4)=? gorintisi
gelir.

Baska nakit akimi  olmadigindan
~EXIT](EXIT) tusuna basilir. Ekrana gelen
meniden CALC (CALC) mendsune girilir.
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CALC menisiinde ornekte verilen yatirim
alternatifinin sermaye maliyeti (iskonto orani)
girilecektir. Ornekte verilen iskonto orani %30
oldugundan 30 rakami yazilarak 1% tusuna
basilir. Boylelikle soruda verilen bilgilerin girisi
tamamlanmis oldu.

Projenin Net Bugiinkii Degeri icin ekranda

NP yi gosteren tusa basilir. Sonug olarak
ekranda NPV=6.310,65 gorlintlisa yer alir.

Yukarida ayrintili olarak anlatilan islemler
bundan sonraki sorularin ¢déziimlenmesinde
asagidaki gibi gosterilecektir.

ADIM GIRIS ACIKLAMA

1 SHIFT ; INPUT; YES | Hafiza silindi

2 100000 ; +/- ; | Yatinm Harcamasi
INPUT

3 40000; INPUT; 3; | NNA1,NNA2,NNA3
INPUT

4 50000 ; INPUT ; | NNA4
INPUT

5 60000 ; INPUT ; | NNAS
INPUT

6 EXIT Nakit girisinden ¢ikis

7 CALC Hesaplamaya gegis

8 30; 1% iskonto orani

9 NPV ? Net Buglink(i Deger

Cikti: NPV=6.310,65

i¢ Getiri Orani

Projeden beklenen nakit akislarini, yati-
rim harcamasina esitleyen iskonto oranina ig
getiri orani (internal rate of return) denir.

Bir baska ifade ile i¢ getiri orani, net bu-
ginki degeri sifira esitleyen iskonto oranidir.

www.finansed.com

" NNA,
t=1 (1+ I’)t

0

Bir projenin kabul edilebilmesi icin i¢ geti-
ri oraninin en az iskonto oranina (sermaye
maliyetine) esit olmasi gerekir. Ancak i¢ getiri
orani sermaye maliyetinden yliksek olan proje
tercih nedenidir.

Ornek: Bir onceki 6rnekteki projenin ig

getiri orani;
100000 - 40000 4000(2 . 4000(2 . 5000(3 . 60002 = 933,04
1+r  (1+r)° (1+r) (L+r) (1+1)
bulunur.

r >k oldugu icin proje kabul edilir.

HP 17bll+ Coziimii

ADIM GIRIS ACIKLAMA

1 SHIFT ; INPUT; | Hafizadaki datalar
YES temizlendi.

2 100000; +/- ;| Yatinm Harcamasi
INPUT

3 40000 ; INPUT ; 3 | NNA1,NNA 2, NNA3
; INPUT

4 50000 ; INPUT ; 1; | NNA4
INPUT

5 60000 ; INPUT ; 1; | NNAS
INPUT

6 EXIT Nakit girisinden cikig

7 CALC Hesaplamaya gegis

8 IRR% ? ic getiri orani

Cikti: IRR%=33,04



PARANIN ZAMAN DEGERI

BOLUM 1
PARANIN ZAMAN DEGERI

1.1. BASIT FAiZ HESAPLARI

Basit faiz hesaplamasi, sadece anapara
Uzerinden faiz hesaplamasi durumudur.

1.1.1. Basit Faiz Hesaplamasinda Faiz
Tutarinin Hesaplanmasi

F=PV(ixn)

F: Faiz Tutar

PV: Bugtinkl Deger

i: Donemlik Faiz Orani
n: Donem Sayisi

S
(]
O
Soru 1: Bir yatirimcinin 1 000 TL'yi 146 glin g
vade ile yilhk net %25 faiz oranindan £
bankaya yatirmasi durumunda vade £
sonunda elde edecegi faiz kag TL'dir? g
S
A) 75
B) 100
C) 120
D) 125
E) 187
Coziim:
F=PV(ixn)
F=1000(0.25 x (146 / 365)
F= 100 TL

Cevap B ‘

1.1.2. Basit Faiz Hesaplamasinda Gelecek
Deger:

FV =PV (1+(i x n))

FV: Gelecekteki Deger (Faiz ve anapara
toplami)

PV: Bugiinkii Deger
i: Donemlik Faiz Orani
n: Dénem Sayisi

Soru 2: Bir yatirimcinin yillik net %28 faiz
oranindan 3 ay vade ile 1 500 TL’sini
bankaya yatirmasi durumunda vade
sonunda toplam mevduati kag TL olur?

A) 1920

B) 1612,5
C) 1605

D) 1590

E) 1526,25
Coziim:

FV = 1500 (1+ (0,28 x (3 /12))
=1500x (1 + 0,07)
=1605.00 TL

Cevap C

Soru 3: Bay A, X Bankasina 100.000 TL ya-
tirmistir. Banka %12 net faiz verdigine gore
basit faiz yontemiyle 3 yil sonra Bay A’nin
kag TL'si olur?

Coziim:

FV =PV x (1+(i x n))

FV =100.000 x (1+(0,12 x 3))
FV =136.000 TL
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1.2. BILESIK FAiZ HESAPLARI

Yatirnmdan elde edilen faiz gelirinin do-
nem sonunda ayni oranla tekrar ayni oranla
yatirrma dondlstiraldiglu varsayimi ile he-
saplanan getiriye bilesik getiri denir.

1.2.1. Bilesik Faiz Hesaplamasinda Ge-
lecek Deger:

Bilesik faiz hesaplamasina gore bugin
yatirilan bir paranin gelecekteki degeri (faiz
+ anapara) kisaca su sekilde hesaplanir.

FV =PV(1+i)’

FV: Gelecekteki Deger (Faiz ve anapara
toplami)

PV: Bugtinkl Deger
i: Donemlik Faiz Orani
n: Donem Sayisi

Soru 4: Bay A, X Bankasina 100.000 TL ya-
tirmigtir. Banka %12 net faiz verdigine gore
bilesik faiz yontemiyle 3 yil sonra Bay A’nin
kag TL'si olur?

Coziim:

FV =PV x (1+i)"

FV = 100.000 x (1+0,12)?
FV = 140.492,80 TL

HP 17bll+ Finansal Hesap Makinesi ile C6-
ziimleme

TVM menisine girilir,

1 P/YR END MODE ayarinda iken CLR DATA
(SHIFT INPUT) islemi yapilir.

Soruda verilen bilgiler girilir.

100000 = PV

32N

12 2 1% YR

Sonra FV'yi gosteren tusa basilir.

Sonug: FV =-140.492,80

www.finansed.com

Ti BAIl PLUS PROFESSIONAL Finansal Hesap

Makinesi ile C6ziimleme
2ND tusuna basildiktan sonra FV tusuna

basilir (CLR TVM)

Soruda verilen bilgiler girilir.

100000 = PV

32N

12 2> 1Y

Sonra CPT ardindan FV’yi gosteren tusa
basilir.

Sonuc: FV = - 140.492,80

NOT:
www.youtube.com/finansedspklisanslama
web sayfasindan youtube kanalimizda yer
alan hesap makinesi kullanimina iliskin vi-
deolar licretsiz izleyebilirisiniz.

Yiiklenecek yeni videolardan haberdar ol-
mak icin Youtube Finansed kanalina licretsiz
Uye olabilirsiniz.

Soru 5: Bay A, yillik %10 faiz geliri saglayan
bir banka hesabina 1000 TL para yatirmistir.
Faiz orani ilk 8 yil boyunca %10 gergeklesir
ve sonrasinda ise %7’ye diiserse, Bay A’nin
14 yil sonra kag TL’si olur?

Cozim:

Bay A’nin parasinin 8 yil sonra elde edecegi
tutar:

FV = PV x (1+i)"

FV = 1000 x (1+0,10)®

FV =2.143,59TL

8 vil sonra elde edilen paranin %6 faiz ile 14.
Yil sonundaki (6 yil sonraki) degeri:

FV = 2.143,59 x (1+0,07)°

FV =3.216,95TL

islem kisaca su sekilde de yapilabilir:
FV = 1000 x 1,10° x 1,07°
FV=3.216,95TL



http://www.youtube.com/finansedspklisanslama

PARANIN ZAMAN DEGERI

NOT: Sorularda basit faiz ve bilesik faiz ay-
rimi nasil yapilacak. Cogu soruda ¢ozimle-
menin basit faizle mi yoksa bilesik faizle mi
yapilacagi belirtilmez.

Eger soruda verilen bilgi yilhk faiz orani
olup, faizlendirme siiresine iliskin bir bilgi
yoksa ve vade bir yildan kisa ise; bu soru
basit faiz ile ¢éziimlenir.

Ornegin; “Bankaya yatirilan para igin yillik
%24 faiz uygulanmaktadir. 3 ay sonra kag TL
faiz alinir?” sorusu basit faiz ile ¢oziimlenir.

Ayni soru su sekilde sorulmus olursa;

“Bankaya yatirilan para igin yilhk %24 faiz
uygulanmaktadir. Ayda bir faizlendirme
uygulanan para icin 3 ay sonra kac¢ TL faiz
alinir?”

Bu soru bilesik faiz ile ¢oziimlenir.

Birinci soruda bir tam donem 1 yil olup vade
3 ay yani donem sayisi 3/12 = 0,25

ikinci soruda bir tam dénem 1 ay olup vade
3 ay yani dénem sayisi 3.

Soruda dénem sayisi 1 veya 1’den kiigik ise
faiz faiz,

Donem sayisi 1'den fazla ise bilesik faiz uy-
gulanir.

Ancak dénem sayisi 1’den fazla olmasina
ragmen sorunun basit faizle ¢6ziimi isten-
mekte ise ilgili soru basit faiz ile ¢g6ziimlenir.

1.2.2. Bilesik Faiz Hesaplamasinda Bugiinkii
Deger:

Bilesik  faiz  hesaplamasina  gore
gelecekte elde edilecek bir miktar paranin
buglinkii degeri su sekilde hesaplanir:

FV

(1+i)

PV =

FV: Gelecekteki Deger (Faiz ve anapara
toplami)

PV: Bugtink( Deger
i: Donemlik Faiz Orani

n: Dénem Sayisi

www.finansed.com

Soru 6: Bay A, 6 ay sonra ABD’ye yapacagi
seyahat icin 10.000 $’a ihtiyaci vardir. Bay A
bugiin aylik %0,5 getiri elde etmeyi umdugu
bir fona kag¢ $ yatirmasi halinde 6 ay sonra
10.000 $ alabilir?

pv=_Y
@i
v 000 g 20518
(1+0,005)°

HP 17bll+ Finansal Hesap Makinesi ile C6-
ziim

TVM mendsiine girilir,

1 P/YR END MODE ayarinda iken CLR DATA
(SHIFT INPUT) islemi yaptlir.

Soruda verilen bilgiler girilir.

10000 - FV

6>N

0,52 1% YR

Sonra PV'’yi gosteren tusa basilir.

Sonug: PV =-9.705,18

TI BAIl PLUS PROFESSIONAL Finansal Hesap
Makinesi ile C6ziimleme

2ND tusuna basildiktan sonra FV tusuna
basilir (CLR TVM)

Soruda verilen bilgiler girilir.

10000 - FV

6>N

0,52 I/Y

Sonra CPT ardindan PV’yi gosteren tusa
basilir.

Sonug: PV =-9.705,18

1.3. ANUITE

Her dénemde elde edilen esit tutarh
nakitlerin bugiinki degerinin  veya
gelecekteki degerinin  hesaplanmasinda

asagida verilecek kisa formiuller vasitasiyla
hesaplamalar yapilabilmektedir.

1.3.1. Sonsuz Aniiite

Sonsuza kadar her dénem sonunda elde
edilen esit tutarli nakitlerin buginki su
sekilde hesaplanir.

py = A
|
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PV: Aniite (Taksitlerin) Bugiink( Degeri
A: Bir donemlik aniite (taksit)

i: Donemlik iskonto (faiz) orani

Soru 7: Buglin bankaya 2.000 TL yatirilsa
banka kiyamete kadar esit miktarda para
odeyecektir. Bankanin faiz orani %5 ise her
yil kag TL para alinir?

Coziim:
PV = A —

I
A=2.000x0,05 =100 TL

A=PV.i

1.3.2. Sonlu Aniiite:
a) Bugiinkii Deger

Belirli sayida donem boyunca ve her
donem sonunda elde edilen esit tutarh
taksitlerin  buglinkii degeri su sekilde
hesaplanabilir.

(1+i)y -1

(1+i)i

PV =A.

PV: Anlite (Taksitlerin) Bugiinkli Degeri
A: Bir donemlik aniite (taksit)
i: Donemlik iskonto (faiz) orani

n: Dénem sayisi

Soru 8: Bay A, pesin fiyati 100.000 TL olan
bir otomobil alacaktir. Bu otomobili alirken
bir miktar pesin para verip geri kalan borcu-
nu esit 6demeli olarak taksitlendirecektir.
Bu nedenle, finansman sirketinden 24 ay
vadeli, yillik %12 faizli ve her ay sonunda
4.000 TL geri 6demesi olan bir kredisinden
yararlanacaktir. Bay A'nin bu otomobili satin
almak icin bugtin itibariyle yapmasi gereken
pesin 6deme kag TL'dir?

www.finansed.com

Cozim:
Cekilen kredi tutari:

(1+i) —1

(1+i)i

(1+0,00)** —1
(1+0,01)*.0,01
PV =84.973,55
Otomobil Bedeli= 100.000 TL

Yapilan pesin 6deme = 100.000 — 84.973,55
=15.026,45TL

PV =A.

PV =4.000.

HP 17bll+ Finansal Hesap Makinesi ile C6-
ziim

TVM mendsiine girilir,

1 P/YR END MODE ayarinda iken CLR DATA
(SHIFT INPUT) islemi yaptlir.

Soruda verilen bilgiler girilir.

4000 - PMT

24> N

1-2>1%YR

Sonra PV'’yi gosteren tusa basilir.

Sonug: PV = - 84.973,55 (bu tutar gekilen
kredi tutaridir.)

Ozkaynak olarak kullanilan tutar = 100.000 —
84.973,55 = 15.026,45

Tl BAIlI PLUS PROFESSIONAL Finansal Hesap
Makinesi ile Coziimleme

2ND tusuna basildiktan sonra FV tusuna
basilir (CLR TVM)

Soruda verilen bilgiler girilir.

4000 > PMT

24> N

1->1/YR

Sonra CPT ardindan PV’yi gosteren tusa
basilir.

Sonug: PV = - 84.973,55 (bu tutar cekilen
kredi tutanidir.)

Ozkaynak olarak kullanilan tutar = 100.000 —
84.973,55 = 15.026,45
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Soru 9: %25’i pesin olarak 6denmek lzere
fiyat1 500.000 TL olan bir konut alinacaktir.
Bu amagla, yillik faiz orani %10,80 olan,
ayda bir faiz tahakkuk ettirilen ve 6demeleri
20 yiIl boyunca her ay sonunda yapilacak bir
mortgage kredisi cekilmistir. Kredi taksit
tutari kag TL'dir?

Coziim:

Cekilen kredi tutari = 500.000 — (500.000 x
0,25) =375.000 TL

Kredinin Taksit Sayisi (n) =20 x 12 = 240
Doénemlik (aylk) faiz orani = %10,80 / 12
=%0,90 = 0,009

(1+i) -1

(1+i)".

(1+0,009)*° -1
(1+ 0,009 )**°.0,009
x =3.819,80 TL/ay

PV =A.

375.000 = x.

HP 17bll+ Finansal Hesap Makinesi ile C6-
ziim

TVM mendiistine girilir,

1 P/YR END MODE ayarinda iken CLR DATA
(SHIFT INPUT) islemi yapilr.

Soruda verilen bilgiler girilir.

375.000 - PV

240 2> N

0,92 1% YR

Sonra PMT’yi gosteren tusa basilir.

Sonug: PMT =-3.819,80

TI BAIl PLUS PROFESSIONAL Finansal Hesap
Makinesi ile C6ziimleme

2ND tusuna basildiktan sonra FV tusuna
basilir (CLR TVM)

Soruda verilen bilgiler girilir.

375.000 - PV

240 > N

0,9 > I/Y

Sonra CPT ardindan PMT’yi gosteren tusa
basilir.

Sonug: PMT = - 3.819,80

www.finansed.com

Soru 10: %25’i pesin olarak 6denmek lzere
fiyat1 500.000 TL olan bir konut alinacaktir.
Bu amacla, yillik faiz orani %10,80 olan,
ayda bir faiz tahakkuk ettirilen ve 6demeleri
20 yil boyunca her ay sonunda yapilacak bir
mortgage kredisi c¢ekilmistir. Kredi geri
6deme tablosunu diizenleyiniz.

Cozim:

(1+i) —1

(1+i)i

375.000 = Xx.

PV =A.

1+0,009)**° -1
( )
1+0,009)**°.0,009
( )

x =3.819,80 TL/ay

Kredi 240 tane 3.189,80 TL aylik 6demeler ile
kapatilabilecektir.

D6énem Taksit Faiz Anapara |(Kalan Anaparg
(Tarih) Tutani | Odemesi [Odemesi Tutari
0 - - - | 375.000,00
1 3.819,80 | 3.375,00 444,80 | 374.555,20
2 3.819,80 | 3.371,00 448,80 | 374.106,40
240 3.819,80
Toplam 916.750 541.750 | 375.000

Tablodaki hesaplamalar:

Taksit 6demeleri, yukarida aniite formuli
kullanilarak hesaplanmistir.

ilgili D6nem Faiz Odemesi = Dénem basi ana-
para borg tutari x donemlik faiz orani

ilgili D6nem Anapara Odemesi = Taksit Tutari
—ilgili D6nem Faiz Odemesi

ilgili D&nem Kalan Anapara Tutari = Onceki
Dénem Kalan Anapara Tutari — ilgili Dénem
Anapara Odemesi

1. dénem faiz 6demesi = 375.000 x 0,009 =
3.375,00

1. doénem anapara Odemesi =
3.375,00 = 444,80

1. donem kalan anapara tutari = 375.000,00 —
444,80 = 374.555,20

2. donem faiz 6demesi = 374.555,20 x 0,009 =
3.371,00

2. dénem anapara 6demesi =
3.371,00 = 448,80

2. donem kalan anapara tutari = 374.555,20 —
448,80 = 374.106,40

3.819,80 -

3.819,80 -



TEMEL FINANS MATEMATIGI VE DEGERLEME YONTEMLERI 11

HP 17bll+ Finansal Hesap Makinesi ile C6ziimleme
TVM menusune girilir,

1 P/YR END MODE ayarinda iken CLR DATA
(SHIFT INPUT) islemi yapilir.

Soruda verilen bilgiler girilir.

375.000 - PV

240> N

0,9 2 1% YR

Sonra PMT’yi gosteren tusa basilir.

Sonug: PMT = - 3.819,80

Ekranin sag tarafinda yer alan OTHER yazisini
gosteren tusa basilir.

Karsiniza gelen ekranda sag tarafta yer alan
AMRT yazisini gésteren tusa basilir.

1 yazip #P yazisini gosteren tusa basilir. Ekranda
#P=1 PMTS:1-1 yazisi goriinecektir. INT: faiz
tutari PRIN: Anapara 6deme tutari, BAL: kalan
bakiyeyi ifade eder. Eger bunlara sirasiyla basa-
cak olursak,

INT = INTEREST=-3.375,00

PRIN-> PRINCIPAL=-444,80

BAL-> BALANCE=374.555,20 ¢ikacaktir. Bu so-
nuglar yukarida agiklanan tablodaki 1. Taksite ait
verilerdir. Eger 2. Taksite ait verilere bakmak
istiyorsak NEXT yazisini gdsteren tusa basilir.
#P=1 PMTS:2-2 yazisi gorlinecektir.

INT-> INTEREST = -3.371,00

PRIN-> PRINCIPAL=-448,80

BAL-> BALANCE=374.106,40 sonuglari ¢ikar.

Soru 11: %25’i pesin olarak 6denmek lizere
fiyati 500.000 TL olan bir konut alinacaktir. Bu
amacla, yillik faiz orani %10,80 olan, ayda bir
faiz tahakkuk ettirilen ve 6demeleri 20 yil
boyunca her ay sonunda yapilacak bir mort-
gage kredisi c¢ekilmistir. Kredi taksitleri 8 yil
odendikten sonra kalan borg¢ balon édeme ile
kapatilmak istenirse, kag TL 6deme yapilmasi
gerekir?

Cozim:
Cekilen kredi tutari=500.000 — (500.000x0,25)
=375.000 TL
Kredinin Taksit Sayisi (n) =20 x 12 = 240
Dénemlik (aylik) faiz orani = %10,80 / 12
= %0,90 = 0,009
(1+i) -1

(1+i)i

(1+0,009)*° -1
(1+ 0,009 )**°.0,009
x =3.819,80 TL/ay

PV =A.

375.000 = x.

www.finansed.com

Kredi 240 tane 3.189,80 TL aylik 6demeler ile
kapatilabilecektir.

8 yil (8 x 12 = 96 adet) taksit 6demesi yapildik-
tan sonra; kalan (240 — 96 = 144 adet) taksitin
8. YiIl sonunda tek 6deme ile kapatiimak is-
tenmesi halinde yapilacak balon 6deme tutari:

PV:A.(1+i) —1
(1+i)yi
144
PV —3.819,80. (1+0,009)" -1

1+0,009)"**.0,009
(
PV = 307.614,49 TL

HP 17bli+ Finansal Hesap Mak. ile C6ziim
TVM mendstine girilir,

1 P/YR END MODE ayarinda iken CLR DATA
(SHIFT INPUT) islemi yapihr.

Soruda verilen bilgiler girilir.

375.000 - PV

240> N

0,9 2 1% YR

Sonra PMT'yi g6steren tusa basilir.

Sonug: PMT = - 3.819,80 (hi¢ baska bir islem
yapmadan kalan taksit sayisi belirlenerek
asagidaki gibi isleme devam edilir)

144 > N

PV'yi gosteren tusa basilir. PV = 307.614,49

b) Gelecekteki Deger

Belirli sayida donem boyunca ve her
donem sonunda elde edilen esit tutarl
taksitlerin belirli donem sonundaki toplam
degeri su sekilde hesaplanabilir.

(1+i) -1

FV=A.

FV: Andite
Sonundaki Degeri

A: Bir donemlik andite (taksit)

i: Donemlik faiz orani

(Taksitlerin) n. Donem

n: Dénem sayisi
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Soru 12: Bay A 4 yil boyunca her yil
sonunda bankaya 250 TL vyatirmaktadir.
Bankanin vermis oldugu faiz orani %20 ise
Bay A’nin 4. yil sonunda bankada kag TL'si
olur?

Coziim:
FV:A_(1+ii) -1
4
BV - 250.(1+o,20) -1
0,20
FV =1342TL

HP 17bll+ Finansal Hesap Mak. ile C6ziim
TVM menisune girilir,

1 P/YR END MODE ayarinda iken CLR DATA
(SHIFT INPUT) islemi yapitlir.

Soruda verilen bilgiler girilir.

250 2 PMT

4->N

20> 1% YR

Sonra FV'yi gosteren tusa basilir.

Sonug: FV = - 1.342

Tl BAIl PLUS PROFESSIONAL Finansal Hesap
Makinesi ile Coziimleme

2ND tusuna basildiktan sonra FV tusuna
basilir (CLR TVM)

Soruda verilen bilgiler girilir.

250 2> PMT

4->N

20> I/Y

Sonra ardindan CPT ve FV'’yi gosteren tusa
basilir.

Sonug: FV =-1.342

Soru 13: 7 yil sonunda 10.000 TL biriktir-
meniz gerekmektedir. Bu amagla sene son-
larinda olmak (izere her yil 1.250 TL tasarru-
fa ulasarak birikimlerinizi bankanizda actir-
diginiz tasarruf mevduati hesabinda deger-
lendireceksiniz. Banka ilgili hesaba yillik
%6,50 faiz 6deyecektir. 6 yil boyunca her yil
sonunda banka hesabina 1.150 TL yatirdiniz.
7. Yl sonunda kag¢ TL yatirirsaniz paraniz
10.000 TL’ye ulasir?

www.finansed.com

Cozim:
FV:A.(1+i.) -1
|
6
FV =1_250_w

0,065
FV =8.829,66 TL
6. yiIl sonunda elde edilecek 8.829,66 TL 7.

Yil sonuna kadar 1 yil daha faizlendirildigin-
de

7. yil sonunda olusacak tutar = 8.829,66 x
1,065 =9.403,59 TL

7. yil sonunda toplamda 10.000 TL biriktiri-
lebilmesi igin,

7. Y1l sonunda yatirilacak tutar
=10.000—-9.403,59 = 596,41 TL

1.3.3. D6nem Basi Sonlu Aniiite

a) Bugiinkii Deger

Belirli sayida donem boyunca ve her
donem basinda elde edilen esit tutarl
taksitlerin  buglinkii  degeri su sekilde
hesaplanabilir.

PV = A.%.(lﬂ)

PV: Anlite (Taksitlerin) Bugtinki Degeri
A: Bir donemlik andite (taksit)
i: Donemlik iskonto (faiz) orani

n: Dénem sayisi

Soru 14: Pesin satis fiyati 20.000 TL olan bir
makine bugilinden baslamak Uzere yilda bir
o6denmek Uzere 10 esit taksit ile satilacaktir.
Taksitlerin hesaplanmasinda %10 faiz orani
kullanildigina gore bir taksit tutari ka¢ TL
olur?
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Coziim:
PV = A.@L?__l.(ui)
@+i)i
10
20.000 = X,(1+0’1—020—1
(1+0,10)*.0,10
A=2.959,01TL

(1+0,10)

HP 17bll+ Finansal Hesap Mak.i ile Coziim
TVM mendusiine girilir, OTHER gosteren tusa
basilir. BEGIN gosteren tusa basilir. EXIT ile
cikihr.

1 P/YR BEG MODE ayarinda iken CLR DATA
(SHIFT INPUT) islemi yapilir.

Soruda verilen bilgiler girilir.

20000 - PV

10> N

10 2 1% YR

Sonra PMT’yi gosteren tusa basilir.

Sonug: PMT =-2.959

b) Gelecek Deger

Belirli sayida donem boyunca ve her
donem basinda elde edilen esit tutarli
taksitlerin n. dénem sonundaki gelecek
degeri su sekilde hesaplanabilir.

(1+i?” —1(

FV = A— @+i)

FV: Anlite (Taksitlerin) Gelecek Degeri
A: Bir donemlik aniite (taksit)
i: Donemlik iskonto (faiz) orani

n: Dénem sayisi

Soru 15: Bay A 5 yil sonra banka hesabinda
20.000 TL para birikmesi icin buglinden
baslamak tlizere her alti ayda bir donem
baslarinda banka hesabina esit tutarlarda
para yatiracaktir. Banka 6 ay vadeli mevdua-
ta %7.00 faiz 6demektedir. Gelecek 5 yil
boyunca faiz oranlarinin degismeyecegi
varsayimi altinda Bay A’nin her alti ayda bir
dénem baslarinda banka hesabina yatirmasi
gereken miktar kag¢ TL'dir?

www.finansed.com

5 yildaki Dénem sayisi (n) =5x2 =10
Donemlik (6 aylik) faiz orani = %7,00 / 2
=%3,50

FV = A.(l”i)n_l.(ui)

10
20.000 = X_w
0,035

X=1.647,18TL

(1+0,035)

HP 17bll+ Finansal Hesap Makinesi ile Co-
ziim

TVM mendsine girilir, OTHER gosteren tusa
basilir. BEGIN gosteren tusa basilir. EXIT ile
cikihr.

1 P/YR BEG MODE ayarinda iken CLR DATA
(SHIFT INPUT) islemi yaptlir.

Soruda verilen bilgiler girilir.

20000 - FV

10> N

3,52 1% YR

Sonra PMT'yi gosteren tusa basilir.

Sonug: PMT =-1.647,18

Geometrik artigh aniiite

Soru 16: Bay A, konut yapi kooperatifinden
bir ev satin almis ve 6demelerini 5 yil (n = 60
ay) boyunca her ayin sonunda yapacaktir.
Odenecek ilk taksit tutari (A1) 1.500 TL olup,
taksit miktarlari her ay sabit (g) %0,5 ora-
ninda artacaktir. Odeme plani ¢cergevesinde
belirlenen aylik faiz orani (i) %1,50 olduguna
gore O0demelerin buginkli degeri toplami
(cekilen kredi tutar) kag TL'dir?

Coziim:
py _ aLri) =(+g)"
L+i)"*(i-g)

, (1+0,015)% —(1+0,005)%

(1+0,015)* *(0,015 — 0,005)
=67.188,16
Us ve parantez alma 6zelligi olan hesap
makinesi ile bu problemin pratik ¢6zimi su
sekilde yapilabilir:
PV = 1.500 x (1,015%° — 1,005%) / (1,015% *
(0,0015 - 0,005)) = 67.188,16

PV =1.500
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Soru 17: Bay A bugiin is hayatina baslamis
olup 3 yil sonra almayi planladigl evin pesi-
nati icin para biriktirmeyi planlamaktadir. 1.
Y1l sonunda 10.000 TL biriktirmeyi distinen
Bay A izleyen yillarda maas artisini distine-
rek birikimlerinin izleyen yillarda %10 arta-
cagini beklemektedir. Bay A elde ettigi biri-
kimleri her yil sonunda banka hesabina yati-
racaktir. Banka yillk %7 net faiz verecegi
varsayimi ile Bay A 3. Yil sonunda ne kadar
birikim yapmis olur?

Coziim:
1. yil sonundaki taksit = 10.000 TL

2. yil sonundaki taksit = 10.000 x (1+0,10)
=11.000 TL

3. yil sonundaki taksit = 11.000 x (1+0,10)
=12.100TL

Taksitlerin 3. Yil sonundaki degeri = 10.000 x
(1+0,07)* + 11.000 x (1+0,07) + 12.100 x
(1+0,07) =35.319TL

Veya
ry ) =)
(i-9)
(1+0,07)° —(1+0210)°
(0,07 -0,10)
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FV =10.000 * =35.319

Us ve parantez alma 6zelligi olan hesap
makinesi ile bu problemin pratik ¢6ziimi su
sekilde yapilabilir:

FV =10.000 x (1,07* - 1,10%) / (0,07 — 0,10)
FV =35.319
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PARANIN ZAMAN DEGERi COZUMLU TEST
SORULARI

Basit Faiz

1. 100.000 TL 3 ay vadeli mevduat hesa-
bina %20 net (vergi sonrasi) faizden ya-
tinldig takdirde faiz geliri yaklasik kag
TL olur? (1 yil= 365 giin)

A) 1.934
B) 2.847
C) 3.856
D) 4.932
E) 5.184

Coziim:
F=PVxixn
F =100.000 x 0,20 x (90/365) = 4.931,51

Cevap D

2. Zisletmesi % 8 net faizden 90 giin vadeli
mevduat hesabina bir miktar para
yatirdiginda 2.000 TL faiz geliri elde et-
mistir.

Buna gore, isletmenin anaparasi kag¢ TL
dir? (1 yil =360 giin)

A) 90.000

B) 100.000
C) 110.000
D) 120.000
E) 130.000

Coziim:

F=PVxixn

2.000 = PV x 0,08 x (90/360)
PV =100.000 TL

Cevap B
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3. 90 giin igcin 112.000 TL kredi alan bir
kisi vade sonunda bankaya 124.500 TL
oderse yiiklendigi yillik faiz orani yiizde
kag olur? (1 yil = 360 giin)

A) 34,5
B) 44,6
C) 55,5
D) 59,4
E) 61,2

Cozim:

FV =PV x (1+(i x n))

124.500 = 112.000 x (1 + (i x (90/360))
i=0,446

Veya

F=FV-PV

F=124.500-112.000 = 12.500 TL
F=PVxixn

12.500 = 112.000 x i x (90/360)

i = 0,446

Cevap B

BILESIK FAiz

4. Piyasa degeri 350.000 TL olan bir konu-
tun degeri her yil ortalama olarak %10
deger kazanirsa, 10 yilin sonunda ko-
nutun muhtemel piyasa degeri asagi-
dakilerden hangisi olabilir?

A) 907.810
B) 825.201
C) 723.285
D) 700.000
E) 631.955



