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1. FINANSAL PiYASALAR

1.1. FINANSAL PiYASA KAVRAMI

Piyasalar reel piyasalar ve finansal (mali)

piyasalar olarak ikiye ayrilir.

i. Reel piyasalar
a) Mal ve hizmetlerin {retiminde
kullanilan Uretim faktorlerinin
bulustugu piyasalardir. (Faktor

piyasalari)

b) Mal ve hizmetlerin arz ve talebinin
karsilastigl piyasalardir. (Nihai mal ve
hizmet piyasasi)

ii. Finansal piyasalar ise fon arz edenler ile
fon talebinde bulunanlarin bulustugu
piyasalardir.

1.2. Finansal Piyasalarin Unsurlari

a) Tasarruf sahipleri (fon arz edenler),

b) Tiketiciler/Yatirimcilar (fon talep edenler),
¢) Yatirim ve finansman araglari,

d) Yardimci kuruluslar,

e) Hukuki ve idari diizen

1.2. FINANSAL PiYASA TURLERI

Finansal cesitli acilardan

siniflandirmaya tabi tutulabilmektedir.

piyasalar

Bunlar;

e Organize piyasa-Tezgahusti piyasa
e Para piyasasl — Sermaye piyasasi

e Birincil piyasa — ikincil piyasa

e Spot piyasa — Vadeli piyasa
seklindedir.

www.finansed.com

1.2.1. Organize piyasa-Tezgahiistii piyasa

Organize piyasalar; ¢ok sayida alici ve saticinin
bulusmasini saglayan, belirli islem saatlerinde
belirli islem kurallari cercevesinde alim satim
islemlerinin yapildig piyasalardir.

Tezgdh  listii borsa

gerceklesen islemlerdir. Bu piyasada islemler

piyasalar, disinda
alici ile satici arasinda faks, telefon veya

bilgisayar ag Uzerinden gercgeklesir. Belirli
kurallar ve fiziki bir yer bulunmayan bu piyasa

turtnde fiyatlar pazarlik yoluyla belirlenir.
Turkiye’de Organize Piyasalar

« TCMB Piyasalari (AP, Para Piyasasi, Déviz
Piyasasi)

 Borsa istanbul Piyasalari (Pay Piyasas,
Borglanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem
ve Opsiyon Piyasasi, Kiymetli Maden
Piyasasi)

* Takasbank Piyasalari (Takasbank Para
Piyasasi, Takasbank Odiing Pay Piyasasi)

Turkiye’de Organize Olmayan (Tezgahiistii)
Piyasalar

* Bankalararasi TL Piyasasl

* Bankalararasi Repo Piyasasi
* Bankalararasi Tahvil Piyasasi
* Bankalararasi Doviz Piyasasi
* Serbest DOviz Piyasasi

* Serbest Altin Piyasasi

1.2.2. Para piyasasi-Sermaye piyasasi

Kisa vadeli fon arz ve talebinin karsilastig
piyasaya "para piyasasi" denir.

Para piyasasinin tipik o6zelligi kisa vadeli
fonlardan olusmasi ve vadenin genellikle bir yili

asmamasidir.

Para piyasasindan saglanan fonlar kredi olarak
isletmelerin dénen varliklarinin finansmaninda

kullanilir. Para piyasasinin araglarini ticari
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senetler,  kaynaklarini  ¢esitli  mevduat
olusturmaktadir.

Para Piyasasi Araclari, Hazine Bonosu,
Finansman Bonosu, Banka Bonolari, Banka
Garantili Bonolar ve Repo/Ters Repodur

Bir yildan uzun vadeli finansal varliklarin islem
gordugl piyasalar sermaye piyasasi olarak
adlandirilir. Sermaye piyasasindan saglanan
krediler genellikle, isletmelerin bina, makine ve
techizat gibi duran varliklarinin finansmaninda
kullanilir.

Sermaye piyasasl araclari, pay senetleri, 6zel
sektor tahvilleri, devlet tahvilleri, kar ve zarar
ortakhgl belgeleri, katilma intifa senedi, gelir
ortakligi senedi, eurobond, gayrimenkul
sertifikasi, yatirrm fonu katilim paylar ve
varliga dayali menkul kiymetlerdir.

Sermaye piyasasi, birincil ve ikincil piyasa
olarak bélimlendirilir.

1.2.3. Birincil piyasa-ikincil piyasa

Birincil piyasa, sermaye piyasasl araglarinin
ihraggilar  tarafindan tasarruf sahiplerine
satildigi  piyasadir. Bu piyasada vyapilan
sermaye piyasasl araci satigi sonrasinda,
ihracgcilarin kasasina nakit girisi olmaktadir.

ikincil piyasa, daha énce birincil piyasada ihrag
edilen araglarin tasarruf sahipleri arasinda
alinip satildigi piyasalardir. Bu piyasadaki alim
satim islemleri sonucunda ihraggilarin kasasina
bir nakit girisi olmamaktadir. Ancak ikincil
piyasanin varhgl, birincil piyasada yapilacak
ihraglara talep olusturmaktadir.

www.finansed.com
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FINANSAL PiYASALAR
¢O6zUMLU TEST

1. Asagidakilerden hangisi organize piyasa-
lardan biri degildir?

A) Takasbank Para Piyasasi

B) Serbest Altin Piyasasi

C) Borsa istanbul Pay Piyasasi

D) Takasbank Odiing Pay Senedi Piyasasi

E) Borsa istanbul Borglanma Araglari
Piyasasi

2. Asagidakilerden hangisi/hangileri tez-
gahiisti piyasadir?

I. BIST Borglanma Araglari Piyasasi
Il. Bankalararasi Para Piyasasi
. BIST Kiymetli Maden Piyasasi

IV. Serbest Altin Piyasasi

A) Yalniz|
B) Ivell

C) Ilvelll

D) llvelV
E) I IvelV

finansed.com

3. Asagidakilerden hangisi tezgahustii

piyasalarin 6zelliklerinden biridir?

A) Teminat zorunlulugu olmasi

B) islemlerin pazarlikla yapilmasi

C) Standart igslemler olmamasi

D) islem limitleri olmasi

E) Fiyat Onceligi ve zaman oOnceligi

kurallarina gore islem yapilmasi

= 4. Parave sermaye piyasalari ile ilgili asagida

WwW

yer

alan ifadelerden hangisi/hangileri

dogrudur?

A)
B)
)
D)
E)

Sermaye piyasasl, kisa vadeli fon arz
ve talebinin karsilastig piyasadir.
Para piyasasl islemlerinde, vade
genellikle bir yili agsmaz.

Sermaye piyasasinin temel araglari
pay senetleri ve tahvillerdir.
Bankacilik sistemi, orglitlenmis para
piyasasi sistemidir.

lvell
lvelll
I, 11velV
I, llve IV
I, lllve IV
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5. Birincil piyasa ve ikincil piyasaya iliskin
asagida yer alan ifadelerden hangisi
yanlistir?

A)

B)

C)

D)

E)

Birincil piyasada uzun vadeli fonlarin
tasarruf sahiplerinden firmalara
aktarimi s6z konusudur.

ikincil piyasalar sermaye piyasasi
araclarina likidite saglar ve birincil
piyasaya talep yaratirlar.

ikincil piyasalar daha énceden birincil
piyasalarda yatirimciya satilmis
kiymetlerin yatirimcilar arasinda alinip
satildigi piyasalardir.

Birincil Piyasalar menkul kiymetlerin ilk
kez satisa sunuldugu piyasalardir.

ikincil piyasada el degistiren menkul
kiymetlerden saglanan fonlarla bunlari
¢ikaran sirkete yeni sermaye girer.

www.finansed.com
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FINANSAL PiYASALAR TESTi
ACIKLAMALI COZUMLERI

Coziim 1: Cevap B
Tiirkiye’de Organize Piyasalar

« TCMB Piyasalari (APi, Para Piyasasi, Déviz
Piyasast)

» Borsa istanbul Piyasalari (Pay Piyasasi,
Borclanma Araglari Piyasasi, Vadeli islem
ve Opsiyon Piyasasi, Kiymetli Maden
Piyasasi)

* Takasbank Piyasalari (Takasbank Para
Piyasasi, Takasbank Odiing Pay Piyasasi)

Coziim 2: Cevap D

Tiirkiye’de Organize Olmayan (Tezgahiistii)
Piyasalar

* Bankalararasi TL Piyasasi

* Bankalararasi Repo Piyasasi
* Bankalararasi Tahvil Piyasasi
* Bankalararasi Doviz Piyasasi
* Serbest DOviz Piyasasi

* Serbest Altin Piyasasi

Coziim 3: Cevap B

TezgahUstlu piyasalarda islemler, pazarlkla

gerceklesir.

www.finansed.com

Coziim 4: Cevap E

Kisa vadeli fon arz ve talebinin karsilastig
piyasaya "para piyasasi" denir.

Para piyasasinin tipik Ozelligi kisa vadeli
fonlardan olugsmasi ve vadenin genellikle bir yih

asmamasidir.

Para piyasasindan saglanan fonlar kredi olarak
isletmelerin donen varliklarinin finansmaninda

kullantlir. Para piyasasinin araclarini ticari
senetler,  kaynaklarini  gesitli  mevduat
olusturmaktadir.

Para Piyasasi Araglari, Hazine Bonosu,

Finansman Bonosu, Banka Bonolari, Banka
Garantili Bonolar ve Repo/Ters Repodur

Bir yildan uzun vadeli finansal varliklarin islem
gordUgu piyasalar sermaye piyasasi olarak
adlandirilir. Sermaye piyasasindan saglanan
krediler genellikle, isletmelerin bina, makine ve
techizat gibi duran varliklarinin finansmaninda
kullanihr.

Sermaye piyasasl araclari, pay senetleri, 6zel
sektor tahvilleri, devlet tahvilleri, kar ve zarar
ortakhgl belgeleri, katilma intifa senedi, gelir
ortakligi senedi, eurobond, gayrimenkul
sertifikasi, yatirrm fonu katilim paylar ve

varliga dayali menkul kiymetlerdir.

Coziim 5: Cevap E

Birincil piyasa, sermaye piyasasli araglarinin

ihraggilar  tarafindan tasarruf sahiplerine
satildigi  piyasadir. Bu piyasada yapilan
sermaye piyasasl aracl satigl sonrasinda,

ihraggilarin kasasina nakit girisi olmaktadir.

ikincil piyasa, daha énce birincil piyasada ihrac
edilen araglarin tasarruf sahipleri arasinda
alinip satildig) piyasalardir. Bu piyasadaki alim
satim islemleri sonucunda ihraggilarin kasasina
bir nakit girisi olmamaktadir. Ancak ikincil
piyasanin varligi, birincil piyasada yapilacak
ihraglara talep olusturmaktadir.
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2. BORSA iSTANBUL

2.1. SPK’N GORE BORSA TANIMI

Borsa, anonim sirket seklinde kurulan, sermaye
piyasasi araclari, kambiyo ve kiymetli madenler
ile kiymetli taslarin ve Kurulca uygun goérilen
diger sozlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin
serbest rekabet sartlari altinda kolay ve glivenli
bir sekilde alinip satilabilmesini saglamak ve
olusan fiyatlar tespit ve ilan etmek Uzere
kendisi veya piyasa isleticisi tarafindan isletilen
ve/veya yonetilen, alim satim emirlerini
sonuglandiracak sekilde bir araya getiren veya
bu emirlerin bir araya gelmesini kolaylastiran,
Kanuna uygun olarak yetkilendirilen ve diizenli
faaliyet gosteren sistemleri ve pazar yerlerini
ifade eder.

Borsalarin ve piyasa isleticilerinin kurulusuna
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun uygun gorisi
Uzerine Cumhurbaskani tarafindan izin verilir.
Bu kuruluslarin faaliyete gecmesi Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun iznine tabidir.

2.2. BORSA iSTANBUL A$’NiN HUKUKI YAPISI

Borsa istanbul’un hukuki cercevesini olusturan
baslica yasal diizenlemeler:

e 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu,

e 6102 sayil Tark Ticaret Kanunu,

e Borsalar ve Piyasa Isleticilerinin Kurulus,
Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari
Hakkinda Yonetmelik,

e Borsa Istanbul’un isleyisini
Yonetmelikler ve Yonergeler

diizenleyen

Borsa istanbul Anonim Sirketi (Borsa istanbul,
Borsa veya Sirket) 30/12/2012 tarihli ve 6362
saylll Sermaye Piyasasi Kanunu’nda belirtilen
borsacilik faaliyetlerinde bulunmak (zere
kurulmus olup;

e istanbul Menkul Kiymetler Borsasinin ve
e [stanbul Altin Borsasinin

varliklari, borglar, alacaklari, hak ve
yuakimlalukleri, kayitlari baskaca bir isleme
gerek kalmaksizin anilan Kanun geregince
Borsa istanbul A.S.ye devrolmustur.

www.finansed.com

IMKB ve IAB’nin tiizel kisilikleri ise Borsa
istanbul esas sézlesmesinin tescili ile sona
ermistir.

Borsa listanbul, 3/4/2013 tarihinde esas
sozlesmesinin tescili ile faaliyete gectikten
sonra Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.nin
paylarinin tamamini devralmistir.

2.2.1. Borsa istanbul’un Ortaklik Yapisi

Kanunun 138’inci maddesi ¢ergevesinde,
kurulus asamasinda Borsa istanbul A.S.
paylarinin yizde kirk dokuzu daha sonradan bir
kismi halka arz edilmek lzere Hazineye, ylizde
elli biri ise yine daha sonradan stratejik
ortakliklar kurulmak iizere Borsa istanbul’un
kendisine birakilmistir. 24/01/2017 tarihli
Bakanlar Kurulu Kararnamesi ile, Hazineye ait
paylarin tamami 6741 sayili Kanun ile kurulmus
bulunan Turkiye Varlik Fonuna devredilmistir

Borsa istanbul’un kurulus  sermayesi
423.234.000 TU'dir. Sermaye, 1 kurus
degerinde 42.323.400.000 adet nama yazih
paya ayrilmistir.

Borsa istanbul sermayesini temsil eden paylar,
A, B ve C gruplarina bolinmustir.

Turkiye Varlk Fonu A 0,01
Turkiye Varlk Fonu B 90,59
Turkiye Varlk Fonu C 0,00
Borsa istanbul AS C 2,27
Turkiye Sermaye Piyasalari C 1,30
Birligi

Diger (Eski IMKB Uyeleri, C 5,83

eski Vadeli ve Opsiyon
Borsasi ortaklari, eski
istanbul Altin Borsasi
tyeleri)



FINANSAL PIYASALAR

607

2.2.2. Borsanin Organlan

Borsanin organlari TTK hikimleri cercevesinde
- genel kurul ve
- yOnetim kurulu olup,

ayrica Borsa blinyesinde yonetim kuruluna
yardimci olmak Gzere kurulmus,

- Kurumsal Yonetim Komitesi,

- Denetim Komitesi,

- Riskin Erken Saptanmasi Komitesi,
- Uyusmazlik Komitesi ve

- Disiplin Komitesi

mevcuttur.

Yoénetim Kurulu

Yonetim Kurulu, kurumsal yonetim ilkeleri
geregi 4 (dort) Gyesi bagimsiz olmak tizere 10
Uyeden olusmakta olup, s6z konusu Uyelerin
2’si (iki) A Grubu, 3’0 (Ug) C Grubu pay
sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan, diger
5’i (bes) ise grup ayrimina bakilmaksizin pay
sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan genel
kurul tarafindan secilir. C Grubu pay
sahiplerinin 6nerdigi adaylarin segimi; Turkiye
Odalar ve Borsalar Birliginin, Tiirkiye Sermaye
Piyasalari Birliginin ve yatirnm kuruluslarinin
gosterecegi adaylar arasindan genel kurul
tarafindan gerceklestirilir. Yonetim kurulu tye
tam sayisinin  ¢ogunlugu ile toplanir ve
kararlarini toplantida hazir bulunan Gyelerin
¢ogunlugu ile alir.

Yonetim kurulu baskani genel kurulca segilir.
Yonetim kurulu her yil, olagan genel kurul
toplantisini takiben yapacagi ilk toplantida,
yonetim  kurulu baskaninin  bulunmadig
hallerde  yonetim  kurulu  toplantilarini
vekaleten idare etmek Uzere kendi Uyeleri
arasindan birini yonetim kurulu baskan vekili
olarak secger. Yonetim kurulu Uyelerinin gorev
siresi 3 wyildir.  Yeniden segilmeleri
muimkundir.

Yonetim kurulu, yonetim kurulu baskanin
teklifi Gzerine, ilgili mevzuatta belirtilen nitelik
ve sartlari tasiyan bir (yesini Genel Mudur
olarak atar. Genel Mudirin gorev siresi ilgili
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yonetim kurulu dyesinin gobrev siresi ile
sinirlidir.

Borsanin Uyeleri
- TCMB,

- SPK tarafindan vyatirrm faaliyetinde
bulunmak Uzere faaliyet izni verilmis olan
yatirim kuruluslari ve

- diger vyetkili kurum ve otoriteler
tarafindan kurulusuna izin verilenlerden
Kurulca uygun gorilenler

Borsa istanbul’a {iye olabilirler

Borsa Piyasa ve Pazarlarinda islem Yapanlar
- Aract kurumlar,

- Ticari bankalar,

- Yatirim ve kalkinma bankalari,

- Katihm bankalari.

Kiymetli Madenler ve Taslarin islem Gérdiigii
Piyasa ve Pazarlarda islem Yapanlar

Kiymetli Madenler Piyasasi Uyeleri

- Bankalar,
- Yetkili Miiesseseler,
- Kiymetli Maden Araci Kurumlari,

- Kiymetli Maden Uretimi ve Ticareti ile istigal
Eden A.S. ler.

Kiymetli Madenler Odiin¢ Piyasasi Uyeleri

- Bankalar

- Kiymetli Maden Uretimi ve Ticareti ile istigal
Eden A.S. ler

Elmas ve Kiymetli Tas Piyasasi Uyeleri

- Kuyumculuk Sektorii Uyeleri,

- Borsa istanbul Kiymetli Madenler Piyasasi
Uyeleri.
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2.3. DiSiPLiN CEZALARI

Borsa Uyeleri ve temsilcilerinden; Borsada
diizeni veya dirustligi bozan veya Borsa
islerine hile karistiran, Borsa islerinin acik,
dizenli ve dirust yuritilmesi igin alinan
kararlara uymayanlara, Borsa Yonetmelikleri

hikidmlerine aykiri davrandigi  tespit
edilenlere, durumun niteligine, fiilin mahiyet
ve Onemine gbre asagidaki disiplin
cezalarindan birisi verilir. Disiplin cezalari
Yonetim Kurulu karari ile kesinlesir.

2.3.1. Disiplin Cezalarinin Cesitleri

islem yapma yetkisi verilenlere ve/veya
temsilcilerine  verilecek  disiplin  cezalar

sunlardir:

a) Uyar: ilgiliye, daha dikkatli ve &zenli hareket
etmesi gerektiginin yazi ile bildirilmesidir.

b) Kinama: ilgilinin kusurlu sayildiginin yazi ile
bildirilmesidir.

c) Para cezasi: ilgiliye 5.000 TL'den 50.000
TL'ye kadar para cezasli verilmesidir.

¢) islem yapma yetkisinin veya temsilciligin
gecici olarak kaldiriimasi: ilgilinin, Yénetim
Kurulunca fiilin mahiyetine ve 6nemine goére
belirlenecek, ¢ ayr asmayan bir sire igin
dogrudan dogruya veya dolayli olarak Borsaya
ait bir veya birden fazla piyasada, pazarda,
platformda ve sistemde islem yapma yetkisinin
ve/veya temsilciliginin kaldiriimasidir.

d) islem yapma yetkisinin veya temsilciligin
iptal
piyasalarda,

edilmesi: ilgilinin Borsaya ait tim

pazarlarda, platformlarda ve

sistemlerde islem yapma yetkilerinin ve/veya
temsilciliginin iptal edilmesidir.

2.3.2. Disiplin cezalarini gerektiren fiiller:
Disiplin cezalarini gerektiren fiiller sunlardir:

a) Uyar:
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1) Borsa diizenlemelerinin, Borsaca alinan
kararlarin veya miusteri emirlerinin yerine
getirilmesinde dikkat ve 6zen géstermemek.

2) Borsa dahilinde genel ahlak, terbiye ve
nezaket kurallarina aykiri davranmak.

3) Borsanin veya Borsada gorev yapanlarin
calisma diizenini ve disiplinini bozucu sekilde
davranmak.

b) Kinama:

1) Borsa dizenlemelerinin, Borsaca alinan
kararlarin veya miusteri emirlerinin yerine
getirilmesinde kusurlu davranmak.

2) Borsanin veya Borsa personelinin imajini ve
itibarini zedeleyici mahiyette asilsiz beyanda
veya yayinda bulunmak.

c) Para cezasi:

1) Temsilcilerinin veya diger personelinin
suiistimallerine veya yolsuzluklarina, denetim

eksikligi sonucu sebebiyet vermek.

2) Yoneticilerinin ve c¢alisanlarinin piyasa
bozucu eylemlerle ilgili olarak Kanun’da ve
Kurulca yapilan dizenlemelerde belirtilen
fiilleri islemelerini 6nleyici tedbirleri almamak.

3) Borsa dizenlemelerinin, Borsaca alinan
kararlarin veya miusteri emirlerinin yerine
getiriimemesinde kasith davranmak.

4) Borsa dahilinde kisilere sévmek, hakaret
etmek veya tehditte bulunmak.

5) Borsa veya Borsa personeli tarafindan

istenecek Dbilgileri, belgeleri ve elektronik
ortamda tutulanlar dahil kayitlari zamaninda

veya istenen sekliyle vermemek.

6) Borsaya sarhos veya uyusturucu madde
etkisinde gelmek, Borsada alkolli igki igmek
veya uyusturucu madde kullanmak.
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¢) islem yapma yetkisinin veya temsilciligin
gecici olarak kaldirilmasi:

1) Borsa istanbul Y&netmeliginin 29 uncu
maddenin dordincli fikrasina sureklilik arz
edecek sekilde aykiri davranmak.

2) Borsa dahilinde kisilere veya malvarliklarina
fiili saldinda bulunmak.

3) Borsa personeline gorevleri esnasinda veya
gorevleri nedeniyle sévmek, hakaret etmek
veya tehditte bulunmak.

4) Borsanin malina kasith olarak zarar vermek.

5) Temerride duserek yukimlaligiin, Yonetim
Kurulunca belirlenecek bir tutarin {izerinde
olacak sekilde teminattan karsilanmasina ayni
piyasada, pazarda, platformda veya sistemde
bir yil icinde iki defa sebebiyet vermek.

6) Borsa veya Borsa personeli tarafindan

istenecek bilgileri, belgeleri ve elektronik
ortamda tutulanlar dahil kayitlari vermemek ya
da bunlar kasith olarak eksik, yanhs veya
yaniltici mahiyette vermek, incelemelere veya
denetimlere miisaade etmemek ya da gerekli

yardimi ve kolayligi géstermemek.

7) Borsada; Kanun’un 106 nci ve 107 nci
maddelerinde tanimlanan suglara yonelik fiiller
ilgili
Kanun’da ve Kurulca yapilan diizenlemelerde

ile piyasa bozucu eylemlerle olarak
belirtilen fiillere uyan nitelikte alim veya satim
yapmak, emir vermek, emir iptal etmek, emir
degistirmek veya hesap hareketleri
gerceklestirmek ya da masterilerinin bu fiilleri
islemesine bilerek kolaylik gdstermek, imkan

vermek ve/veya yardimci olmak.

d) islem yapma yetkisinin veya temsilciligin
iptal edilmesi:

1) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayil Turk Ceza
Kanununun 53 (ncli maddesinde belirtilen
sireler geg¢mis olsa bile; kasten islenen bir
suctan dolayr bes yil veya daha fazla sireyle
hapis cezasina ya da devletin glivenligine karsi
diizene ve bu dlzenin

suglar, anayasal
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isleyisine karsi suglar, zimmet, irtikap, risvet,
hirsizlik,
kotlye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat

dolandiricilik, sahtecilik, glveni
karistirma, edimin ifasina fesat karistirma,
bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi

kartlarinin  kétliye  kullanilmasi,  sugtan

kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama,
kacakeilik, vergi kacakeihgl veya haksiz mal

edinme suclarindan mahkam olmak.

2) Borsayi veya Borsa personelini zor duruma
kendi
saglamak amaciyla

dusirmek, kusurunu ortmek veya

menfaat Borsaya ait
belgeleri ve kayitlari tahrif etmek veya yok

etmek.

Bu maddede
verilmesini gerektiren fiillere nitelikleri ve

sayllan ve disiplin cezasi
onemleri itibariyla benzeyen fiillere de ayni

tirden disiplin cezalar verilir.

2.3.3.
Uygulanmasina Dair Genel Hiikiimler

Cezanin Belirlenmesine Ve

Cezayi gerektiren fiillerin nitelikleri ve 6nemleri
g6z 6niinde tutularak bu fiiller igin gerektiginde
bir derece agir veya hafif cezanin verilmesine
karar verilebilir.

islem yapma yetkisinin veya temsilciligin gegici
olarak kaldiriimasi ve islem yapma yetkisinin

veya temsilciligin iptal edilmesi cezalarini
gerektiren  fiillerin  islendigi  yoninde,
sorusturma oOncesinde veya sorusturma

sirasinda, somut delillere dayanan kuvvetli

siphe sebeplerinin varligi halinde, islem
yapma yetkisi verilenlerin ve/veya
temsilcilerinin tim yetkileri ve/veya

temsilcilikleri, haklarinda nihai karar verilene
kadar ve derhal Yonetim Kurulu onayina
sunulmak tizere Genel Mudir tarafindan gegici
olarak kaldirilabilir.

ilgililer hakkinda islem yapma yetkisinin veya
temsilciligin gegici olarak kaldiriimasi ve islem

yapma yetkisinin veya temisilciligin iptal
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edilmesi cezalarinin verildigi hallerde, durum
en kisa strede Kurula ve ilgisine gore Turkiye
Sermaye Piyasalari Birligine bildirilir.

islem yapma yetkisinin veya temsilciligin gegici
olarak kaldiriimasi ve islem yapma yetkisinin
veya temsilciligin iptal edilmesi cezalarinin
uygulanma tarihini Yonetim Kurulu esas
hakkindaki karart ile birlikte belirler.

Temsilcinin, temsilci iken aldig disiplin cezasi
temsilcilik gérevinin sona ermesi halinde dahi
uygulanir.

Disiplin cezasina hiikmedilmesinden itibaren
bir yil icinde ayni cezayi gerektiren yeni bir fiil
islenmesi halinde ilgiliye bir derece agir ceza
verilir.

Para cezasina iliskin tutarlar Yonetim Kurulu
tarafindan her yil yeniden degerleme katsayisi
oraninda arttirilabilir.

Disipline iliskin para cezasinin islem yapma
yetkisi verilenler tarafindan 6denmemesi
halinde, herhangi bir vyasal takip yoluna

basvurmaya gerek kalmaksizin, s6z konusu
miktar, islem yapma yetkisi verilenin Borsa
nezdinde bulunan glivence bedelinden tahsil
edilebilir. islem yapma yetkisi verilenlerin
temsilcilerinin disipline iliskin para cezasini
6dememesi halinde, herhangi bir yasal takip
yoluna basvurmaya gerek kalmaksizin temsilci
hakkinda, bir Ust derecede yer alan disiplin
cezasina hiikmolunur.

2.3.4. Sorusturmada Ve Disiplin Cezasinda
Zamanagimi

Disiplin  cezasini gerektiren fiilin Borsa
tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren bir yil
ve her durumda bu fiilin gercgeklestirildigi
tarihten itibaren iki yil gectikten sonra disiplin

sorusturmasina baslanamaz.

Her hallkarda disiplin cezasini gerektiren fiilin
gerceklestigi tarihten itibaren di¢ yil gegtikten
sonra disiplin cezasi verilemez.

www.finansed.com

Yonetim Kurulu karar tarihinden itibaren di¢ yil
icerisinde uygulanamayan ceza diser.

Disiplin cezasini gerektiren fiil ayni zamanda bir
sug teskil ediyor ve bu sug icin kanunlarda daha
uzun bir dava zamanasimi siresi 6ngoriliyor
ise bu maddenin birinci ve ikinci fikrasindaki
sureler suresi

yerine kanuni zamanasimi

uygulanir.

2.3.5. Disiplin Ve Adli Sorusturmanin Birlikte
Yiiriimesi

ilgililer hakkinda yargi mercilerince sorusturma
baslatiimis olmasi ayni sebepten otiird disiplin
sorusturmasi yapilmasini engellemez.
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BORSA iSTANBUL
¢O6zUMLU TEST
1. Asagidakilerden hangisi Borsa istanbul’un 3. Asagidakilerden hangisi Borsa istanbul

pay sahipleri arasinda yer alir?

A) New York Borsasi

B) Turkiye Varlk Fonu

C) Avrupa Kalkinma ve Yatirim Bankasi
D) Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi

E) Sermaye Piyasasi Kurulu

piyasa isleticilerinin
kurulusuna asagidakilerden hangisi izin
vermektedir?

A) Sermaye Piyasasi Kurulu

B) Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi
C) Cumhurbaskani

D) Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi
E) Hazine ve Maliye Bakanlig
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piyasalarinda islem yapabilecek kuruluglar
arasinda yer almaz?

A) Araci kurumlar

B) Ticari bankalar

C) Yatirim ve kalkinma bankalari
D) Sigorta sirketleri

E) Katilim bankalari

4. Asagidakilerden hangisi Borsa istanbul

biinyesinde kurulan komiteler arasinda
yer almaz?

A) Riskin erken saptanmasi komitesi
B) Uyusmazlik komitesi

C) Denetim Komitesi

D) Disiplin Komitesi

E) Ucret Komitesi
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5. Asagidakilerden hangisinde, borsada islem

yapma

yetkisi verilenlere veya

temsilcilerin isledigi fiil nedeniyle “para
cezasl” gerekmez?

A)

B)

C)

D)

E)

Temsilcilerinin veya diger personelinin
suiistimallerine veya vyolsuzluklarina,
sebebiyet

denetim eksikligi sonucu

vermek.

Yoneticilerinin ve calisanlarinin piyasa
bozucu eylemlerle ilgili olarak Kanun’da
ve Kurulca vyapilan dizenlemelerde
belirtilen fiilleri

islemelerini  Onleyici

tedbirleri almamak.

Borsa diizenlemelerinin, Borsaca alinan

kararlarin veya musteri emirlerinin

yerine getirilmesinde dikkat ve 6zen

gostermemek

Borsa diizenlemelerinin, Borsaca alinan
kararlarin veya musteri emirlerinin
yerine getirilmemesinde kasith
davranmak.

Borsa dahilinde kisilere sdvmek, hakaret

etmek veya tehditte bulunmak.
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6. Borsa istanbul iiyelerine verilecek cezalar
ile ilgili hangisi yanhstir?

A)

B)

Q)

D)

Disiplin cezasini gerektiren fiilin Borsa
tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren 2
yil bu
gerceklestirildigi tarihten itibaren 5 yil

ve her durumda fiilin
gectikten sonra disiplin sorusturmasina
baslanamaz.

hallikarda

gerektiren fiilin gerceklestigi tarihten

Her disiplin  cezasini
itibaren U¢ yil gectikten sonra disiplin
cezasl verilemez

Yonetim Kurulu karar tarihinden

itibaren (g yil icerisinde uygulanamayan
ceza diser.

ilgililer hakkinda yargi mercilerince

sorusturma baglatiimis  olmasi  ayni
sebepten Otlrl disiplin sorusturmasi

yapilmasini engellemez.
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FINANSAL PiYASALAR TESTi
ACIKLAMALI COZUMLERI

Coziim 1: Cevap B

Turkiye Varlk Fonu A 0,01
Turkiye Varlk Fonu B 90,59
Turkiye Varhk Fonu C 0,00
Borsa istanbul AS C 2,27
Turkiye Sermaye Piyasalari C 1,30
Birligi

Diger (Eski IMKB yeleri, C 5,83

eski Vadeli ve Opsiyon
Borsasi ortaklari, eski
istanbul Altin Borsasi
ltyeleri)

Coziim 2: Cevap C

Borsalarin ve piyasa isleticilerinin kurulusuna,
SPK’nin teklifi Gzerine “Cumhurbaskani” karar
verir.

Coéziim 3: Cevap D

Borsa Piyasa ve Pazarlarinda islem Yapanlar
- Araci kurumlar,

- Ticari bankalar,

- Yatirim ve kalkinma bankalari,

- Katilim bankalari
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Coziim 4: Cevap E

Borsa blinyesinde yonetim kuruluna yardimci
olmak tzere kurulmus,

- Kurumsal Yonetim Komitesi,

- Denetim Komitesi,

- Riskin Erken Saptanmasi Komitesi,
- Uyusmazlik Komitesi ve

- Disiplin Komitesi

mevcuttur.

Coziim 5: Cevap C
c) Para cezasi gerektiren fiiller:

1) Temsilcilerinin veya diger personelinin
suiistimallerine veya yolsuzluklarina, denetim
eksikligi sonucu sebebiyet vermek.

2) Yoneticilerinin ve c¢alisanlarinin piyasa
bozucu eylemlerle ilgili olarak Kanun’da ve
Kurulca vyapilan dizenlemelerde belirtilen
fiilleri islemelerini 6nleyici tedbirleri almamak.

3) Borsa dizenlemelerinin, Borsaca alinan
kararlarin veya miusteri emirlerinin yerine
getiriimemesinde kasith davranmak.

4) Borsa dahilinde kisilere sévmek, hakaret
etmek veya tehditte bulunmak.

5) Borsa veya Borsa personeli tarafindan

istenecek bilgileri, belgeleri ve elektronik
ortamda tutulanlar dahil kayitlari zamaninda

veya istenen sekliyle vermemek.

6) Borsaya sarhos veya uyusturucu madde
etkisinde gelmek, Borsada alkolll icki icmek
veya uyusturucu madde kullanmak.
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Coziim 6: Cevap A

Disiplin  cezasini  gerektiren fiilin Borsa
tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren bir yil
ve her durumda bu fiilin gerceklestirildigi
tarihten itibaren iki yil gectikten sonra disiplin
sorusturmasina baslanamaz.

Her haliikarda disiplin cezasini gerektiren fiilin
gerceklestigi tarihten itibaren (g yil gegtikten
sonra disiplin cezasi verilemez.

Yonetim Kurulu karar tarihinden itibaren tg yil
icerisinde uygulanamayan ceza duser.

Disiplin cezasini gerektiren fiil ayni zamanda bir
sug teskil ediyor ve bu sugicin kanunlarda daha
uzun bir dava zamanasimi suresi 6ngoruliyor
ise bu maddenin birinci ve ikinci fikrasindaki
sireler vyerine kanuni zamanasimi siiresi
uygulanir.
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3. PAY PiYASASI

3.1. iISLEM GOREN ARAGLAR

Borsa YoOnetim Kurulunca islem gormesi
kararlastirilan paylar ve diger sermaye piyasasi
araclar Pay Piyasasi’'nda islem gorir. Paylarin
ve sermaye piyasasl araglarinin islem
gorecekleri pazar, platform veya sistem bilgisi
ve ilgili diger bilgiler islemler baslamadan 6nce

Borsa tarafindan KAP’ta ilan edilir.

* Paylar,

* Yeni Pay Alma (rtichan hakki) kuponlari,
* Borsa yatirim fonu katilma paylari,

* Yatirim kurulusu varantlari,

* Yatirim kurulusu sertifikasi

* Sahiplige Dayal Kira Sertifikalari (Halka arz
edilmis olanlar YUFP’nda, nitelikli yatirimciya
ihrag olan NYiP’nda islem goriir.)

» Gayrimenkul Sertifikalari (GMS)
* Gayrimenkul Yatirim Fonu ve (GMF)

* Girisim Sermayesi Yatirim Fonu (GSF)

islem gormektedir.

Pay: Paylar, anonim ortakliklarca ihrag edilen
ve anonim ortaklik sermaye payini temsil eden
kiymetli evrak niteliginde menkul kiymetlerdir.

Bir anonim sirketin payina sahip olmak, sirkete
ortak olmayi ifade etmektedir.

Yeni Pay Alma Hakki: Paylari Borsada islem
bedelli
artinmlarina mevcut ortaklarin dncelikli olarak
katilma hakkidir.

goren ortaklklarin sermaye

Ortakliklarin belirledikleri yeni pay alma hakki
kullanma siresi icinde, s6z konusu paylarin
Uzerindeki yeni pay alma haklarinin alinip
satilabilmesi icin islem sirasi agilir.

Borsa Yatirim Fonu: Borsa yatirim fonlari (BYF),
bir endeksi baz alan, baz aldigi endeksin
yatirimcilara

performansini yansitmay!
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amaclayan ve katilma belgeleri borsalarda
islem gbren sermaye piyasasi araglaridir.

Yatirim Kurulusu Varanti: Elinde bulunduran
kisiye, dayanak varligi ya da goOstergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir
tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat
ya da nakit uzlagi ile kullanildigi menkul
kiymetlestirilmis opsiyon niteligindeki sermaye

piyasasi aracini ifade eder.

Sertifikalar,
yatirrmcisina 6nceden belirlenmis kosullarin

Yatirm Kurulusu Sertifikasi:

olusmasi durumunda alacak hakki veren

menkul kiymet niteligindeki yapilandiriimis

finansal Granlerdir.

Turbo sertifikalar, dayanak varhgin fiyatina ya
da dayanak gostergenin degerine bagli olan ve
yatirimcisina vade tarihine kadar veyahut vade
tarihinde dayanak varligin ya da gostergenin
nihai degeri ile daha o©nceden kamuya
fark

Uzerinden hesaplanan tutarda alacak hakki

actklanmis  kullanim  fiyati arasindaki

saglayan sermaye piyasasi araglaridir.

iskontolu sertifikalar ise vade tarihine kadar ya
da vade tarihinde belirli bir dayanak varliga ya
da gostergeye piyasa degeri lizerinden belirli
bir iskonto ile yatirnm yapma imkani saglayan
ve bu iskonto karsiliginda yatirimcisinin
dayanak varligin ya da gostergenin yukari
yondeki performansinin énceden tanimlanmis
azami bir fiyati ya da degeri asan kismindan

feragat ettigi sermaye piyasasi aracidir.

Sertifikalar, tipki varantlar ihraggiy!

yatirimciya karsi mali yikimlilik altina sokan

gibi

finansal araglardir. Sertifika ihraci dolayisiyla

elde edilen fonlar ihragginin sahsi mali
sorumlulugu altindadir.
Sahiplige Dayali Kira Sertifikalari: Pay

Piyasas’'nda islem goérmesi uygun gorilen
sahiplige dayali kira sertifikalari halka arz
yoluyla ihrac ediliyor ise YUFP’te, nitelikli
yatirnmcilara ihrag¢ ediliyor ise NYiP’te “S”
ozellik kodu ile islem gordir.



