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Onsoz

Spk lisanslama siavlari 2002 yili eyliil ayindan bu yana gergeklestirilmektedir. 2002 Kasim aymdan
itibaren c¢esitli kurumlarda egitim vermis olan Finansed egitim kadrosu sadece SPK Lisanslama egitimleri
vermekte ve bu konuda uzmanlagmistir. Her donem simnavlarda ¢ikan soru tipleri baz alinarak kendini
giincelleyerek basariyi en yiiksege ¢ikarmak temel amacimiz olup, yillardir yiiksek basari géstermenin gururunu
yastyoruz. Finansed, sinava katilanlarin yaymn ihtiyacina cevap vermek adina, her donem giincellenerek
olusturulan ve Finansed egitimlerinde kullanilan ders notlarini yayinlayip, daha genis kitlenin kullanimina sunma

karar1 vermistir.

Kitabimizda soru gelen ve gelme ihtimali olan tiim konulara deginilmektedir. Konu anlatimi yaninda

¢Oziimli sorular, alistirma sorulari, ¢oziimlii test sorulart ve cevapli test sorulart yer almaktadir.

Yayinlarimiz ayni zamanda hem orgiin egitimlerimizde, hem de diinyanin herhangi bir noktasindan

internete bagli bir bilgisayar ile katilabildiginiz online egitimlerimizde de kullanilacaktir.

FACEBOOK sayfasinda,

- Gayrimenkul degerleme i¢in “SPK Gayrimenkul Degerleme Uzmanhg Hazirhk” grubuna
https://www.facebook.com/groups/gayrimenkuldegerleme/

- Diizey 1 sinavlar i¢in “SPK Diizey 1-2-3 Sinavlarina Hazirhk” grubuna,
https://www.facebook.com/groups/299160453531523/

WEB sayfalarindan iiye olarak, sinava hazirlik ile ilgili paylasimlarda bulunabilirsiniz.

Gruptaki sorulariniza hocalarimiz zaman aywacaklardir.

Yayinlarin kusursuz olmasi tek amacimiz olup, her donem giincelleme ile yeni baskilar yapilacaktir. Tiim
kontrollere ragmen kitaplarda hata olabilmektedir. Kitaplardaki hatalar ve bunun yaninda gesitli o6neri ve

elestirilere acik oldugumuzu belirtmek isteriz. Bize bilgi@finansed.com mail adresinden 6neri ve elestirilerinizi

iletebilirsiniz.
Sinavlara hazirlanan tiim adaylara basarilar dileriz.

www.finansed.com
Kasim 2019
Ankara
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FINANSAL PIYASALAR ¢OZUMLU TEST 1

FINANSAL PiYASALAR
COZUMLU TEST 1

1)

2)

Piyasa kavramina iliskin  olarak
asagidakilerden hangisi yanlistir?

A) Piyasa, alici ile saticilarin karsilikli
iletisim icinde olduklari ve para-mal
degisiminin gergeklestigi yerdir.

B) Piyasalar reel piyasalar ve finansal
(mali) piyasalar olarak ikiye ayrilir.

C) Faktor piyasalari, mal ve hizmetlerin
Uretiminde kullanilan Uretim
faktorlerinin bulustugu piyasalardir.

D) Finansal piyasalar fon arz edenler ile
fon talebinde bulunanlarin
bulustugu piyasalardir.

E) Piyasalarin fiziki mekani olmasi ve
organize olmalari zorunludur.

Asagidakilerden  hangisi, finansal
piyasalarin unsurlarindan bir tanesi

degildir?

A) Tasarruf sahipleri (fon arz edenler)

B) Tuketiciler/Yatirimcilar
edenler)

(fon talep

C) Yatirim ve finansman araglari
D) Manipllatorler

E) Hukuki ve idari dizen
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3)

4)

5)

Asagidaki siniflandirmalardan hangisi,
finansal piyasalara iliskin temel bir
siniflandirma degildir?

A) Organize piyasa-TezgahUsti piyasa
B) Para piyasasl — Sermaye piyasasi

C) Hisse senedi piyasasi-Tahvil piyasasi
D) Birincil piyasa — ikincil piyasa

E) Spot piyasa — Vadeli piyasa

Asagidakilerden hangisi Tiirkiye’deki
organize piyasalardan bir tanesi
degildir?

A) T.C. Merkez Bankasi Piyasalari
B) Borsa istanbul Piyasalari

C) Bankalararasi Tahvil Piyasasi
D) Takasbank Piyasalari

E) Bankalararasi TL Piyasasi

Asagidakilerden hangisi Tiirkiye'deki
organize olmayan piyasalardan bir
tanesi degildir?

A) Bankalararasi Tahvil Piyasasi
B) Bankalararasi Déviz Piyasasi
C) Serbest Doviz Piyasasi

D) Serbest Altin Piyasasi

E) Borsa istanbul Pay Piyasasi
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6) Asagidakilerden hangisi, para 8)
piyasasinin 6zelliklerinden bir tanesi I- Referans fiyat bilgisi saglama
it o
degildir? II- Sermaye piyasasl araclarina likidite
kazandirma
A) Para piyasalarinda kisa vadeli fonlar - Dogrudan sirketler kesimine fon
islem gordar. aktarma
B) Para. piyasasmd.an saglar?an f?nlar Yukaridakilerden hangisi/hangileri
kredi ~olarak |§Ietmgler|n dénen sermaye piyasalari béliimlerinden ikincil
varliklarinin finansmaninda piyasanin fonksiyonlarindandir?
kullanilir.
A)lvell
C) Repo, ters-repo para piyasalarinda B) Il ve Il
islem goren temel finansal aragtir. O ivell
ve
D) Paylar ve tahviller para piyasasi )
aracidir. D) Yalniz lll
E) Ticari bankalar, para piyasasinda E) 1, 1vell
temel aracilardir.
€
]
pr
8
2 9) Sermaye piyasalarinda birincil ve
2 ikincil piyasa ayrimina iliskin olarak
§ asagidaki-lerden hangisi yanlistir?
3
. . .. A) ikincil piyasalar sermaye piyasasi
7) Asagidakilerden hangisi, sermaye

piyasasinin oOzelliklerinden bir tanesi
degildir?

A) Sermaye piyasalarinda uzun vadeli
fonlar islem goriir.

B) Sermaye piyasasindan saglanan
fonlar isletmelerin duran
varliklarinin (yatirim) finansmaninda
kullanihr.

C) Paylar ve tahviller sermaye piyasasi
aracidir.

D) Araci kurumlar ve ticari bankalar,
sermaye piyasasinda temel
aracilardir.

E) Sermaye piyasalarinda fon arz
talebini belirleyen tek unsur faizdir.

araglarina likidite saglar ve birincil
piyasaya talep olustururlar.

B) ikincil piyasalar daha &nceden
birincil piyasalarda yatirimciya
ihra¢ edilmis sermaye piyasasi
aracglarinin  yatinmcilar arasinda
alinip satildigi piyasalardir.

C) Birincil piyasalar menkul
kiymetlerin ilk kez satisa sunuldugu
piyasalardir.

D) Birincil piyasada uzun vadeli
fonlarin  tasarruf sahiplerinden
firmalara dogrudan aktariimasi s6z
konusudur.

E) ikincil piyasada el degistiren
menkul  kiymetlerden saglanan
fonlarla bunlari ihra¢ eden sirkete
yeni fon girisi saglanir.



iliskin olarak yanhistir?
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10) Tirkiye’de borsalarin ve piyasa 12) Asagidakilerden hangisi, Borsa
isleticilerinin kurulusuna nasil izin istanbul A.$.’nin ortag degildir?
verilir?
A) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun uygun A) Tirkiye Varlik Fonu
gorusu uzerine I-!a.zme ve Maliye B) Tirkiye Cumbhuriyeti Merkez
Bakani tarafindan izin verilir.
' Bankasi
B) St.e.rr"na"ye Pulyas.a5| Kurulu’nun uygun C) Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi
gortsii  Gzerine  Cumhurbaskani
. . (EBRD)
tarafindan izin verilir. 5
. . D) Tiurkiye Sermaye Piyasalari Birligi
C) Hazine ve Maliye Bakaninin uygun (TSPB)
gorist  Gzerine  Cumbhurbaskani _
tarafindan izin verilir. E) Araci kurumlar, bankalar, k|ymtuetI|
maden ve doviz sirketleri ile diger
D) Bankacilik Denetleme ve sirketler
Diizenleme  Kurulu’nun  uygun
gortsii  Gzerine  Cumhurbaskani
tarafindan izin verilir.
E) TCMB Baskanini uygun gorisi
Uzerine Cumhurbaskani tarafindan
izin verilir.
S
o
9
11) 6362  Sayil Sermaye Piyasasi 7§
Kanunu’na (Kanun) gore §
asagidakilerden  hangisi borsalara =
2
2
s

A) Borsalar anonim sirket seklinde
kurulur.

B) Borsalarda sermaye piyasasi
araglari, kambiyo ve kiymetli

madenler ile kiymetli taslar serbest
rekabet sartlari altinda kolay ve
guvenli bir sekilde alinip satilabilir.

C) Borsalarda olusan fiyatlari tespit ve
ilan etmek lzere kendisi veya piyasa
isleticisi tarafindan isletilir ve/veya
yOnetilir.

D) Alim-satim emirlerini sonuclandira-
cak sekilde bir araya getirme veya
bu emirlerin bir araya gelmesini
kolaylastirma isi borsalarda degil
Takasbankta gerceklesir.

E) Borsalarin ve piyasa isleticilerinin
kurulusuna Kurulun uygun gorisi
Uzerine Cumhurbaskani tarafindan
izin verilir.

13) Asagidakilerden

hangisi  borsanin
faaliyetlerinden bir tanesi degildir?

A) Kota alinma, kottan cikariima ile

borsada islem gorme ve islem
gormenin durdurulmasi
B) ihrag edilen sermaye piyasasi

araglarini kurul kaydina almak
C) Emirlerin iletilmesi ve eglestirilmesi
D) Gergeklestirilen islemlere iliskin
yuakimlaluklerin zamaninda yerine
getirilmesi
E) Borsada
verilmesi

islem yapma yetkisi



faaliyet donemi sonundan itibaren kag
ay icinde toplanir?

A) 3
B) 4
Q)5
D) 6
E) 7

4 www.finansed.com
14) 16) Asagidakilerden hangisi Borsa Genel
I- Genel kurul Kurulu’nda karara baglanmasi gereken
. . T
Il- Disiplin kurulu islerden bir tanesi degildir?
II- Yonetim kurulu o
Yukaridakilerden hangisi / hangileri A O.rganlarm >e¢imi o
borsalarin organlarindandir? B) Finansal tablolar, yonetim
kurulunun yillik raporu
A) Ivell C) Borsa genel mudurLfnun atanmasi
B) Il ve Il D) Karin kullanim sekli, dagitilacak kar
ve kazan¢ paylari  oranlarinin
C) Tvell belirlenmesi
D) Yalniz i E) Yonetim kurulu Gyelerinin ibralari
E) I, lvelll
17) Borsa yonetim kurulu kag¢ iliyeden
?
e olusur?
]
9
©
Q A) 3
c
g B) 7
S C) 9
g D) 10
E) 15
15) Borsalarin olagan genel kurulu, her 18) Borsa yonetim kurulu iiyelerinin gérev

suresi kag yildir?

A) 1
B) 2
C) 3
D) 5
E) 6
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19) Borsa genel miidiirii nasil segilir ve 21) Asagidakilerden hangisi, Borsa
atanir? yonetim kurulu tarafindan Borsa
biinyesinde yOnetim kuruluna
A) Borsa genel kurulu seger, borsa Kard_':nf' d olgTaI: t{zsrsld.liurulan
ybnetim kurulu atar. omitelerden bir tanesi degildir?
B) Secimini de atamasini da borsa ‘ o
genel kurulu yapar. A) Denetim Komitesi
C) Borsa yénetim kurulu, ydnetim B) Kurumsal Yonetim Komitesi
kurulu baskanin teklifi Gzerine, ilgili C) Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
mevzuatta beIirti.Ien" nitglik ve D) Kot Siirdiirme Komitesi
§a'r'tla"r| tasiyan 'bll‘ lyesini Genel E) Uyusmazlik Komitesi
Mudir olarak tayin eder.
D) Borsa yonetim kurulu 6nerir, borsa
genel kurulu atar.
E) Cumhurbaskani secer ve atar.
20) Asagidakilerden hangisi, Borsa
Yonetim Kurulunun baglica gorev ve g
yetkilerinden bir tanesi degildir? ;
b
&
A) Sirket  tarafindan  hazirlanmasi £
gereken ve Sirketin yetkisinde =
bulunan  yénetmelikleri  karara é
baglamak
B) Sirkete iliskin ic mevzuat
niteligindeki yonergeleri ve 22) Borsa’nin (sirketin) finansal
koymak muhasebe sisteminin uygulanmasi ve
C) Borsada islem yapma yetkisi verimliligi, bagimsiz dis denetim
verilmesi ve buna iliskin sirketinin atanmasi, sirketin bagimsiz

yetkilendirme basvurularini karara
baglamak ve gerektiginde borsada
islem yapma yetkisinin gegici veya
surekli iptaline karar vermek

D) Borsa  karinin  kullanim  sekli,
dagitilacak kar ve kazang paylari
oranlarinin belirlenmesi

E) Sermaye piyasasl
diger drilnlerin  borsa kotuna
alinmasi  veya borsada islem
gormesi ile ilgili basvurular karara
baglamak

araclarinin  ve

denetim sistemini, kontrol ve ig
denetim mekanizmalarinin isleyisini
ve verimliligini g6zetmek konularinda
gorev yapan yonetim kuruluna bagh
komite asagidakilerden hangisidir?

A) Denetim Komitesi

B) Kurumsal Yénetim Komitesi

C) Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
D) Disiplin Komitesi

E) Uyusmazlik Komitesi
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23) Borsa istanbul biinyesinde kurumsal

y6netim ilkelerinin uygulanip
uygulanmadigina iliskin tespitlerde ve
gerekli konularda yonetim kuruluna
kurumsal yonetim uygulamalarini
iyilestirici onerilerde bulunan
“Kurumsal Yonetim Komitesi” kag
liyeden olusur?

A) 2 liye
B) 3 lye
C) 4iye
D) 5 lye
E) 6 lye

24) Uyusmazhga konu ilk Borsa isleminin

gerceklestigi tarihten itibaren kag vyil
icinde yapilmazsa bagvurular Borsa
tarafindan incelenmez?

A) biryil
B) ikiyil
C) Ggyil
D) bes yil
E) altiyil

www.finansed.com

25)

I- Uyelige kabul

- islem yapma yetkisi verilmesi
lll- Teminat

IV- Denetim

V- Disiplin

6’nci
Borsa
alan
ile

TCMB, BIAS Yonetmeliginin
maddesi uyarinca
diizenlemelerinde yer
yukaridakilerden hangisi/hangileri
ilgili yakiimluliklere tabi degildir?

A) 1, lTvelll
B) I, lllve IV
C) I, IVveV
D) I, 1, llveV

E) 1,11, 1L, IV ve V

26) Asagidakilerden hangisi, Borsa Piyasa

islem
bir

Pazarlarinda
kuruluglardan

ve
Yapan/Yapabilen
tanesi degildir?

A) Araci kurumlar

B) Doviz bifeleri

C) Ticari bankalar

D) Yatirim ve kalkinma bankalari
E) Katilim bankalari
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27) Asagidakilerden

hangisi, Borsa
istanbul A.S.’de islem yapma yetkisi
verilenlere ve/veya temsilcilerine
verilecek disiplin cezalarindan bir
tanesi degildir?

A) Uyari
B) Kinama
C) Para cezasli

D) islem yapma vyetkisinin  veya
temsilciligin gecici olarak
kaldiriimasi

E) islem vyapma yetkisinin  veya

temsilciligin 6 ayligina iptal edilmesi

28) Borsa istanbul’da ilgiliye, daha dikkatli

ve Ozenli hareket etmesi gerektiginin
yazi ile bildirilmesi agagidaki disiplin
cezalarindan hangisidir?

A) Uyari
B) Kinama
C) Para cezasl

D) islem yapma yetkisinin  veya
temsilciligin gegici olarak
kaldiriimasi

E) islem yapma yetkisinin  veya

temsilciligin iptal edilmesi

www.finansed.com

29) Borsa istanbul’da ilgili Giyenin kusurlu

sayildiginin  yazi ile bildirilmesi
asagidaki disiplin cezalarindan
hangisidir?
A) Uyari
B) Kinama

C) Para cezasl

D) islem yapma vyetkisinin  veya
temsilciligin gecici olarak
kaldiriimasi

E) islem yapma vyetkisinin  veya

temsilciligin iptal edilmesi

30) Borsa istanbul’da iiyelere verilecek

para  cezasinin  parasal
asagidakilerden hangisidir?

aralig

A) 500 TL - 5.000 TL

B) 5.000 TL - 50.000 TL

C) 50.000 TL —500.000 TL
D) 1.000 TL - 10.000 TL

E) 10.000 TL—100.000 TL
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31) Borsa listanbul’da ilgili {yenin, 33) Borsa istanbul’da ilgili iiyenin Borsa
Yonetim Kurulunca fiilin mahiyetine diizenlemelerinin, Borsaca alinan
ve onemine gore belirlenecek, ili¢ ayi kararlarin veya misteri emirlerinin
asmayan bir siire icin dogrudan yerine getirilmesinde dikkat ve 6zen
dogruya veya dolayl olarak Borsaya gostermemesi durumunda asagidaki
ait bir veya birden fazla piyasada, disiplin cezalarindan hangisi verilir?
pazarda, platformda ve sistemde islem
yapr’r!a”w _ yetkisinin ve_/veyaf A) Uyari
temsilciliginin kaldirilmasi seklindeki
disiplin cezasi asagidakilerden B) Kinama
hangisidir? C) Para cezasl
D) islem yapma vyetkisinin  veya
A) Uyari temsilciligin gecici olarak
kaldiriimasi
B) Kinama . o
E) Islem yapma yetkisinin veya
C) Para cezasl ol . .
) temsilciligin iptal edilmesi
D) Islem yapma vyetkisinin  veya
temsilciligin gegici olarak
kaldirilmasi
E) islem yapma yetkisinin  veya
temsilciligin iptal edilmesi
§
O
©
b
c
©
£
2
2
3
32) Borsa istanbul’da ilgilinin Borsaya ait 34) Borsa Iistanbul’da ilgilinin Borsa
tim piyasalarda, pazarlarda, diizenlemelerinin, Borsaca alinan

platformlarda ve sistemlerde islem
yapma yetkilerinin ve/veya
temsilciliginin iptal edilmesi disiplin
cezasi asagidakilerden hangisidir?

A) Uyari
B) Kinama

C) Para cezasl

D) islem yapma yetkisinin  veya
temsilciligin gegici olarak
kaldirilmasi

E) islem yapma yetkisinin  veya

temsilciligin iptal edilmesi

kararlarin veya misteri emirlerinin
yerine getirilmesinde kusurlu
davranmasi durumunda asagidaki
disiplin cezalarindan hangisi gerekir?

A) Uyari
B) Kinama

C) Para cezasl

D) islem yapma yetkisinin  veya
temsilciligin gecici olarak
kaldirilmasi

E) islem vyapma vyetkisinin  veya

temsilciligin iptal edilmesi
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35)

36)

Borsa istanbul’da ilgilinin
temsilcilerinin veya diger personelinin
suiistimallerine veya yolsuzluklarina,
denetim eksikligi sonucu sebebiyet
vermesi durumunda asagidaki disiplin
cezalarindan hangisi verilir?

A) Uyari
B) Kinama
C) Para cezasli

D) islem yapma yetkisinin  veya
temsilciligin gecici olarak
kaldiriimasi

E) islem vyapma yetkisinin  veya

temsilciligin iptal edilmesi

Borsa istanbul’da temerriide diiserek
yiikimliiliigiin, Yoénetim Kurulunca

belirlenecek bir tutarin iizerinde
olacak sekilde teminattan
karsilanmasina ayni piyasada,

pazarda, platformda veya sistemde bir
yil icinde iki defa sebebiyet veren liye

ve ilgililere  asagidaki disiplin

cezalarindan  hangisinin  verilmesi

gerekir?

A) Uyari

B) Kinama

C) Para cezasl

D) islem yapma yetkisinin  veya
temsilciligin gegici olarak
kaldiriimasi

E) islem yapma yetkisinin  veya

temsilciligin iptal edilmesi
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37)

38)

Borsa istanbul’da Borsayi veya Borsa
personelini zor duruma diisiirmek,
kendi kusurunu 6rtmek veya menfaat
saglamak amaciyla Borsaya ait
belgeleri ve kayitlan tahrif etmek veya
yok etmek fiilini isleyen ilgiliye
asagidaki disiplin cezalarindan
hangisinin verilmesi gerekir?

A) Uyari
B) Kinama
C) Para cezasl

D) islem yapma yetkisinin  veya
temsilciligin gecici olarak
kaldiriimasi

E) islem vyapma vyetkisinin  veya

temsilciligin iptal edilmesi

Borsa istanbul’da “kinama” disiplin
cezasi verildikten sonra bir yil iginde
“kinama” cezasi gerektiren yeni bir fiil
islenmesi halinde ilgiliye hangi disiplin
cezasi verilir?

A) Uyari
B) Kinama

C) Para cezasl

D) islem yapma yetkisinin  veya
temsilciligin gegici olarak
kaldiriimasi

E) islem vyapma vyetkisinin  veya

temsilciligin iptal edilmesi
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39) Disiplin cezasini gerektiren fiilin Borsa

tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren
bir yil ve her durumda bu fiilin
gergeklestirildigi tarihten itibaren kag
yil gectikten sonra disiplin
sorusturmasina baslanamaz?

A) 1yl
B) 2 yil
C) 3yil
D) 4 yil
E) Syl
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40) Asagidakilerden

hangisi, Borsa
istanbul’da yer alan piyasalardan bir
tanesi degildir?

A) Pay Piyasasl

B) Borglanma Araglari Piyasasi

C) Doviz Piyasasl

D) Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas

E) Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar
Piyasasi
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FINANSAL PiYASALAR

COZUMLU TEST 1 CEVAPLARI

1-E 2-D 3-C 4-C 5-E

6-D 7-E 8-A 9-E 10-B
11-D |12-B |13-B |[14-C |15-A
16-C |17-D | 18-C |[19-C |20-D
21-D | 22-A |23-B |24-B | 25-E
26-B | 27-E |28-A |29-B |30-B
31-D |32-E [33-A [34-B |[35-C
36-D |37-E |38-C |39-B |40-C

Coziim 1: Piyasa, alici ile saticilarin baska bir
ifade ile arz ve talebin bulustugu, para-mal
ya da mal-para degisiminin gergeklestigi
yerdir. Yatinmcilarin fiziki olarak veya
elektronik ortamda bir araya gelip belli
kurallar cercevesinde sermaye piyasasl aracl
alim satimi  yaptiklari Borsalar piyasa
kavramina en iyi 6rnektir.

Piyasalar reel (gercek varlk) piyasalar ve
finansal (mali) piyasalar olarak ikiye ayrilir.
Reel piyasalar mal ve hizmet arz ve talebinin
karsilastig piyasalardir. Finansal piyasalar
ise fon fazlasi olan bireylerin tasarruflarini
fon eksigi olan bireylerin kullanimina
sunduklari piyasalardir.

Piyasalar organize olmak zorunda degildir.
Organize olmayan piyasalara tezgahusti
piyasalar denir.

Coziim 2: Finansal

sunlardir:

piyasalarin unsurlari

a) Tasarruf sahipleri (fon arz edenler),

b) Tuketiciler/Yatirnmcilar
edenler),

(fon  talep

c) Yatirim ve finansman araglari,
d) Yardimci kuruluslar,
e) Hukuki ve idari diizen
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Coziim 3: Finansal piyasalarin temel
siniflandirmalari asagidaki gibidir:

a) Organize piyasa-TezgahUsti piyasa
b) Para piyasasi-Sermaye piyasasl

c) Birincil piyasa-ikincil piyasa

d) Spot piyasa — Vadeli piyasa

Coziim 4: Tirkiye'deki organize finansal
piyasalar sunlardir:

a) T.C. Merkez Bankasi Piyasalari (Agik
Piyasa lIslemleri, Para Piyasasi, Déviz
Piyasasi),

b) Borsa istanbul Piyasalari,

c) Takasbank Piyasalari,

d) Bankalararasi TL Piyasasi,

e) Bankalararasi Repo Piyasasi.

Coziim 5: Tirkiye’deki organize olmayan
piyasalar asagidaki gibidir:

a) Bankalararasi Tahvil Piyasasi,

b) Bankalararasi Doviz Piyasasi,

c) Serbest Doviz Piyasasi ve

d) Serbest Altin Piyasasi.

Coziim 6: Para piyasalarinin genel 6zellikleri
asagidaki gibidir:

a) Para piyasalarinda kisa vadeli fonlar islem
gorur.

b) Para piyasasindan saglanan fonlar kredi
olarak isletmelerin donen varliklarinin
finansmaninda kullanilir.

c¢) Mevduat, hazine bonosu, finansman
bonosu, banka bonosu, repo, ters-repo para
piyasalarinda islem  goren  finansal
araglardir.

d) Ticari bankalar, para piyasasinda islev
goren temel aracilardir.

e) Faiz oranlari para piyasasinda para arz ve
talebini etkileyen temel unsurdur.
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Coziim 7: Sermaye piyasalarinin genel
ozellikleri asagidaki gibidir:

a) Sermaye piyasalarinda uzun vadeli fonlar
islem gorur.

b) Sermaye piyasasindan saglanan fonlar

isletmelerin duran varliklarinin (yatirimlarin)
finansmaninda kullanilir.

c) Paylar, tahviller, sertifikalar, varantlar vb.
sermaye piyasalarinda islem goren finansal
araglardir.

d) Aract kurumlar ve ticari bankalar,
sermaye piyasasinda islev goren temel
aracilardir.

e) Sermaye piyasalarinda fonlarin arz ve
talebini etkileyen ¢ok sayida faktoérden
sadece bir tanesi faizdir.

Coziim 8: ikincil piyasada daha 6nce birincil
piyasada halka arz edilmis olan sermaye
piyasasi araglarinin slirekli alim satimi
vapilarak bu araglara likidite kazandirilir.
Sdrekli alim satim sirasinda referans fiyat
bilgileri (gtinlik acilis, kapanis, ortalama, en
yiksek, en diistik vb) olusur.

Ancak ll'de verilen sirketler kesimine
dogrudan fon aktarimi ilk defa halka arz
sirasinda birincil piyasada s6zkonusudur.

Coziim 9: Sermaye piyasalarinda birincil ve

ikincil piyasa ayrimina iliskin  olarak
asagidakiler soylenebilir:
a) Ikincil piyasalar sermaye piyasasi

araglarina likidite saglar ve birincil piyasaya
talep olustururlar.

b) ikincil piyasalar daha ®nceden birincil
piyasalarda yatirrmciya ihra¢ edilmis
sermaye piyasasl araglarinin yatinmcilar
arasinda alinip satildigi piyasalardir. Bu
sekilde sermaye piyasasi  araglarinin
kolaylikla el degistirmesine ve likidite
kazanmasina imkan saglanmis olur.
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c) Birincil piyasalar sermaye piyasasi
araglarinin ilk defa halka arz edildigi, satisa
sunuldugu piyasalardir.

d) Birincil piyasada uzun vadeli fonlarin
tasarruf sahiplerinden firmalara (borg ya da
Ozkaynak olarak) dogrudan aktarilmasi s6z
konusudur.

ikincil piyasada el degistiren menkul
kiymetlerden saglanan fonlarla bunlari ihrag
eden sirkete yeni fon girisi saglanmaz.

Coziim 10: Borsalarin ve piyasa isleticilerinin
kurulusuna Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun
uygun goriisi  Uzerine Cumbhurbaskani
tarafindan izin wverilir. Bu kuruluslarin
faaliyete gecmesi  Sermaye  Piyasasi
Kurulu’nun iznine tabidir.

Coziim 11: 6362 Sayih Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore;

Borsa,
a) anonim sirket seklinde kurulan,

b) sermaye piyasasl araglari, kambiyo ve
kiymetli madenler ile kiymetli taslarin ve
Kurulca uygun gorilen diger s6zlesmelerin,
belgelerin ve kiymetlerin serbest rekabet
sartlari altinda kolay ve glivenli bir sekilde
alinip satilabilmesini saglamak ve

c) olusan fiyatlari tespit ve ilan etmek Uzere
kendisi veya piyasa isleticisi tarafindan
isletilen ve/veya yonetilen,

d) alim-satim emirlerini sonuglandiracak
sekilde bir araya getiren veya bu emirlerin
bir araya gelmesini kolaylastiran,

e) Kanuna uygun olarak yetkilendirilen ve

f) dlzenli faaliyet gOsteren sistemleri ve
pazar yerlerini

ifade eder.

Borsalarin ve piyasa isleticilerinin
kurulusuna Kurulun uygun gorisii Gzerine
Cumhurbaskani tarafindan izin verilir. Bu

kuruluslarin  faaliyete ge¢mesi Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun iznine tabidir.
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Coziim 12: Borsa istanbul A.S., paylarinin bir
kismi Hazine'ye ait olan ve 0Ozel hukuk
hikiimlerine tabi bir anonim sirket olarak
yapilandiriimistir.

Borsa istanbul Anonim Sirketi, Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 138’inci maddesi
cercevesinde, Yasanin ydrirlige girdigi 30
Aralik 2012 tarihinde kurulmus ve ticaret
siciline tescil edilmis, esas sozlesmesinin 3
Nisan 2013 tarihinde tescil edilmesiyle
faaliyetine baslamistir.

Nominal Degeri Pay Adedi Ortakadi | %

341.126.604,41% | 34.112.660.441 Turkiye | 80,60

Varlk Fonu

(%0,01’, A
Grubu, %
80,59'u B

Grubu)

42.323.400,00 £ 4.232.340.000 | Avrupaimar | 10,00
ve Kalkinma
Bankasi
(EBRD) (B

Grubu)

5.502.042,00 £ 550.204.200 Turkiye
Sermaye
Piyasalari
Birligi (TSPB)

(C Grubu)

1,30

9.589.578,20 & 958.957.820 Borsa
istanbul

AS.*

2,27

(C Grubu)

24.692.375,39% 2.469.237.539 Diger (Araci
kurumlar,
bankalar,
kiymetli
maden ve
doviz
sirketleri ile
diger
sirketler) (C
Grubu)

5,83

423.234.000,00 & | 42.323.400.000 | Toplam 100
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Coziim 13: Borsanin Faaliyetleri asagidaki
gibidir: (SPKn Madde 67)

a) Kota alinma, kottan cikarilma ile borsada
islem gorme ve islem  gormenin
durdurulmasi,

b) Emirlerin iletilmesi ve eslestirilmesi,

c) Gergeklestirilen islemlere iliskin yikimli-
[Uklerin zamaninda yerine getirilmesi,

¢) Borsada islem yapma yetkisi verilmesi,
d) Disiplin dlizenlemelerinin ylratialmesi,
e) Borsa gelirleri ile bunlarin tahsili,

f) Uyusmazliklarin ¢ozilmesi,

g) Borsa, borsanin pay sahipleri ve/veya
piyasa isleticisi arasindaki muhtemel c¢ikar
catismalarinin 6niine gecilmesi,

g) Borsalarin isletim, denetim ve gbzetim
sistemleri,

h) Piyasa olusturma, isletme ve yonetilmesi

konularina iliskin faaliyetlerde bulunurlar.

Coziim 14: Borsanin organlari, Tirk Ticaret
Kanunu (TTK) hikamleri cergevesinde
«genel kurul» ve «ydnetim kurulu» dur.
Borsada disiplin kurulu diye bir kurul yoktur.

Ancak ybnetim kurulu tarafindan
olusturulan ve disiplin islerini sonuglandirip
yonetim kuruluna sunan bu konuda

yardimci olan ayri
bulunmaktadir.

bir disiplin komitesi

Coziim 15: Borsalarin olagan genel kurulu,
her faaliyet dénemi sonundan itibaren li¢ ay
icinde toplanir.
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Coziim 16: Genel kurulda organlarin segimi,
finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik
raporu, karin kullanim sekli, dagitilacak kar
ve kazang paylari oranlarinin belirlenmesi,
yonetim kurulu Gyelerinin ibralari, faaliyet
donemini ilgilendiren ve gerekli gorilen
diger konular karara baglanir.

“Borsa genel mudiriniin atanmasi borsa
yonetim  kurulunun gbérev ve yetki
alanindadir.”

Coziim 17: Borsa yonetim kurulu, kurumsal
yonetim ilkeleri geregi 4 (dort) Uyesi
bagimsiz olmak Uzere 10 liyeden olusmakta
olup, s6z konusu Uyelerin 2’si (iki) A Grubu,
3’0 (Gg) C Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan, diger 5'i (bes) ise grup
ayrimina bakilmaksizin pay sahiplerinin
gosterdigi adaylar arasindan genel kurul
tarafindan secilir.

2 Uye A Grubu pay sahiplerinden

3 Gye C Grubu pay sahiplerinden

5 Gye grup ayrimina bakilmaksizin pay
sahiplerinin gosterdigi adaylar
arasindan

10 iiye | Toplam

Coziim 18: Borsa yonetim kurulu Gyelerinin
gorev siuresi 3 yildir.

Coziim 19: Borsa yonetim kurulu, yonetim
kurulu baskanin teklifi Gzerine, ilgili
mevzuatta belirtilen nitelik ve sartlari
tastyan bir liyesini Genel MUdur olarak tayin
eder. Genel Midiriin gorev siresi, ilgili
yonetim kurulu Uyesinin gorev siresi ile
sinirhdir.
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Coziim 20: Borsa yonetim kurulunun baslica
gorev ve yetkileri asagidaki gibidir:

a) Sirket tarafindan hazirlanmasi gereken ve
Sirketin yetkisinde bulunan yoénetmelikleri
karara baglamak,

b) Sirkete iliskin ic mevzuat niteligindeki
yonergeleri ve uygulama  esaslarini
ylrirlige koymak,

c) Borsada islem yapma yetkisi verilmesi ve
buna iliskin yetkilendirme basvurularini
karara baglamak ve gerektiginde borsada
islem yapma vyetkisinin gegici veya sirekli
iptaline karar vermek,

¢) Sermaye piyasasl araglarinin ve diger
Urlnlerin borsa kotuna alinmasi veya
borsada islem goérmesi ile ilgili basvurulari
karara baglamak,

d) Sermaye piyasasi araglarinin ve diger
Grlnlerin islem goérecegi piyasalar, pazarlar,
platformlar veya sistemler olusturmak ve
kurmak, bunlari gerektiginde kaldirmak ve
bunlara iliskin her tirli usul ve esaslari
dizenlemek,

e) Kendisine yardimci olmak tzere kurulacak
komitelere ve komisyonlara karar vermek,
Gyelerini segmek, bunlarin secilmelerine ve

¢ahsmasina  iliskin  usul ve esaslar
belirlemek, faaliyetlerini devamli olarak
denetlemek,

f) Borsa islemlerinde ¢ikabilecek

uyusmazliklari inceleyerek sonuglandirmak,

g) Borsada islem yapmaya yetkili gercek ya
da tlzel kisilere veya bunlarin temsilcilerine
gerektiginde disiplin cezasi vermek,

g) Kotta kalma veya borsada islem gbérme
konusunda belirlenen kurallara ve bu
amacla alinan tedbirlere uymayanlara
gerekli yaptirimlari uygulamak, gerektiginde
sermaye piyasas! araclarini ve Urilnleri
kottan c¢ikarmak veya borsada islem
goérmelerine son vermek,

h) Borsa islemlerine iliskin gozetim sistemini
kurmalk,
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1) Sirketin teskilati, birimleri, organizasyonu,
yonetimi, yonetimin devri, gorev tanimlari,
yetki ve sorumluluklari ile goérevlilerin ve
personelin calisma usul ve esaslarini
belirlemek,

i) Sirketin personel kadrosuna, Genel
Mdiddrin, komitelerin  ve komisyonlarin
Uyelerinin ve c¢alisanlarin Ucret, 6zIik ve
mali haklarina, tazminat, ayni ve nakdi
imkanlar, ikramiye ve her tirli sosyal hak ve
yardimlarina iliskin dizenlemeleri karara
baglamak,

j) Sirket personelinin ise alinmalari, isten
cikarilmalari,  nitelikleri, ilerleme  ve
ylikselmeleri, performans olgiitleri, 6dev,
sorumluluk ve yukamlilikleri, uymalari
gereken vyasaklar ile disiplin konularini
yonerge ile dizenleyerek ylrirlige koymak,

k) Sirketin bltcesini ve personel kadrosunu
kesinlestirmek,

[) Sirketin gelir kalemlerinin miktar ve
oranlari ile bunlarin tahsil zaman ve
sekillerini tespit etmek,

m) Sirketin finansal tablolarini ve yillik
faaliyet raporunu gorusip karara baglamak
ve kar dagitimina iliskin onerisiyle birlikte
genel kurula sunmak,

n) Yetkisindeki satin alma, satma, yapim ve
kiralama ile bunlarin finansmani
konularindaki  6nerileri gorlsip karara
baglamak,

o) Yonetim Kurulu baskaninin Onerisi
Uzerine Genel Muidiri atamak, Genel
Mddirin Onerisi Uzerine birinci derece
imzaya yetkili genel mudir yardimcisi ve
muadur ile bunlarin  dengi personelinin
atamasini yapmak,

0) Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
belirlenen kurumsal yonetim ilkelerine
uygun olmak sartiyla sulh, ibra, ferag,
tahkim, bagis ve yardim da dahil olmak
Uzere Sirketin lglinci  kisilerle olan
alacaklari, haklari ve borglari hakkinda her
tarll isleme karar vermek,
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p) Sirketin karsi karsiya bulundugu risklerin
yonetimine iliskin strateji ve politikalara
karar vermek, risklerin etkin bir sekilde
yonetilmesi icin gerekli dnlemleri almak,

r) Yabanci borsalar veya kuruluslarla isbirligi
anlasmalari yapmak,

s) Personelin temsil ve imza yetki sinirlarini
belirlemek,

s) Subeler, birolar ve temsilciliklerin
acilmasi, nakli, birlestirilmesi ve kapatilmasi
hakkinda karar vermek ve bunlarin
yetkilerini ve c¢alisma usul ve esaslarini
tespit etmek,

t) Sirketin c¢alismalart hakkinda Genel
Mudurden bilgi istemek, calisma sonuglarini
degerlendirmek ve 6zel denetim yapilmasini
istemek.

u) Kendi calisma kural ve yontemlerini
saptamak,

() Mevzuatla verilen sair gorevleri yerine
getirmek.

Coziim 21: Borsa yonetim kurulu tarafindan
Borsa binyesinde yonetim  kuruluna
yardimci olmak Uzere asagidaki komiteler
kurulmustur:

1) Denetim Komitesi,

2) Kurumsal Yénetim Komitesi,

3) Riskin Erken Saptanmasi Komitesi,
4) Uyusmazhk Komitesi,

5) Disiplin Komitesi.

adi bir

Kot sirdirme komitesi altinda

komite bulunmamaktadir.
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Coziim 22: (Borsa) Denetim Komitesi,
sirketin finansal tablolarinin niteligi ve

dogrulugu, muhasebe sisteminin
uygulanmasi ve verimliligi, bagimsiz dis
denetim sirketinin  atanmasi, sirketin

bagimsiz denetim sistemini, kontrol ve ig
denetim mekanizmalarinin isleyisini ve
verimliligini goézetmek konularinda goérev

yapar.

Coziim 23: Kurumsal Yonetim Komitesi

Borsa Istanbul  biinyesinde  kurumsal
yOnetim ilkelerinin uygulanip
uygulanmadigina iliskin  tespitlerde ve
gerekli  konularda  yonetim  kuruluna

kurumsal yonetim uygulamalarini iyilestirici
Onerilerde bulunur. Kurumsal Yonetim
Komitesi, 3 (l¢) Uyeden mitesekkil olup
Gyelerinin tamami Yonetim Kurulu Gyesidir.

Coziim 24: Uyusmazliga konu ilk Borsa
isleminin gerceklestigi tarihten itibaren iki
yil icinde yapilmayan basvurular Borsa
tarafindan incelenmeaz.

Céziim 25: TCMB, BIAS Yénetmeliginin 6 nci
maddesi uyarinca Borsanin piyasalarinda,
pazarlarinda, platformlarinda ve
sistemlerinde islem yapmaya vyetkili olup
Borsa diizenlemelerinde yer alan; uyelige
kabul, islem yapma yetkisi verilmesi,
teminat, denetim ve disiplin ile ilgili
yiktumlaltklere tabi degildir. Ayni hikim
geregince TCMB, aidatlardan, emirlerden ve
islemlerden alinan licret ve borsa payi, kota
Alma ve kotta kalma Ucretleri ile sair
Ucretlerden muaftir.
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Coziim 26: Borsa Piyasa ve Pazarlarinda
islem yapan/yapabilen kuruluslar sunlardir:

a) Aract kurumlar,
b)Ticari bankalar,
c¢) Yatirim ve kalkinma bankalari,

d) Katilim bankalart.

Coéziim 27: BiST'te islem yapma vyetkisi
verilenlere ve/veya temisilcilerine verilecek
disiplin cezalari sunlardir:

a) Uyari,
b) Kinama,
c) Para cezasi,

d) islem yapma yetkisinin veya temsilciligin
gecici olarak kaldiriimasi,

e) Islem yapma yetkisinin veya temsilciligin
iptal edilmesi.

Coziim 28: Uyar: ilgiliye, daha dikkatli ve
ozenli hareket etmesi gerektiginin yazi ile
bildirilmesidir.

GCéziim 29: Kinama: lgilinin  kusurlu

sayildiginin yazi ile bildirilmesidir.

Coziim 30: Para cezasi: ilgiliye 5.000 TL’den
50.000 TL'ye kadar para cezasi verilmesidir.
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Coziim 31: islem yapma yetkisinin veya
temsilciligin gegici olarak kaldirniimasi:
ilgilinin, Yonetim Kurulunca fiilin mahiyetine
ve Onemine gore belirlenecek, Uc¢ ayi
asmayan_bir sdre icin dogrudan dogruya
veya dolayh olarak Borsaya ait bir veya
birden fazla piyasada, pazarda, platformda
ve sistemde islem yapma yetkisinin ve/veya
temsilciliginin kaldirilmasidir.

Coéziim 32: islem yapma yetkisinin veya
temsilciligin iptal edilmesi: ilgilinin Borsaya
ait tim piyasalarda, pazarlarda,
platformlarda ve sistemlerde islem yapma
yetkilerinin ve/veya temsilciliginin iptal
edilmesidir.

Coziim 33: Uyari, cezasl gerektiren fiiller
sunlardir:

1) Borsa dizenlemelerinin, Borsaca alinan
kararlarin veya musteri emirlerinin yerine
getirilmesinde dikkat ve 6zen gostermemek.

2) Borsa dahilinde genel ahlak, terbiye ve
nezaket kurallarina aykiri davranmak.

3) Borsanin veya Borsada goérev yapanlarin
calisma dizenini ve disiplinini bozucu
sekilde davranmak.

Coziim 34: Asagidaki fiillerin varligi halinde
Borsa Istanbul’da ilgiliye “Kinama” cezasi
verilir:

1) Borsa dizenlemelerinin, Borsaca alinan
kararlarin veya musteri emirlerinin yerine
getirilmesinde kusurlu davranmak,

2) Borsanin veya Borsa personelinin imajini
ve itibarini zedeleyici mahiyette asllsiz
beyanda veya yayinda bulunmak.
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Coziim 35: “Para cezas!” gerektiren fiiller
sunlardir:

1) Temsilcilerinin veya diger personelinin
suiistimallerine veya yolsuzluklarina,
denetim eksikligi sonucu sebebiyet vermek,

2) Yoneticilerinin ve c¢alisanlarinin piyasa
bozucu eylemlerle ilgili olarak Kanun’da ve
Kurulca yapilan diizenlemelerde belirtilen
fiilleri  islemelerini  Onleyici  tedbirleri
almamak,

3) Borsa dlizenlemelerinin, Borsaca alinan
kararlarin veya miusteri emirlerinin yerine
getirilmemesinde kasith davranmak,

4) Borsa dahilinde kisilere sovmek, hakaret
etmek veya tehditte bulunmak,

5) Borsa veya Borsa personeli tarafindan
istenecek bilgileri, belgeleri ve elektronik
ortamda tutulanlar dahil kayitlari
zamaninda veya istenen sekliyle vermemek,

6) Borsaya sarhos veya uyusturucu madde
etkisinde gelmek, Borsada alkolli icki icmek
veya uyusturucu madde kullanmak.

Coziim 36: Borsa istanbul’da islem yapma
yetkisinin veya temsilciligin gecici olarak

kaldirilmasi  cezasi  gerektiren  fiiller
sunlardir:
1) Musteriler tarafindan Borsada

gerceklestiriimek Uzere verilen ve islem
yapma yetkisi verilenler tarafindan kabul
edilen emirler, sireklilik arz edecek sekilde
aykiri davranmak,

2) Borsa dahilinde kisilere
malvarliklarina fiili saldirida bulunmak,

veya

3) Borsa personeline gorevleri esnasinda
veya gorevleri nedeniyle sévmek, hakaret
etmek veya tehditte bulunmak.

4) Borsanin malina kasith olarak zarar

vermek,

5) Temerride diserek ylkumlGlGgin,
Yonetim Kurulunca belirlenecek bir tutarin
lzerinde olacak sekilde teminattan
karsilanmasina ayni piyasada, pazarda,
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platformda veya sistemde bir yil icinde iki
defa sebebiyet vermek,

6) Borsa veya Borsa personeli tarafindan
istenecek bilgileri, belgeleri ve elektronik
ortamda tutulanlar dahil kayitlari vermemek
ya da bunlari kasith olarak eksik, yanls veya
yanilticc mahiyette vermek, incelemelere
veya denetimlere miisaade etmemek ya da
gerekli yardimi ve kolayligi gdstermemek,

7) Borsada; Kanun’un 106’nci ve 107’'nci
maddelerinde tanimlanan suglara yonelik
fiiller ile piyasa bozucu eylemlerle ilgili
olarak Kanun’da ve Kurulca vyapilan
diizenlemelerde belirtilen fiillere uyan
nitelikte alim veya satim yapmak, emir
vermek, emir iptal etmek, emir degistirmek
veya hesap hareketleri gerceklestirmek ya
da masterilerinin  bu fiilleri islemesine
bilerek kolaylik gostermek, imkan vermek
ve/veya yardimci olmak.

Coziim 37: Borsa istanbul’da islem yapma
yetkisinin veya temisilciligin iptal edilmesi
cezasl gerektiren fiiller sunlardir:

1) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayil Turk Ceza
Kanununun 53 {incii maddesinde belirtilen
slreler gecmis olsa bile; kasten islenen bir
suctan dolayi bes yil veya daha fazla sireyle
hapis cezasina ya da devletin givenligine
karsi suclar, anayasal diizene ve bu dizenin
isleyisine karsi suclar, zimmet, irtikap,
rasvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik,
glveni kotiye kullanma, hileli iflas, ihaleye
fesat karistirma, edimin ifasina fesat
karistirma, bilisim sistemini engelleme,
bozma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin kotilye
kullaniimasi, sugtan kaynaklanan malvarlig
degerlerini  aklama,  kagakeilk, vergi
kacak¢ihgr veya haksiz mal edinme
suglarindan mahkdm olmak,

2) Borsayl veya Borsa personelini zor
duruma duslirmek, kendi kusurunu 6rtmek
veya menfaat saglamak amaciyla Borsaya
ait belgeleri ve kayitlari tahrif etmek veya
yok etmek.
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Coziim 38: Disiplin cezalarinin kararlastiril-
masindan itibaren bir yil icinde ayni cezayi
gerektiren yeni bir fiil islenmesi halinde
ilgiliye bir derece agir ceza verilir. Soruda
“kinama” cezasini gerektiren bir fiil bir yil
icinde yeniden islendiginde kinama degil bir
Ust ceza olan “para cezasl” verilecektir.

Coziim 39: Sorusturmada ve
cezasinda zamanasimi (Madde 55)

disiplin

1) Disiplin cezasini gerektiren fiilin Borsa
tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren bir
yil ve her durumda bu fiilin gergeklestirildigi
tarihten itibaren iki yil gectikten sonra
disiplin sorusturmasina baslanamaz.

2) Her hallkarda disiplin cezasini gerektiren
fiilin gerceklestigi tarihten itibaren lc yil
gectikten sonra disiplin cezasi verilemez.

3) Yonetim Kurulu karar tarihinden itibaren

Uc yil icerisinde uygulanamayan ceza diser.

4) Disiplin cezasini gerektiren fiil ayni
zamanda bir suc teskil ediyor ve bu sug icin
kanunlarda daha uzun bir dava zamanasimi
slresi 6ngoriliyor ise bu maddenin birinci
ve ikinci fikrasindaki sureler yerine kanuni
zamanasimi stiresi uygulanir.

GCéziim 40: Borsa istanbul’da yer alan
piyasalar asagidaki gibidir:

a) Pay Piyasasi,
b) Bor¢lanma Araclari Piyasasi,
c) Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi,

d) Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taglar
Piyasasi.



