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BOLUM 1
TAKAS, SAKLAMA VE KAYDILESTIRME DUZENLEMELERI

1.1. Merkezi Kayit Kurulusu

Merkezi Kayit Kurulusu (MKK), SPKn’nda sermaye piyasasl
araglarinin  kaydilestirilmesine iliskin islemleri gergeklestirmek,
kaydilestirilen bu araglari ve bunlara bagli haklari, elektronik or-
tamda, Uyeler ve hak sahipleri itibariyla kayden izlemek, bu arag-
larin merkezi saklamasini yapmak Uzere kurulmus, 6zel hukuk
tlizel kisiligini haiz anonim sirket olarak belirlenmistir.

1.1.1. Kurulus ve Faaliyet ilkeleri
1.1.1.1. Pay sahipligi ve esas s6zlesme

MKK Yénetmeligi’'nde MKK'ya, Borsa istanbul Anonim Sirketi,
SPKn’na gore kurulan ve faaliyet izni verilen diger borsalar, Takas-
bank, Turkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin kurucu ortak olabile-
cegi diizenlenmistir. Sermayesi 36 milyon TL olan MKK’nin serma-
yesini temsil eden paylar A ve B grubuna boélinmistir. MKK’nin
31/12/2016 itibariyle ortakhk yapisi asagidaki gibidir:

Ortak Grubu Pay Tutar (TL) Pay Oran
Takasbank A 23,364,000 64,9%
Borsa istanbul A 10,836,000 30,1%
TSPB B 1,800,000 5%
Toplam 36,000,000 100%

MKK’'nin esas sdzlesmesi SPK tarafindan onaylanir ve pay sa-
hiplerinin sahip olabilecegi azami pay orani esas sozlesmede
gosterilir. Glncel esas sOzlesmeye gore MKK sermayesindeki
Borsa istanbul %50'yi, Takasbank’in payr %75’i, TSPB’nin payl
%10’u, diger ortaklarin her birinin payl %5’i gegemez.

SPK, MKK esas sozlesmesinde yer alan kar payi dagitim oranla-
rina ve pay sahiplerine esas sdzlesme ile taninan imtiyazlara sinir-
lama getirebilir.

1.1.1.2. MKK’nin gérev ve yetkileri

MKK’nin temel gérevleri:

a) Sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine iliskin islemle-
ri gerceklestirmek, kaydilestirilen bu araglari ve bunlara bagh
haklari, elektronik ortamda, Uyeler ve hak sahipleri itibariyla
kayden izlemek, merkezi saklamasini yapmak ve bunlara iligskin
haklarin kullanimi hizmetini vermek.

b) Kayitlarin Gyeler itibariyla tutarhhgini izlemek, tutarsizhk ve
kaydi sisteme iliskin diizenlemelere aykirilik tespiti halinde
Uyeler nezdinde gerekli diizeltmelerin yapilmasini istemek ve
durumu derhal SPK’ya bildirmek, sistemin giivenli galismasini
saglayacak 6nlemler almak ve uygulamak.

c) Kayitlarin ilgili mevzuatta 6ngoérilen gergevede gizliligini sag-
lamak.

d) Kaydilestirilen sermaye piyasasi araglarinin teslim alinmasi ve
imhasini SPK tarafindan belirlenecek esaslar gergevesinde ye-
rine getirmek.

e) TTK ve ilgili diger mevzuatta yer alan kurumsal yonetim ilkele-
rine sirketlerin uyumunu saglamaya yonelik olarak sirketler ile
ortaklarinin ve vyatinnmcilarinin iletisiminin saglanabilecegi
elektronik bir platform olugturmak.

f) Sermaye piyasalarina iliskin verilerin tek bir noktada toplan-
masini saglamaya yonelik elektronik bir veri bankasi olustur-
mak ve SPK tarafindan belirlenecek esaslar ¢ercevesinde veri-
lerin kullanimini saglamak.

g) Lisansh depolar tarafindan dizenlenen uriin senetlerinin kay-
dilestirilmesine, bunlarin ve bunlara bagli haklarin elektronik
ortamda kayden izlenmesine iliskin islemleri yliriitmek ve bun-
lara iliskin platform olusturmak.

h) Paylari kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elekt-
ronik ortamda katilim icin gerekli teknolojik altyapiyi sagla-
mak.
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i) Sermaye piyasasinda gergeklestirilen islemlere iliskin bilgilerin,
islemleri gergeklestirenler tarafindan bildiriminin yapilabilece-
gi elektronik platform olusturmak,

j)  MKK Uyeleri veya Uyelerle MKK arasinda sistemin isleyisine
iliskin olarak ¢ikabilecek uyusmazliklarin ¢éziimiinde taraflarin
12/1/2011 tarihli ve 6100 sayilh Hukuk Muhakemeleri Kanunu
cercevesinde tahkim sistemini kullanabilmelerine yardimci
olmak.

1.1.2.1. MKK liyeleri

- ihragcllar,

- yatirim kuruluslari,

-TCMB

- Merkezi takas kuruluslari,

- MKK tarafindan 6nerilen ve Kurulca kabul edilen diger kuruluglar
ile

- Yabanci merkezi saklama kuruluslari

MKK'’ya Gye olabilir.

Elektronik Kayit Kurulusu (EKK) Yénetmeligi uyarinca, EKK’ya
Uye olmasi gereken kuruluslar; lisansh depo isletmeleri, yetkili
siniflandiricilar, mudi hesabinin bulundugu banka veya finans
kuruluslari ile Bakanhkga uygun gorilen diger kisi veya kuruluslar
olarak belirlenmistir.

MKK ve EKK’ya Uyelik Sartlari

MKK'’ya tye olacak kuruluslarin;

» Kayitlarin tutulmasi, izlenmesi ve diger kuruluslarla bilgi ahs-
verisini kolaylastiracak sekilde teknik donanim ve givenlik sis-
temine sahip olmalari,

» Gerekli goruldugu hallerde kayitlarin yanlis tutulmasindan
dogacak zararlarin tazmini icin sorumluluk sigortasi yaptirma-
lari,

» Kayit islemlerinin yapilmasini ve izlenmesini yiritecek yeterli
sayida ve nitelikte personeli istihdam etmis olmalari veya is-
lemlerini diger bir MKK (yesi araciligi ile dolayl ve sirekli bir
sekilde yUritecegini yazil olarak bildirmis olmalari,

> Uyelige giris icretini yatirmalari ve

» MKK Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen diger sartlari tasi-
malari

gerekmektedir.

Uyelik icin basvuracak

v’ yatirnm kuruluslarinin, SPKn’unda yer alan yatirim hizmetleri
ve faaliyetleri gercevesinde saklama hizmeti vermek iizere
yetkilendirilmis olmalari,

v’ ihraggr kuruluglarin ise sermaye piyasasi araci ihra¢ etmis
veya ihrag¢ etmek iizere SPK’ya basvuruda bulunmus olmasi

gerekmektedir
EKK iiyeligi * igin basvuracak lisansli depo isletmeleri ve yetkili

siniflandiricilarin, Bakanlk tarafindan verilen lisans belgesine
sahip olmalari gerekmektedir.

1.1.2.2. Uyelige kabul, iiyelikten ayrilma ve iiyeligin gegici dur-
durulmasi veya iptali

MKK ve EKK (yeligi, Uyelige kabul edilen kuruluslarin Merkezi
Kaydi Sisteme tanimlanmasini, erisimini ve sistemin kullanimini
icerir.

15300 say1li Tarim Uriinleri Lisansh Depoculuk Kanunu ve bu kanu-
na istinaden ¢ikarilan Elektronik Uriin Senedi Yonetmeligi hiikiimleri
cergevesinde, lisansli depo isletmeleri ve yetkili siniflandiricilarin,
Merkezi Kaydi Sisteme tanimlanmasini, erigimini ve sistemin kulla-
nimini igeren lyeligi ifade eder.




2

www.finansed.com

MKK Gyeligi icin bagvuran kuruluslar, tyelik igin gerekli sartlari
tasidiklarinin MKK tarafindan tespit edilmesiyle Uyelige kabul
edilirler. MKK tarafindan Uyelige kabul, bir borsanin veya teskilat-
lanmig diger piyasalarin Uyeligi sartina da baglanabilir.

Yabanci Merkezi Saklama Kuruluglar’nin MKK tyeligi, Gyelik sart-
lari, yukimlulikleri, Gyeliklerinin gegici durdurulmasi veya iptali
ile Gyelikten ayrilmalarina iliskin usul ve esaslar MKK tarafindan
belirlenir.

TCMB’ye talebi lizerine 6zel iiyelik statiisii verilir. MKK Yénetme-
liginin Gyelerin yukumliliklerine, disiplin cezalarina, uyeligin
gegici durdurulmasi veya iptaline, gézetim ve denetime iligskin
hikimleri, TCMB hakkinda uygulanmaz.

ihragginin yatirim fonu olmasi durumunda, MKK Yénetmeliginde
ihracei Gyeler icin 6ngodrilen hikiimler, yatirnm fonu kurucularina
ve yabanci yatirim fonlari i¢in fon temsilcilerine uygulanir.

Yatirim kuruluglarinin faaliyetlerinin SPK tarafindan veya kendi
istegi ile durdurulmasi veya mensup oldugu grup itibariyla aranan
tyelik kosullarini yitirmesi durumunda MKK tarafindan belirlenen
sire igcinde aykirihgin giderilmemesi ve MKK tarafindan SPK’'n
cercevesinde yapilan incelemede MKK is ve islemlerine sireklilik
arz eden aykirihk tespit edilmesi durumunda iiyelikleri gegici
durdurularak MKK nezdindeki kayitlara erisimleri engellenir. MKK
Gyeligi bu sekilde gegici durdurulan yatirim kuruluslarinin kayitlari
Gzerinde islem yapma yetkisi gecici olarak MKK tarafindan veya
MKK’'nin belirleyerek SPK’nin uygun gordigi yatirnm kurulusunca
kullanihir

Uyelik iptali, MKK Yénetim Kurulu karari ile gergeklestirilir.

MKK Uyelik iptali asagidaki durumlarda gerceklesir:

a) ihrag edilen veya ihrac edilmek {izere Kurula basvuruda bu-
lunulan sermaye piyasasi araglarinin kayden izlenmesinin Kurul
karari ile sona ermesi halinde.

b) Yatinm kurulusunun saklama izninin iptali halinde.
c) Uyenin tiizel kisiliginin sona ermesi halinde

¢) Yatinm fonu kurucularinin kurucusu oldugu yatirim fonlari-
nin tamaminin tasfiyesinin gergeklesmesi halinde.

2. Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araglarina iliskin Kayitlarin
Tutulmasinin Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig

SPKn uyarinca sermaye piyasasl araglarinin senede baglan-
maksizin elektronik ortamda kayden ihraci esastir.

Kaydilestirme uygulamasi kapsaminda kaydilesmis olan ser-
maye piyasasi araglarinin, nama veya hamiline yazili olmalarina
bakilmaksizin isme acilmis hesaplarda izlenmesi esastir.

Ancak SPK sermaye piyasasi aracinin tiirline ve ihraggisinin ve-
ya MKK lyesinin niteligine gére semaye piyasasi araglarinin hak
sahibi ismine hesap agilmaksizin hesaplarin toplu olarak tutulma-
sina karar verebilir.

Kaydilestirme uygulamasi g¢ergevesinde Tirkiye’de kaydilesti-
rilmis olan sermaye piyasasi araclarina iliskin haklar, MKK tarafin-
dan izlenir ve kayitlar, MKK tarafindan olusturulan elektronik
ortamda, bu kurulusun yelerince tutulur.

SPK tarafindan kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piya-
sasi araclarinin SPK tarafindan belirlenen esaslar ¢ergevesinde
teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasasi araglari kendi-
liginden hiikimsiz hale gelir. Teslim edilmeyen sermaye piyasasi
araglari ise kaydilestiriime kararindan sonra borsada islem gére-
mez, aracl kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim sati-
mina aracilik edilemez.
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2.1. Kayitlarin Tutulmasi, MKK Nezdinde Tutulacak Hesaplar ve
Kaydilestirme

Kaydilestirilmis sermaye piyasasi araglari ve bunlara iliskin haklar-
la ilgili kayitlar, MKK tarafindan olusturulan elektronik ortamda
MKK Gyelerince tutulur.

o MKK nezdinde hesaplara iliskin islemler MKK tarafindan belirle-
necek elektronik islem yontemleriyle Gyeler tarafindan hak sahip-
lerinin talimatlarina uygun sekilde gergeklestirilir.

e Takas islemlerinin yurutilmesi icin, merkezi takas kuruluglari
itibariyla da kayit tutulur ve hak sahiplerinin kayitlari, (iye hesap-
lariile baglanti kurularak izlenir.

e Uyeler tarafindan kayitlarin tutulmasinda kullanilacak kodlama
sistemi MKK tarafindan belirlenir.

MKK nezdinde tutulan hesaplar en genel cergevede
- TCMB,
- ihraggllar,
- yatirim kuruluglari,
- merkezi takas kuruluslari ile
- SPK tarafindan belirlenen diger kuruluslar
itibariyla agihr.

Merkezi Kayit Kurulusu Nezdinde Acilan Uye Hesaplari:

ihraggilar: i) Havuz Hesabi ii) Ortak Hesabi

Ortak Hesabi

i) Bilinmeyen

Yatirim Kurulusu: i) Havuz Hesabi ii) Yatirimci Hesabi
TCMB: i) DiBS Depo Hesabi

Takasbank: i) Takas Havuz Hesabi ii) Havuz Hesabi
Hesabi

iii) Yatirimci

Hak sahiplerinin adina agilan yatirimci ve ortak hesaplari Merkezi
Kayit Sistemi’'nde (MKS) tyeler tarafindan agilir.

Sistemde her yatirimci icin ayri ve tek bir sicil numarasi tretilir.

MKS de hesap agilmasi lyelerin altinda hesap tanimlanmasi ve
tanimlanan hesaba iliskin kimlik bilgisinin iletilmesi adimlarindan
olusur.

Sistemde daha oOnce sicil almamis bir yatirnrmcinin sicil almasi ise
iletilen kimligin kontrolt T.C Kimlik/Yabanci Kimlik Numarasi ve
Vergi Kimlik Numarasinin teyit edilmesi sonrasinda gergeklesir.

2.1.1. ihraggi hesabi

ihracci hesabi, kaydi sermaye piyasasi araglari igin agilir ve
- ihraggl havuz hesabi,
- ortak hesabi ve
- bilinmeyen ortak hesabi

ndan olusur.

Ihraccinin yatinm fonu kurucusu olmasi halinde

- havuz hesabi ve
- bilinmeyen katilimci hesabi
ndan olusur.

ihraggr havuz hesabi, kaydi sermaye piyasas! araclari ihracina
iliskin gegici kayitlarin izlenmesi amaci ile tutulur. ihra¢ edilecek
kaydi sermaye piyasasl araglarinin satis slresi boyunca takibi
havuz hesabinda yapilir ve satisa konu olan tutarlar satis sresin-
de kaydi sermaye piyasasl araglarinin satilmasi ile veya satis 6nce-
sinde, ilgili hesaplara yapilacak kayit neticesinde bu hesaptan
disulir. Yatinnm fonu katilma paylarinin ihrag ve iptal islemleri de
havuz hesabi kullanilarak yapilir.
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Ortak hesabi, ihraggl tarafindan minferiden pay sahipleri igin,
MKK tarafindan belirlenen bilgilerin MKK’ya iletilmesi ile acilir.
Ortak hesabina sadece Borsada islem gérmeyen paylarin kayitlari
yapilabilir. Bu hesaptaki kaydi sermaye piyasasi araglari, ihragginin
verdigi bilgiler dogrultusunda tirleri ve hak sahipleri itibariyle
tutulur.

Bilinmeyen ortak ve bilinmeyen katilimci hesabi, kaydi déniis-
tiirme asamasinda, hak sahiplerinin ihraggi tarafindan bilinmeme-
si durumunda, bu nitelikteki paylarin toplu olarak izlenmesi amaci
ile olusturulur. Bu hesapta izlenen sermaye piyasasi araglarinin
kaydilestirilmesi halinde MKK kayitlarinda gerekli dizeltmeler
yapilir. Bu durumda ihraggi ve ilgili diger tyeler MKK tarafindan
istenecek bilgileri temin ederek kayitlardaki degisiklikleri yapar.

2.2.1.2. TCMB hesabi

TCMB Hesabi, TCMB adina agilan DIBS Genel Depo Hesabi olup
MKK nezdinde hak sahipleri hesaplarinda izlenmeyen EMKT sis-
temindeki bankalara ait depo hesaplarinda bulunan kiymetlerin
toplu olarak, bilgi amagh izlenmesini saglamak igin kullanilir.
TCMB tarafindan iletilen bilgi dahilinde kayit olusur.

2.1.3. Yatinnm kurulusu hesabi

Yatirim kurulusu hesabi, DiBS Depo hesabi, islemlerin niteligi-
ne gore acgilacak havuz hesaplari ve yatirimci hesaplarindan olu-
sur.

DIBS Depo Hesabi miinhasiran, EMKT sistemindeki banka depo
hesaplari ile MKK nezdindeki yatirim kurulusu hesaplari arasindaki
DIBS aktarimlarinin ve yatirimcilarla gerceklestirilecek alim/satim
islemleri sonucunda yatirimci hesaplari ile ilgili aktarimlarin yiirQ-
tilmesi icin kullanihr.

Yatirm kurulusu havuz hesaplari, yatirrm kurulusunun, hesap
sahibinin vekili sifatiyla takas islemlerini yerine getirmesi igin
kullantlir. Yatirrmci hesabi, yatirim kurulusunun islem yapmaya
yetkili oldugu hak sahipleri adina agiimis hesaplardan olusur.

Yatirnrmci hesabi, hak sahibi adina agilmis kaydi sermaye piyasasi
araglarinin izlendigi hesaptir. DIBS’ler dahil, yatirmcilara ait kaydi
sermaye piyasasl araglari yatirimci hesaplarinda izlenir. Yatirimci
hesabi, yatirimcilarin talepleri Gzerine, MKK 0yeleri tarafindan
MKK’ya yapilacak basvuru ile agilr.

MKK nezdinde yatirimci hesabi agilabilmesi icin 6ncelikle, MKK
tarafindan belirlenen bilgilerin Gyelerce MKK’ya bildirilmesi gere-
kir. S6z konusu bilgilerin MKK’ya bildirimini takiben hesap kulla-
nima acilr ve yatirimci ile ilgili tiim bilgilerin tamamlanmasiyla
birlikte bir sicil numarasi olusturulur. Ayni yatinma bilgileri ile
baska bir yatirnm kurulusu tarafindan yatirimci hesabi agilmak
Uzere yapilan basvurularda, ayni sicil numarasi kullanilir. MKK
nezdinde misterek hesap agilmasi da miimk{n olup birden fazla
kisinin musterek hesap actirma talepleri lizerine, Uyeler tarafin-
dan miusterek milkiyet yatirimci hesabi agilir ve istirak oranlari da
kayden izlenir.

2.1.4. Merkezi takas kurulusu hesabi

Merkezi takas kurulusu hesabi; takas havuz hesabi, havuz hesabi
ve yatirimci hesabindan olusur. Takas havuz hesabi, merkezi takas
kurulusunun, vekil sifatiyla Gyelerin takas islemlerini gergekles-
tirmesi icin, havuz hesabi ise merkezi takas kurulusunun hesap
sahibinin vekili sifatiyla takas islemlerini yerine getirmesi icin
kullantlir. MKT tarafindan agilan yatirnmci hesaplari ise yukarida
aciklanan esaslara uygun olarak MKK nezdinde agllir.

2.1.5. Ortak ve yatirimci hesaplarinin alt hesaplan

Rehin, haciz, yatinmc blokaji, satis blokaji ve MKK tarafindan
uygun gorilecek diger islemlerin yapilmasi durumunda, bu islem-
lere konu haklar MKK tarafindan ilgili hesaplarla baglantili alt
hesaplar agilmak sureti ile izlenir.
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3. Merkezi Takas Kuruluglarinin (MTK) Kurulus ve Calisma Esas-
lari Hakkinda Genel Yonetmelik

Kronolojik olarak Takas islemleri

i. 1986 IMKB faaliyete gecmesinden itibaren 1988’e kadar yapi-
lan islemlerin takasinda aracilik hizmeti olmayip, takas islem
taraflari arasinda gergeklesmekteydi.

ii. 1988-1992 arasinda iIMKB biinyesinde yer alan mudirliik
tarafindan takas islemleri ylratilmustar.

iii. 1992 yilinda iIMKB Takas ve Saklama Bankasi AS kurulmus ve
bu yildan itibaren takas islemleri bu kurum tarafindan yerine
getirilmistir.

iv. 2005 yilindan itibaren borsa islem gbéren sermaye piyasasl
araglarinin kaydi ortamda saklamasini yapmak lzere Merkezi
Kayit Kurulusu faaliyetlere baglamistir.

3.1. Merkezi Takas Kuruluslari (MTK) Uyelerine iliskin Esaslar

MTK’larinin kurulusuna SPK’nin teklifi izerine ilgili Bakan tarafin-
dan izin verilir ve MTK’larin faaliyete gegmesi SPK’nin iznine tabi-
dir.

- TCMB,

- Yatirm kuruluslari ile

- MTK’lar tarafindan 6nerilen ve SPK tarafindan kabul edilen
diger kisiler
MTK’lara (ye olabilir.

Ayrica, MTK'lar, bir borsaya veya teskilatlanmis diger piyasalara
Uiye olmayi Uyelik sarti olarak belirleyebilir.

MTK’lar liyelerinden, takas siireci ve islemleri dolayisiyla MTK’ya
verebilecekleri zararlarin karsilanmasi amaciyla iiyelik teminati
talep edebilirler.

3.2. Takas Esaslari

3.2.1. Takas hizmeti kapsami

MTK’lar, borsalarda ve teskilatlanmis diger pazar yerlerin-
de ve borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri disinda islem
gbren sermaye piyasasi araglarinin teslimi, bedellerinin 6denmesi
ve bu islemlere iliskin teminat yikidmlulUklerinin ifasi ile ilgili
islemleri yaratarler.

Borsalar ve teskilatlanmig diger pazar yerlerinde islem go6-
ren sermaye piyasasi araglarinin teslimi, bedellerinin 6denmesi ve
bu_islemlere iliskin teminat yiikiimliiliiklerinin MTK’lar nezdinde
yerine getirilmesi esastir.

Sermaye Piyasasi Kurulu, MTK’larin takas hizmeti verebile-
cekleri borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerlerini belirler. Bu
belirleme, borsalarin ve teskilatlanmis diger pazar yerleri biinye-
sinde olusturulmus piyasa, pazar ve platformlar ve/veya islem
gbrecek araglar bazinda olabilir. MTK’larin takas hizmeti verebile-
cekleri borsalarin belirlenmesinde borsalarin uygun goérisleri
ahinir.

MTK’lar, TCMB tarafindan olusturulanlar hari¢ olmak tze-
re sermaye piyasalari disinda kurulmus ve kurulacak diger piyasa-
lar ile yurtdisinda faaliyet gosteren borsa ve teskilatlanmis pazar
yerlerinin ve tezgahistil piyasalarin da takas, 6deme ve teminat
islemlerini Kurulun izni ile yerine getirebilir. Ayrica Kurul, borsalar
ve teskilatlanmis diger pazar yerleri disinda gergeklestirilen ser-
maye piyasasi araglari ile ilgili islemlerin takasinin MTK nezdinde
yerine getirilmesini zorunlu tutabilir.

MTK’lar ilgili mevzuata gore yetkilendirilmek kaydiyla, bu Yo-
netmelikte belirtilen islemleri, lisansh depolar tarafindan diizen-
lenen {riin senetleri konusunda da yirutebilir.

MTK ile hizmet verilecek borsalar ve teskilatlanmis diger pa-
zar yerleri arasinda her iki kurumun hak, yikiimlulik ve yetkileri-
nin belirlenecegi bir sézlesme yapilir. S6z konusu sozlesmelerde
yapilacak degisiklikler de Kurul onayina tabidir.
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Borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri tarafindan
takas islemlerini yiirliten MTK; ilgili Borsanin veya teskilatlanmis
dider pazar yerinin yénetim kurulu karari ve Kurulun onayi ile
degistirilebilir.

3.2.2. Takas hizmetine iligkin teminatlar

MTK yapilan islemler sonucunda olusacak yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesini saglamak amaciyla, iiyelerinden teminat talep eder.

MTK lyeleri, asgari olarak MTK diizenlemeleri ile belirlenecek
oran veya tutari karsilayacak kadar teminati miisterilerinden talep
etmek zorundadirlar. S6z konusu oran veya tutarlara iliskin olarak
piyasa kosullarindaki gelismeler dikkate alinarak SPK tarafindan
asgari bir sinir getirebilir.

MTK’lar, yiikiimliiliiklerin yerine getiriimemesi durumlarinda kul-
lanilmak tlizere gecikmelerin énlenmesi amaciyla bir garanti fonu
olusturabilir. Ancak SPK, MTK’larin hizmet verdigi borsa ve teski-
latlanmig diger pazar yerlerinde agilan piyasalar ve sermaye piya-
sasi araglari itibariyle garanti fonu olusturulmasini zorunlu tutabi-
lir.

4. istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS Merkezi Takas Yonet-
meligi

4.1. Takasbank’in takas hizmeti verebilecegi piyasalar

Takasbank yénetim kurulu, Takasbank’in takas hizmeti ve-
recegi piyasalari Kurulun izniyle belirler. Bu belirleme, borsalarin
ve teskilatlanmis diger pazar yerleri blinyesinde olusturulmus
piyasa, pazar ve platformlar ve/veya islem gérecek araglar bazin-
da olabilir. Takasbank’in takas hizmeti verebilecegi borsalarin
belirlenmesinde borsalarin uygun goérisleri alinir.

Takasbank ile hizmet verilecek borsalar ve teskilatlanmis
diger pazar yerleri arasinda her iki kurumun hak, yikimlilik ve
yetkilerinin belirlenecegi bir sdzlesme yapilir. Diizenlenecek s6z-
lesme ile bu so6zlesmede yapilacak degisiklikler, taraflarin sozles-
meyle birbirlerine karsi belirlenen mali yikimlilikleri disinda
Kurul onayina tabidir.

Takasbank, TCMB_tarafindan olusturulanlar _haric olmak
Uzere sermaye piyasalar disinda kurulmus ve kurulacak diger
piyasalar ile yurtdisinda faaliyet gosteren borsa ve teskilatlanmis
pazar yerlerinin ve tezgdh Ustl piyasalarin da takas, 6deme ve
teminat islemlerini Kurulun izni ile yerine getirebilir.

Kurul, borsalar ve teskilatlanmis diger pazar yerleri disinda
gerceklestirilen sermaye piyasasi araglari ile ilgili islemlerin taka-
sinin Takasbank nezdinde yerine getirilmesini zorunlu tutabilir.

Takasbank ilgili mevzuata gore yetkilendirilmek kaydiyla,
bu Yonetmelikte belirtilen islemleri, lisansh depolar tarafindan
diizenlenen (riin senetleri konusunda da ytiriitebilir.
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Takasbank’in Takas Hizmeti Sundugu Piyasalar

Piyasayi isleten Piyasa Adi

Borsa Istanbul Pay Piyasasi

Borsa istanbul Borglanma Araglari Piyasasi

Borsa istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

Borsa istanbul Swap Piyasasi (YP)

Takasbank Uyelige kabuld,
baglayabilir.
v' dogrudan takas lyesi ve

ilgili piyasada islem yapma sartina

v’ genel takas Uyesi
olmak lzere ikiye ayrilir.

Dogrudan takas iiyeleri, sadece kendilerinin ve/veya musterileri-
nin takas islemlerini gerceklestirmeye yetkilidir.

Genel takas iiyeleri, kendilerinin ve/veya mdusterilerinin takas
islemlerinin yani sira diger piyasa Uyelerinin takas islemlerini de
gerceklestirmeye yetkili Gyelerdir.

Genel ve dogrudan takas iiyeligi ayrimi,

v’ liyenin ézsermaye tutari,
v’ ¢ sistemlerinin ve teknik altyapisinin yeterliligi

v Takasbank tarafindan gerceklestirilen icsel derecelendirme
calismalari

dikkate alinarak yapilir. Uyelik tiirlerinin belirlenmesinde kullani-
lan kriterler ilgili Piyasa Yonergelerinde agiklanir.

Takasbank yonetim kurulu, piyasa ve sermaye piyasasi araci ba-
zinda sadece dogrudan takas Uyeliginin uygulanmasina karar
verebilir.

Genel ve dogrudan takas Uyelerinin Uyelik durumlari Ta-
kasbank tarafindan belirlenmis olan sartlara uyumlari gozetilerek
degistirilebilir. Bu kapsamda bir dodrudan takas iiyesi sonradan
genel takas lyesi olarak kabul edilebilecedi gibi, bir genel takas
iyesi de dogrudan takas liyesi olarak kabul edilebilir.

Genel takas uyeligi sartlarini kaybeden uyeler, sartlarin
kaybedildiginin Takasbank tarafindan kendilerine bildirildigi tarih-
ten itibaren Takasbank tarafindan belirlenen sire igerisinde ilgili
kriterleri tekrar saglayamamalari halinde, Takasbank karariyla
dogrudan takas Uyesi olarak yetkilendirilebilir.

Uye olabilmek icin asadidaki sartlarin sadlanmis olmasi ge-

rekir.

a) Takasbank tarafindan takas hizmeti verilen piyasalarda
ilgili mevzuata aykiriliklar sebebiyle islem yapma yetkisinin kaldi-
rilmamis olmasi,

b) icerigi Takasbank tarafindan belirlenen sézlesme ve &n-
gorilmesi halinde ilgili taahhlitnamelerin imzalanarak ibraz edil-
mis olmasi,

c) Takasbank nezdindeki islemlerini gerceklestirmek ama-
ciyla teknik alt yapinin olusturulmasi ve islerliginin saglanmasi igin
gerekli tedbirlerin alinmis olmasi,

¢) Takas hizmeti sunulacak piyasalarin veya sermaye piya-
sasl araglarinin 6zel niteliklerine gére Takasbank tarafindan 6ngo-
rilebilecek ek sartlarin saglanmis olmasi.

Borsa istanbul Kiymetli Madenler ve Kiymetli Taslar Piyasasi

5. istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. Merkezi Karsi Taraf

EPIAS Elektrik Piyasasi Yonetmeligi

Takasbank Takasbank I.?.ar? Piyasa5|' Merkezi Karsi Taraf: Takasbank’in, SPK tarafindan uygun goriilen

Takasbank T?ka.sbank Odum;. Pay Piy. piyasalar ya da sermaye piyasasi araclari itibariyla aliciya kars:

Takasbank Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu satici, saticiya karsi da alici roliinii Gistlenerek takasin tamamlan-
(TEFAS) masini taahhit etmesidir.

2.4.2. Uyelige lliskin Esaslar Takasbank’in Merkezi Karsi Taraf Hizmeti Sundugu Piyasalar

v’ TCMB,

v Yatirim kuruluglari ile

v' Takasbank tarafindan énerilen ve Kurulca kabul edilen diger
kisiler,

Takasbank’a tye olabilir.

Piyasay! isleten Piyasa Adi

Borsa istanbul Pay Piyasasi

Borsa istanbul Borglanma Araglari Piyasasi (tim pazarlari)

Borsa istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

Borsa Istanbul Swap Piyasasi (YP)

Takasbank Takasbank Odiing Pay Piyasasi
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Bu Yonetmelik kapsaminda verilen hizmetler ve belirlenen
yukamlulikler MKT Gyelerine ve agikga belirtildigi hallerde islemci
kuruluslara yoneliktir.

Takasbank’in bu Yonetmelikte yer alan diizenlemelere
uygun olarak MKT hizmeti verdigi piyasa veya sermaye piyasasi
araglarinda, MKT uyelerinin ve islemci kuruluglarin misterilerine
karsi olan yukiamliliklerinden Takasbank sorumlu tutulamaz.

Takasbank; Kurulun MKT uygulamasini zorunlu tuttugu
piyasalar veya sermaye piyasasi araglari ile borsalar veya
teskilatlanmis  diger pazar vyerlerinin talebi lizerine MKT
uygulamasina gegilmesi Kurulca uygun gorilen piyasa veya
sermaye piyasasli araglarinda MKT hizmeti verebilir.

Takasbank, organize piyasalar disinda gergeklestirilen
tiirev arag islemleri ve piyasa yonergelerinde belirlenen limitlerin
asildig hallerle sinirli olmak lizere, MKT Uyesi veya islem bazinda
MKT olmaktan piyasa yonergelerinde belirlenen sartlar
cergevesinde imtina edebilir.

Takasbank’in MKT olarak hizmet verdigi piyasa veya
sermaye piyasasl araglarinda teminat hesaplari ile tekil ve ¢oklu
pozisyon hesaplarinin kullanim, isleyis ve teminatlandirma
yontemlerine ve Takasbank’in kendi nezdinde isletmekte oldugu
piyasalarla ilgili 06zel hususlara iliskin  bu Yonetmelikle
dizenlenmemis konular ilgili piyasa yonergelerinde belirlenir.

Takasbank tarafindan, borsa veya teskilatlanmis diger
pazar yerlerinde gerceklestirilen islemlerde MKT hizmeti
verilirken, acik teklif yénteminin kullaniimasi esastir. Agik teklif
yonteminin kullanildig piyasa veya sermaye piyasasi araglarindaki
islemlere iliskin emirlerin eslestirildigi anda taraflar arasina
girmek suretiyle MKT gorevini Ustlenen Takasbank’in, her islem
icin islemin taraflari ile ayri ayri sdzlesme yapmasi zorunlu
degildir.

Takasbank tarafindan, MKT hizmeti verilen piyasa veya
sermaye piyasasl araglarinda, piyasa yénergelerinde belirlenmesi
kosuluyla, acik teklif yéntemi haricinde sézlesme yenileme
yéntemi ya da hukuken badlayiciligi bulunan farkli bir yéntemin
kullanilmasi miimkiindiir.

Acik teklif yontemi: Takasbank’in bir islemin eslestigi anda piyasa
katilimcilari arasina girerek aliciya karsi satici ve saticiya karsi ise
alict konumuna gegmesidir.

Sozlesme yenileme yontemi: MKT hizmeti verilen piyasa veya
sermaye piyasas! araglarinda gerceklesen islemlerde piyasa yo6-
nergelerinde belirlenen esaslar cercevesinde ve her hallkarda
takas tamamlanmadan 6nce, taraflar arasinda yapilmis s6zlesme-
nin iptal edilerek Takasbank’in taraflarla ayri ayri s6zlesme yap-
masidir.

5.1. MKT Uyelerine iliskin Esaslar
5.1.1. MKT Uyeligi Sartlan
MKT  dyeligi  sartlarinin  saglandiginin ~ tespiti  ve

degerlendirmesi Takasbank’a ait olup Uyelik icin asgari olarak
asagidaki kosullarin saglanmis olmasi gerekir:

a) Merkezi Takas
uyarinca Takasbank’a lGye olunmasi,

Yénetmeligi hiakamleri

b) Takasbank tarafindan takas veya MKT hizmeti verilen
piyasa veya sermaye piyasasl araglarinda ilgili mevzuata
aykiriliklar sebebiyle islem yapma yetkisinin kaldiril-mamis olmasi,

c) lgerigi Takasbank tarafindan belirlenen MKT hizmetine
iliskin  sbzlesme ve/veya taahhitnamelerin  imzalanarak
Takasbank’a ibraz edilmis olmasi,

¢) MKT hizmetinin strekliligini teminen gerekli bilgi islem, risk
yobnetimi, i¢ kontrol ve i¢ denetim mekanizmalarinin olusturulmus
ve isler hale getirilmis olmasi,

d) MKT hizmetlerine taraf olabilmek igin Takasbank tarafindan
piyasa veya sermaye piyasasl aracl bazinda belirlenecek asgari 6z
sermayeye sahip olunmasi,
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e) Mali binyesinin MKT hizmetlerine taraf oldugu piyasa veya
sermaye piyasasi araglarina iliskin Takasbank’a karsi taahhit-
lerini yerine getirebilecek diizeyde olmasi,

f) MKT hizmeti sunulacak piyasalarin veya sermaye piyasasi
araglarinin Ozel niteliklerine gore ongorilebilecek ek sartlarin
saglanmis olmasi,

g) Takasbank tarafindan talep edilecek diger bilgi ve belgelerin
sunulmus olmasi.

Piyasa yonergelerinde, MKT Qyeligi maddede
belirtilenlere ilave kosullar getirilebilir.

5.1.2. MKT iiyeligi tiirleri

MKT iiyeleri,

v dogrudan MKT tiyesi

v genel MKT iiyesi

icin  bu

olmak lizere ikiye ayrilir.
5.1.3. Dogrudan MKT liyeligi
Dogrudan MKT dyeleri,

v kendilerinin (portféy)

v" miisterilerinin

takas islemlerini gergeklestirmeye yetkilidir.
5.1.4. Genel MKT iiyeligi

Genel MKT tiyeleri,

v kendilerinin

v" miisterilerinin

v’ islemci kuruluslarin

takas islemlerini de gerceklestirmeye yetkilidir.

Takasi gerceklestiren genel MKT iiyesi ile takas islemlerini gergek-
lestirdigi ilgili islemci kurulus; Takasbank’a karsi olusan yikimli-
liklerden misterek borclu ve miiteselsil kefil olarak sorumludur-
lar.

5.1.5. MKT iiyelik tirleri arasi gegis

Genel ve dogrudan MKT Gyelerinin tyelik
tdrleri, Takasbank tarafindan belirlenmis olan sartlara uyumlari
gozetilerek degistirilebilir. Bu kapsamda, bir dogrudan MKT (yesi,
sonradan genel MKT Uyesi olarak kabul edilebilecegi gibi bir genel
MKT dyesi de sonradan dogrudan MKT dyesi olarak kabul
edilebilir.

Bir dogrudan MKT Uyesi Takasbank’a basvurmak ve
Takasbank Yénetim Kurulu tarafindan uygun goriilmek suretiyle
genel MKT Uyesi olabilir.

Bir genel MKT liyesi, piyasa yonergelerinde belirlenen
sartlarin olusmasi halinde Takasbank tarafindan re’sen veya
basvurusu halinde, Takasbank Yénetim Kurulu karariyla dogrudan
MKT Uyesi yapilabilir. Bu hallerde, varsa islemci kuruluslara iliskin
tim hak, yiikiimliliik ve hesaplarin devri veya tasfiyesinin
tamamlanmasi zorunludur.

MKT yelik tlrleri arasinda gecis halinde, ilgili piyasa
yOneticisi, s6z konusu gegise iliskin Takasbank Yonetim Kurulu
kararinin alinmasini takip eden isgiinii icerisinde bilgilendirilir.

5.3. Garanti Fonuna iliskin Esaslar

Takasbank, MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye
piyasasl araglarindaki MKT Uyelerinden bir veya birkaginin
temerride dismesi halinde olusabilecek zararlarin ilgili MKT
Uyelerinin teminatlarini agsan kismi igin kullanilmak lzere garanti
fonu kurar.

Takasbank tarafindan MKT hizmeti verilen piyasa veya
sermaye piyasas! araglarinin her biri igin ayri ve/veya bir kismi
veya tamami igin ortak bir garanti fonu kurulmasi miimkiinddr.

Temerride diisen MKT Uyelerinin teminatlari, garanti fonu

katki paylari ve Takasbank tarafindan karsilanmis riskler igin
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yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadikga, diger MKT Uyelerinin
garanti fonu katki paylarina basvurulmaz.

Garanti fonu veya fonlari, Takasbank’i, olagandisi piyasa
kosullarinda ortaya cikabilecek temerrit durumlarina karsi
koruyabilecek bliytklikte olmalidir.

Garanti fonunun biiyiikliigii;

» en biiyiik acik pozisyona sahip MKT uyesinin temerrudi
halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyaci

» ikinci ve igiincii biiyiikliikte acik pozisyona sahip MKT
Uyelerinin birlikte temerriidi halinde ortaya ¢ikacak kaynak
ihtiyacindan

biiylik olanindan az olmamak iizere, piyasa kosullari da goz
onlinde bulundurularak ilgili piyasa yonergelerinde belirlenir.

MKT Uyelerince garanti fonuna/fonlarina yatirilacak katki paylari,

MKT tiyelerinin kendi miuilkiyetlerindeki varliklardan
karsilanmalidir.
Garanti fonu Takasbank tarafindan _ temsil _ve idare

olunur. Takasbank; garanti fonu/fonlari katki paylarini  bu
Yonetmelik ve ilgili piyasa yonergeleri ve prosediirlerde yer alan
kurallara uygun olarak toplar ve yonetir. Bu yobnetim;
Takasbank’in  topladigi garanti fonu katki paylari ile
toplayabilecegi ilave garanti fonu katki paylarinin yeterliliginin
Olgimi ve takibini, hesaplamada kullanilan ydntemlerin
uygunlugunun ve yeterliliginin degerlendiril-mesini ve 6lgilmesini
igerir.

Garanti fonundaki varhklar, kurulus amaci disinda kullanilamaz.

MKT uyelerinin garanti fonu/fonlari katki paylari, yatirilmis
ve talep edilmesi halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki
paylarindan olusur.

Yatirilmis garanti fonu katki paylari sabit ve dedisken
garanti fonu katki paylarindan olusur. Yatirilmis garanti fonu katki
paylarinin bu Yénetmelik cergevesinde kullanilmasi ve/veya diger
nedenlerle eksilmesi durumunda tamamlama cagrisi yapilr.

Garanti fonunun vyetersiz kalmasi halinde, Takasbank
tarafindan, MKT yelerinden jlave garanti fonu katki pay talep
edilmesi mimkindir. Her halikarda, MKT dyelerinden talep
edilebilecek ilave garanti fonu katki paylari, ilgili piyasa ve
sermaye piyasasi araci igin MKT (yesi bazinda yatirilmis garanti
fonu katki payi tutarindan fazla olamaz.

Takasbank, MKT Gyelerinin garanti fonuna/fonlarina
yatirdiklari veya vyatiracaklari katki paylari igin ilgili piyasa
yonergeleriyle asgari bir sinir belirlemeye yetkilidir.

MKT Uyelerince garanti fonuna/fonlarina yatirilacak katki paylari
ilgili MKT (iyesinin islemlerinden kaynaklanan riskleri ile dodru
orantili olarak belirlenir.

5.4. Temerriit Esaslan
5.4.1. MKT liyelerinin temerridi

Bir MKT Uyesi, her bir piyasa veya sermaye piyasasi aracl
icin belirlenmis olan teminat ve garanti fonu tamamlama, teslim
veya 6deme yukumlulikleri ile yaptigi islemlere iliskin teslim veya
6deme ylkimlaltklerini zamaninda tam olarak yerine getirmedidi
takdirde, herhangi bir bildirime gerek kalmaksizin temerriide
diismiis sayilir.

Temerrit hali ortadan kalkincaya kadar mitemerrit MKT
Gyesinin, takas hizmeti verilen ilgili piyasa veya sermaye piyasasi
araglari bazinda veya tim piyasalar igin, Takasbank nezdindeki
kendisine bagli hesaplardan teminat ¢ekmesi kisitlanabilir.

5.4.2. Temerriit yonetimi

MKT  (yelerinin  temerridii  halinde  basvurulacak
teminatlarin, garanti fonu katki paylarinin ve Takasbank
kaynaklarinin kullani-minda asagida belirtilen 6ncelik sirasina
uygun hareket edilir:
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a) Temerriide diisen MKT Uyesinin kendisine ait hesaplarda veya
kendisine bagli teminat agiglI olusan misteri hesaplarinda bulunan
teminatlar,

b) Temerride diisen MKT Uyesinin yatirilmis garanti fonu katki
payll
c) Eger varsa sigorta poligelerinden yapilacak tazminler,

¢) Takasbank tarafindan karsilanmis riskler igin 39 uncu madde
kapsaminda tahsis edilen sermaye,

d) Diger MKT Uyelerinin yatirilmig garanti fonu katki paylari,

e) MKT uyelerinden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki
paylari,

f) Takasbank’in kalan sermayesinden yapilan taahhiit.

Yukarida belirlenen siralama, temerrit nedeniyle ortaya
¢ikabilecek kayiplarin karsilanmasinda basvurulabilecek varliklarin
kullanimina yoneliktir.

5.4.3. Pozisyonlarin kapatilmasi, devri ve sonlandiriimasi

Takasbank temerriit durumunda mitemerrit MKT Uyesine,
kendisine ait pozisyonlarin kapatilmasi yoninde talimat verir.
MKT dyesinin kendi pozisyonlarini kapatmamasi, faaliyetlerinin
kisitlanmis veya MKT dyeliginin sona erdirilmesine karar verilmis
olmasi hallerinde Takasbank bu pozisyonlari re’sen kapatmaya
yetkilidir.

5.5. Takasbank’in Diger Gorev, Yetki ve Sorumluluklari

Takasbank karsilanmis riskler hari¢ olmak Uzere, yasal
sermaye ylUkimlGligine tabi riskler icin bankacilik mevzuati
cercevesinde hesaplanan asgari sermaye tutarina is riski ve
yeniden yapilanma maliyetleri karsiligi olarak MKT hizmetlerine
iliskin gegmis bir yillik operasyonel giderlerinin %75’inin ilavesiyle
bulunacak meblagin %25’ini karsilanmis risklere tahsis eder. Bu
karsihgin likiditesi yiksek varliklarda degerlendirilmesi esastir.

Takasbank; teminatlari, garanti fonu katki paylarini ve
sermaye yeterliligi yukimluliguni stres testleri araciligiyla teyit
eder, i¢ sistem birimleri araciligiyla Gger aylik dénemler itibariyle
Takasbank yonetim kuruluna raporlar ve ayrica SPK’ya bildirir.

Takasbank tarafindan  Ustlenilen  MKT  risklerinin
degerlendirilmesi amaciyla olusumu ve faaliyetleri yénetim kurulu
tarafindan belirlenecek bir risk komitesi kurulabilir. Organize
piyasalar disinda gergeklestirilen tirev arag islemlerinde MKT
hizmeti verilebilmesi igin risk komitesinin kurulmus olmasi
zorunludur.

Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu katki payi
olarak alinan varlklara uygulanacak degerleme katsayilari, ilgili
varhigin Takasbank tarafindan degerlendirilen
kredi riski,

vadesi,

olaganiistii piyasa kosullarindaki volatilitesi,
likiditesi ve

RN NN

varsa kur riski
dikkate alinarak belirlenir.

Takasbank, MKT olarak faaliyette bulunmasi nedeniyle
karsi karsiya kalacagl risklerin yonetiminde kullandigr risk
modellerinin gecerliligini ve guvenilirligini duzenli aralklarla
yapacagi geriye yonelik testlerle sinamak zorundadir.

Takasbank’in, MKT hizmeti kapsaminda faaliyetlerini
diizenli bir sekilde silirdiirmesini saglayabilecek dlizeyde bilgi
islem altyapisi ile i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim
sistemlerini kurmasi ve idame ettirmesi zorunludur.

Takasbank, i¢ denetim birimleri araciligiyla risk yonetim ve
bilgi islem altyapilarinin givenilirligini ve yeterliligini asgari _alti
aylik _dénemler _itibariyla kontrol etmek ve sonuglarini SPK’ya
bildirmekle ylkimladar.
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6. Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuru-
luslara iliskin Esaslar Tebligi

6.1. Portfoy Saklama Hizmeti

Kolektif yatirim kurulusu (KYK) portféylerinde yer alan ve sakla-
maya konu olabilecek varliklarin “Portféy Saklama Hizmetine ve
Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi” ile belir-
tilen esaslar gergevesinde portféy saklayicilari nezdinde saklan-
masi zorunludur.

Portfoy saklayicisi; Takasbank ve portfoy saklama hizmeti verme
konusunda Kurulca yetkilendirilen banka ve araci kurumlari,

Kolektif Yatirim Kurulusu (KYK); SPKn kapsaminda kurulan yatirim
fonlari ve yatirim ortakliklarini ifade etmektedir.

Portféy saklama hizmeti, KYK’lara ait;

- finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
- diger varlklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi,
- kayitlarinin tutulmasi,

- varlik ve nakit hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesi-
nin kontroli ile

- Teblig'de belirtilen diger gorevlerin yerine getirilmesidir.
Portfoy saklayicisi, KYK portfoylerindeki;

a) Saklanabilir nitelikteki finansal varliklar igin; dogrudan ve
dolayli olarak kendi kayitlari altinda bulunan finansal varhk
hesaplarina kaydedilebilen tim finansal varliklar ile fiziksel
olarak portféy saklayicisina tevdi edilebilen tim finansal var-
liklara saklama hizmeti verir. S6z konusu saklanabilir nitelikte-
ki finansal varliklarin portféy saklayicisinin kendi hesaplarin-
dan ayri olarak ilgili KYK adina ve KYK’ya aidiyeti agik¢a belirli
olacak sekilde agilacak hesaplarda saklanmasi gereklidir.

b) Diger varliklar igin; varliklarin KYK’'ya aidiyetini dogrulamak,
s6z konusu varliklarin mevcudiyetine iliskin kayitlari KYK veya
portfoy yonetim sirketi (PYS) tarafindan veya disaridan sagla-
nan bilgi ve belgeler ¢ercevesinde tutmak ve bu kayitlarin ta-
kibini yaparak giincelligini saglamak ile yikumlidr.

- Gayrimenkul yatirim ortakliklari,

- Altyapi gayrimenkul yatirim ortakliklari ve
- Girisim sermayesi yatirim ortakliklari ile

- Emeklilik yatirim fonlarinin

portféylerinde yer alan varliklarin bu Teblig hiikiimleri cercevesin-
de saklama zorunlulugu bulunmamaktadir.

6.2. Portfoy Saklama Hizmetine iliskin Esaslar
Kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerindeki;

a) Finansal varliklar bu kuruluslar adina agilmis ayri bir saklama
hesabinda saklanmak zere,

b) Fiziken veya kayden saklanmasi mumkiin olmayan varliklarin
mevcudiyetini ve kolektif yatinnm kurulusuna aidiyetini gosteren
belgeler ilgili hesaplara kaydedilmek tizere

portfoy saklayicisina teslim edilir.
Her bir KYK, portféyii icin yalnizca bir portféy saklayicisi belirlene-
Portfoy saklayicisinin yiikiimlulikleri;

a) Yatinm fonlari hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa
edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon ictlizigu hiikliimlerine uy-
gunlugunu saglamahdir,

b) Degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin ih-
rag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve esas s6zlesme hiikiim-
lerine uygunlugunu saglamalidir,

c) Yatirm fonu veya degisken sermayeli yatirim ortaklig
birim katilma pay! veya birim pay degerinin mevzuat ile fon icti-
zUgl, izahname veya esas s6zlesme hiikliimleri cercevesinde belir-
lenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini saglamalidir,

¢) Mevzuat ile fon igtliziigl, izahname veya esas sozlesme
hikimlerine aykiri olmamak sartiyla, Sirket, degisken sermayeli
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yatirim ortakhgl ve yatinm ortaklhig talimatlarinin yerine getiril-
mesini saglamalidir,

f) Kolektif yatinm kuruluglarinin varlik ahim satimlarinin,
portfoy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtlziigl, izahname
veya esas sdzlesme hikiimlerine uygunlugunu saglamakla yukim-
ladar.

d) Kolektif yatirim kuruluslarinin varliklariyla ilgili islemle-
rinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede aktariimasi-
ni saglamalidir,

e) Kolektif yatirrm kuruluslarinin gelirlerinin mevzuat ile
fon igtliziigu, izahname veya esas sozlesme hiikliimlerine uygun
olarak kullanilmasini saglamalidir,

Portfdy saklayicisi bu cercevede asgari olarak;

o KYK portfoéyiinde yer alan nakdin ilgili mevzuat uyarinca
mevduat toplama yetkisini haiz kuruluslar nezdinde agilan
hesaplarda bulunmasinin saglanmasi,

e TUm nakit akimlarinin mutabakatinin yapilmasi igin gerekli
proseddrlerin belirlenmesi ve bu mutabakatlarin uygun ara-
liklarla yapilmasinin saglanmasi,

e Onemlilik arz eden ve/veya KYK operasyonlari ile uyusmayan
nakit akimlarinin zamaninda tespit edilmesini saglayacak uy-
gun proseddrlerin uygulanmasinin saglanmasi,

e Yukarida belirtilen prosedirlerin yeterliliginin periyodik aralik-
larla gbzden gegirilmesi ve en az yilda bir kez mutabakat pro-
seddurlerinin tamaminin kontrol edilmesi,

e KYK kayrtlarindaki nakit pozisyonlarinin, KYK'nin portfdy sak-
layicisi nezdindeki kayitlarla uyumunun kontroli ile yukim-
ladar.

1) Takasbank disindaki portféy saklayicilarinin, KYK portfoylerin-

de yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve
sermaye piyasasl araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar
Takasbank nezdinde ilgili KYK adina agilan hesaplarda izlemesi
gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin de-
gerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya
sz konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu
durumda dahi portfoy saklayicilarinin yikimlilik ve sorumlu-
luklari devam eder.

2) Portféy saklayicisi, KYK'nin tim giderlerinin igtlizik veya esas

sozlesme ile izahnamede belirtilen esaslara uygunlugunun go-

zetimini yapmalidir.
PYS ve yatirim ortakliklari, portféy saklayicisinin Portféy Saklama
Tebligi ile belirlenmis gorevlerini yerine getirmesine esas teskil
edecek tim bilgi ve belgeleri portfoy saklayicisina bildirmek zo-
rundadir. Portfoy saklayicisi da PYS ve yatinim ortakliklarina, sak-
lama hizmeti verdigi portfoyler ile ilgili bilgileri izleme imkani
vermekle ve gerekli raporlari elektronik ortamda saglamakla
yukamlidir.

Portfoy saklayicisi yukarida belirtilen yiikimliliklerini yerine
getirirken herhangi bir aykirilik tespit etmesi halinde pay veya
katilma payi sahiplerinin menfaatine olacak sekilde gerekli tedbir-
lerin alinmasi konusunda ivedilikle yatirim ortakligini veya Sirketi
bilgilendirmelidir. Portfoy saklayicisi bu madde kapsaminda yu-
kiimluliklerini yerine getirirken tespit ettigi dnemli_nitelikteki
aykiriliklari ivedilikle Kurula da bildirir.

Onemli nitelikteki aykiriliklar ile bu fikra hitkiimleri cerceve-
sinde yapilacak bildirimlere iliskin prosedirler ve aykiriliklarin
giderilmesi igin 6ngoriilen siireler portfoy saklayicisinin yénetim
kurulu tarafindan yazil olarak belirlenir.

Portfoy saklayicisi tarafindan ayrica, Sirket veya yatirim or-
takligi tarafindan s6z konusu bildirimler kapsaminda alinan tedbir-
lerin de sirekli olarak izlenmesi ve uyumsuzluklarin bu fikra hi-
kimleri gercevesinde belirlenmis olan siireler icerisinde gideril-
memis olmasi_halinde ilgili yatirnm ortakligi veya Sirketin uyarila-
rak bu hususlarla ilgili olarak da Kurula bilgi verilmesi zorunludur.




8

www.finansed.com

6.3. Portfoy Saklayicilarina iliskin Esaslar
6.3.1. Portfoy saklayicisi olarak yetkilendirilmeye iliskin esaslar

Takasbank
SPK tarafindan yetkilendirilen banka
SPK tarafindan yetkilendirilen araci kurumlar

Portféy Saklama Tebligi’nde belirtilen sartlari saglamak kosuluyla
portfoy saklama hizmeti verebilirler.

Portfoy saklama hizmetinde bulunmak isteyen banka ve araci
kurumlar, standartlari SPK tarafindan belirlenecek basvuru formu
ve bu form ekinde belirtilen bilgi ve belgeler ile portfoy saklama
faaliyetinde bulunmak Uzere izin verilmesi talebiyle SPK’ya basvu-
rur.

S6z konusu basvurularin SPK tarafindan degerlendirilebilmesi igin
banka ve araci kurumlarin;

a) Takasbank ve MKK nezdinde saklama Uyesi olmasi,

b) i¢ kontrol prosediirleri ile risk yénetim sistemini olusturmus
olmasi,

c) Diger faaliyetlerle gikar gatismalarini asgari dizeye indirebile-
cek ve gerekli bagimsizlig1 saglayabilecek bir organizasyon yapisini
olusturmus olmasi,

¢) Faaliyetlerini etkin olarak ylritmesine imkan verecek gerekli
teknik donanim, yazilim ve yeterli sayida personele sahip olmasi,
d) Saklama faaliyetini yerine getirebilmek igin gerekli bilgi islem
sistemlerini ve teknolojik altyapiyr kurmasi ve islerligini saglamasi,
buna yonelik gerekli diizenlemeleri yapmasi ve bilgi islem altyapi-
sini kotl niyetli yazilmdan korumak ve saklamaya yetkili yatirim
kurulusu nezdinde gercgeklesebilecek suistimal ve dolandiricihigin
onlenmek de dahil tim tedbirleri almasi,

e) Nezdinde gercgeklesebilecek personel veya sistemden kaynakla-
nan suistimal ve dolandiriciligin 6nlenmesi icin gerekli tim énlem-
leri almasi,

f) Saklama hizmeti sunulmasi sirasinda ilgili KYK’ya ait bilgilerin
KYK gikarlarina aykiri olarak kurum disinda ve kurum iginde farkli
birimler arasinda paylasilmasini engelleyecek is akis prosedirleri-
nin ve organizasyon yapisinin olusturulmus olmasi,

g) Saklama yapacagi finansal varliklarin ve kiymetli madenlerin
listesini belirlemis olmasi ve bu bendde sayilanlar disinda kalan
varlklarinin mevcudiyetini ve aidiyetini tevsik eden belgeleri
belirlemis olmasi, zorunludur.

Portféy saklama hizmetinde bulunacak bankalarin;

a) Kendi mevzuatlarina gore sahip olmalari gereken asgari 6den-
mis sermayeye sahip olmalari,

b) Kendi 6zel mevzuatlari ve sermaye piyasasi mevzuati gergeve-
sinde haklarinda faaliyetlerinin tamamen veya belirli faaliyet
alanlari itibariyle strekli veya son bir yil icinde 1 ay veya daha
fazla siireyle gegici olarak durdurulmasi karari verilmemis olmasi,
gereklidir.

SPK, bu faaliyeti yliritecek bankalar hakkinda Bankacilik Diizen-
leme Denetleme Kurumu’nun uygun gériisiini alir.

Portfoy saklayicisi olarak hizmet verecek banka ve araci
kurumlarin Portfoy Saklama Tebligi’'nde belirlenmis sartlarin yani
sira SPK’nin yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenleme-
leri uyarinca genel saklama hizmeti vermek lizere yetkilendirilmis
olmasi gerekmektedir.

Portfoy saklayicisi olarak hizmet verecek araci kurumlar
tarafindan bu hizmetin verildigi KYK’ya pay senedi alim satimina
aracilik hizmeti sunulamaz.

6.3.2. Portféy Saklayicisinin Gorevleri

a) Kolektif yatirnrm kuruluslarina ait varliklarin ayri ayri, kolektif
yatirnm kurulusuna aidiyeti acik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde varliklari, haklari ve bunlarin hareket-
lerini kolektif yatirim kurulusu bazinda diizenli olarak takip eder.
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c) Kolektif yatirrm kurulusuna ait varliklari uhdesinde ve diger
kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi aktifleriyle
iliskilendiremez.

Bir kolektif yatirim kurulusu portféyline saklama hizmeti vermek
Uzere belirlenmis olan portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin
fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger hizmetlerden ayristiriimasi,

potansiyel cikar catismalarinin _diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
oénlenmesi, dnlenemiyorsa ydnetilmesi, gbézetimi ve bu durumun
kolektif yatirim kurulusu yatirimcilarina aciklanmasi kaydiyla ilgili
kolektif yatirim kurulusuna

v’ portfdy degerleme,

v operasyon ve muhasebe hizmetleri,

v katilma payi alim satimina aracilik hizmeti

v' SPK tarafindan uygun gériilecek diger hizmetleri
verebilir.

Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin
mutabakatini,

» bu varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve
» portfoy yonetim sirketi/yatirim ortaklig
ile yapmalidir.

6.4. Portfoy saklayicilarinin organizasyon yapisi

Saklama hizmet birimi, portfoy saklayicisinin diger tiim bi-
rimlerinden ayrilmahdir. Saklayici nezdinde kolektif yatirim kuru-
lusu bilgilerinin guivenligi saglanmalidir.

Portfoy saklayicisinin saklama hizmet biriminde gorevli her
seviyedeki ihtisas personelinin yetki, gorev ve sorumluluklarini
iceren gorev tanimlari ile is akis prosedirleri yazili hale getirilir ve
yoénetim kurulunca karara baglanarak ilgili personele imza karsili-
ginda teslim edilir.

Saklama hizmet biriminde islem hacmine ve saklanilan port-
foy buyukligine bagl olarak yeterli sayida ihtisas personeli istih-
dam edilmelidir.

Saklama hizmet birimi yéneticisinin

v' sermaye piyasasl ve/veya bankacilik alaninda en az bes yil
tecriibeye ve

v" SPK’nin lisanslamaya iliskin diizenlemeleri uyarinca Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Dilizey 3 Lisans Belgesi ile Tiirev Araglar
Lisans Belgesi'ne sahip olmasi,

saklama hizmet biriminde c¢alisacak ihtisas personelinin gorev

tanimina bagli olarak

v' SPK’nin lisanslamaya iliskin diizenlemeleri uyarinca Sermaye
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 1 Lisans Belgesi'ne i'ne sahip olma-
si gereklidir.

6.4.4. Portfoy saklama sézlesmesi ve portféy saklayicisinin de-
gistirilmesi

Portfoy saklayicisi ile portféy yonetim sirketi/yatirnm ortakli-
g1 arasinda taraflarin yetki ve sorumluluklarini iceren, portféy
saklayicisinin gorevlerini yerine getirmesi igin gerekli bilgi akisinin
nasil saglanacagini belirleyen ve asgari unsurlari Portféy Saklama
Tebligi ekinde yer alan bir sézlesme imzalanmasi zorunludur.
Sozlesmede SPKn ve Portfoy Saklama Tebligi hiiklimlerine aykiri
bir hlkme yer verilemez.

Portfoy saklama sézlesmesinin sona ermesi veya portfoy
saklayicisinin Portféy Saklama Tebligi'nde aranan sartlan kaybet-
mesi halinde portfoy yonetim sirketi/yatirnm ortakliginin Portfoy
Saklama Tebligi'nde sayilan nitelikleri tasiyan ve SPK’nin uygun
gbrecegi bir _baska portféy saklayicisi ile sézlesme imzalamasi
sarttir. Yeni so6zlesme ylrirlige girene kadar eski sdzlesmeye
taraf olan portféy saklayicisinin sorumlulugu devam eder. Portféy
ybnetim sirketi/yatinnm ortakliginin, sézlesme imzalamis oldugu
portfoy saklayicisini degistirmek istemesi veya portféy saklayicisi-
nin sozlesmeyi sona erdirmek istemesi halinde, bu durum 90 giin




TAKAS SAKLAMA VE OPERASYON ISLEMLER]

2020 1 OZET DERS NOTU 9

onceden sozlesmenin karsi tarafina ve SPK’ya gerekgeleriyle bir-
likte bildirilir.

SPK gerekli gordiigli takdirde, portfdy yonetim sirke-
ti/yatinm ortakligindan portfoy saklayicisinin degistirilmesini talep
edebilir.

6.5. Portfoy Saklayicilarinin Gézetim ve Denetim ile i¢ Denetim
Sistemine iliskin Esaslar

6.5.1. Bagimsiz denetim ve SPK denetimi

Portfoy saklayicisinin hizmet verdigi KYK portfoylerinde yer
alan varliklarin portféy saklayicisi nezdindeki mevcudiyetinin
tespiti amaciyla yilda en az bir defa bagimsiz denetim yapilmasi,
bu hususun imzalanacak bagimsiz denetim sézlesmesinde belir-
tilmesi ve diizenlenecek denetleme raporunun bir 6rneginin alti is
guni icinde SPK’ya iletilmesi zorunludur.

Portfoy saklayicisinin SPKn ve Portféy Saklama Tebligi kap-
samindaki faaliyetleri SPK tarafindan denetlenir. SPK, portfoy
saklayicisindan, gorevlerini yerine getirirken edindigi tim bilgileri
istemeye yetkilidir.

6.5.2. i¢ kontrol sistemi

ic kontrol sistemi, portféy saklama hizmetine iliskin tim is
ve islemlerin diizenli, verimli ve etkin bir sekilde mevzuat ve is
akis prosedirleri cercevesinde yiritilmesini, hesap ve kayit di-
zeninin bitunlGgla ve givenilirligi ile veri sistemindeki bilgilerin
zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirligini, hata, hile ve
usulstizliiklerin 6nlenmesini ve tespitini saglayacak sekilde olustu-
rulur. Portfoy saklayicilarinin usulstizliiklerden ve hatalardan
kaynaklanan riskleri asgariye indirilebilmeleri igin riskler tanimla-
nir ve gerekli onlemler ahnir. Portféy saklayicilarinin saklama
hizmetine iliskin i¢ kontrol faaliyetleri tespit edilen risklerin de
izlenmesine olanak verecek sekilde giinlik faaliyetlerin ayrilmaz
bir pargasi olarak diizenlenir ve yurutilir. Saklama islemlerinin
operasyonu ile kontroll ayni kisi tarafindan yerine getirilemez.

Saklama hizmetine iliskin i¢ kontrol sistemi kapsamindaki fa-
aliyetleri yerine getirecek i¢ kontrol elemaninin

v' sermaye piyasalari, muhasebe, vergi, kambiyo, bilgi sistemleri
denetimi, isletme analizi, organizasyonu, denetimi veya hukuk
konularinda en az 3 yillik mesleki tecriibe ile

v" Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmasi
zorunludur.

i¢ kontrol elemani ic kontrol disinda baska bir gérev ve so-
rumluluk iistlenemez.

6.5.3. Risk yonetim sistemi

Risk yonetim sistemi, KYK’ya verilecek portféy saklama hizmetinin
kapsadigi temel risklerin tanimlanmasini, gilincellenmesini ve
maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini,
tespitini, 6l¢imlni ve kontrolini igeren bir risk 6l¢im mekaniz-
masinin gelistirilmesini icerir.

Risk yonetimini gergeklestirecek birim portféy saklayicisi biinye-
sinde olusturulabilecegi gibi risk yonetim hizmeti disaridan da
saglanabilir. Ancak her kosulda, risk yonetim hizmetini saglayan
birim, saklama hizmeti veren birimden bagimsiz olmalidir. Risk
yonetimini gergeklestirecek birimde risk kontroliine iligskin islem-
leri yerine getirebilecek bilgi ve tecriibe diizeyi ile Sermaye Piya-
sasl Faaliyetleri Dlizey 3 Lisans Belgesine sahip yeterli sayida per-
sonel bulunur. S6z konusu personel, portfoy saklayicisinin risk
yonetim sisteminin olusturulmasindan ve uygulanmasindan so-
rumludur.

6.5.4. Teftis sistemi

Portfoy saklayicisinin saklama hizmeti kapsamindaki faaliyetleri,
teftis birimi tarafindan mevzuata uyum ve i¢ kontrol sisteminin
isleyisi basta olmak lzere saklama hizmetine iliskin is akis prose-
dirlerine uygunluk denetimleri seklinde, yilda en az bir defa de-
netlenir ve yapilan denetim galismalari rapora baglanarak portfoy
saklayicisinin yénetim kuruluna sunulur.
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Dizenlenen raporlar ve bu raporlara esas teskil eden belgeler
diizenlenmelerini izleyen yildan itibaren en az bes yil siireyle veya
bu sire iginde hukuki ihtilafa konu olanlarin, ihtilafin sonuglanma-
sina kadar saklanmasi zorunludur.

7. BORSA iISTANBUL A.S.’DE PAYLARIN TRANSFER, TAKAS VE
TEMERRUT iSLEMLERI

7.1. Pay Piyasasi Takas islemleri

Borsa istanbul Pay Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin takasi
valor glinli agsagida belirtilen kurallar gercevesinde yaplilir.

v’ Takas giinii, islem giiniinii takip eden ikinci is giiniidiir (T+2).

v" Yarim giinlerde takas islemi gergeklestiriimez. Borsa istanbul
Pay Piyasasi’nda yarim giinde yapilan islemlerin takasi, bir 6n-
ceki glintin islemleri ile birlestirilerek, yarim giini izleyen ikinci
is glinlinde toplu olarak gergeklestirilir.

v Takas sireleri belirlenirken Takasbank ve Borsa istanbul Pay
Piyasasi’nin agik oldugu is glinleri dikkate alinir.

v Taraflarca menkul kiymet ya da nakit yikimliliginin takas
tarihinden 6nce yerine getirilerek takas islemlerinin sonuglan-
dirillmasi mimkin degildir.

7.1.1. Takas Prensipleri

Takasbank’in paylara iliskin sundugu takas hizmetine iliskin olarak
tesis edilmis olan temel takas prensipleri;

- netlestirme,

- kaydi takas,

- teslim karsilig1 6deme,

- merkezi takas ve

- ayni giin valorli 6demedir.

Netlestirme: Piyasa’da gergeklesen islemlerde net bor¢ veya
alacak tutarinin hesaplanmasinda menkul kiymet bazinda miste-
ri/portféy ayirimi da gozetilerek ¢ok tarafl netlestirme yontemi-
nin uygulanmasi esastir. Netlestirme sonucunda olusan net men-
kul kiymet borg veya alacaklari karsiliginda nakit alacak veya borg-
lar olusturulur.

Giinliik_netlestirme uygulanir. Temerrit hali haricinde, glnler
arasinda yukimlulik ve alacak gegisi miimkiin degildir.

Teslim karsiigi 6deme: Araci kurumlar takas merkezine olan
borglarini_kapatmadikca, takastan olan alacaklari _kendilerine
ddenmez.

Takas yukiamliliklerinin kismi olarak yerine getirilmesi de mim-
kiin olup, Takasbank tarafindan belirlenen zamanlarda kismi ola-
rak yerine getirilen yikimlalik karsihginda kismi takas yapilhr.
Kaydi takas: Takasa olan nakit / kiymet borglari hesaben 6denir.
Takas alacaklari da (yelerin Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulu-
su’ndaki ilgili hesaplarina aktarilir.

Merkezi takas: Piyasa’da yapilan bitlin islemlerin takasi, Kurulca
getirilen istisnalar harig, Takasbank tarafindan gergeklestirilir.

Ancak, Toptan Satislar Pazari’'nda gerceklesen islemleri takasi,
alici ve saticinin istegi Borsa istanbul’'un uygun gérmesi lizerine
Takasbank diginda liyeler arasinda gerceklesebilmektedir.

Ayni giin valorli islemler: Prensip olarak takas giiniinde takas
borcunu kapatan araci kurumlar, ayni glin iginde takas alacaklarini
alirlar. Giinler arasinda borg alacak gegisi yapilmaz.

Pay Piyasasi Briit Takas islemleri
< Kurul, Borsa veya piyasa isleticisinin, netlestirme islemi yapil-
madan takas ylkimliliklerinin yerine getirilmesine;
piyasa,
pazar,

v

v

v platform,
v" menkul kiymet veya
v

yatirimci
bazinda briit takas uyqulanmasina,
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% blok satis ve 6zel emir islemlerinin takasinin netlestirme disin-
da tutulmasina,

** netlestirmenin sadece iki tye arasindaki islemlerde yapilmasi-
na veya

¢ belirli nitelikteki islemlerin netlestirme/brit takas disinda

birakilmasina

karar vermesi halinde; ilgili islemler ayrilarak netlestirmeye/briit
takasa ddhil edilmez.

Uye, piyasada gerceklestirmis oldugu satis islemi toplami kadar
menkul kiymet borglu, karsihgindaki nakit tutarinin toplami kadar
nakit alacakli; alis islemlerinin toplam tutari kadar nakit borglu,
karsihgindaki toplam menkul kiymet adedi kadar menkul kiymet
alacakli olur. Borg/alacak kayitlari misteri ve portféy ayirimi goze-
tilerek olusturulur.

Briit Takasa konu menkul kiymet ve nakit alacaklari, takas siresi-
nin sonrasinda dagitilir.

7.2. Pay Piyasasi Takas Siireci

T (Borsa islem Giinii): Uyelerce Borsa’da gerceklestirilen alim
satim islemlerine gére musteri /portféy ayirimi da gozetilerek tye
bazinda anlik takas pozisyonlari olusturulur. Bu pozisyonlar islem-
ler devam ettigi slrece (seans sonuna kadar) stirekli gtincellenir.
Olusan pozisyonlar anlk olarak (yeler tarafindan da izlenebilir.
Giin sonunda portfdy ve miisteri bazinda net takas pozisyonlari

olusur.

Olusan pozisyonlara goére olusan yatirimci (musteri) net alis satis
bilgilerine gore Merkezi Kayit Kurulusu dosyasi olusturulur.

Merkezi Kayit Kurulusu sisteminde otomatik islem yapilmasi igin
araci kurumlar tarafindan onay verilmesiyle borg¢lu musterilere ait
kiymetler takas igin blokeye alinir. Bloke islemi, misteri serbest
alt hesabindan (SERB) , Takas Amagcli Virman Blokaji alt hesabina
(TAVB) aktarim yapilarak gerceklesir. Bakiyesi yetersiz hesaplarda,
bakiye olustukca kiymetler otomatik olarak blokeye alinir.

T+1 Giinlii: Borsa so6zlesmelerinde, portféy/misteri alaninda,
misteri numarasi ve acenta fon kodu (AFK) alanlarinda hata ol-
masi durumunda araci kurumlar, T+1 giinii Takasbank Uye Termi-
nal ekranlarindan kendileri islemler Gzerinden diizeltme yapabilir-
ler. Diizeltilmis s6zlesme bilgileri ile Takasbank sisteminde yeni-
den netlestirme yapilir ve yeni Merkezi Kayit Kurulusu dosyasi
olusturulur. Takas poziyonlarindan netlesmis takas talimatlari T+1
glin sonunda olusturulur.

Dlzeltme yapilmamis hatali misterilere ait takas islemleri igin,
Merkezi Kayit Kurulusu sisteminde Araci Kurulus Hatal Portfoy
islem Hesabi (AKHATAP) kullanilr.

T+2 Giinii: T+1 giin sonunda olusan takas talimatlari, T+2 glin basi
itibariyle Uyeler tarafindan izlenebilir.

Merkezi Kayit Kurulusu sisteminde; misteri hesaplarinda takas
icin blokeye alinan kiymetler takas giniu (T+2) otomatik olarak
serbestleserek Araci Kurum Takas Havuz hesabina(AKTAH) ve
oradan da Takasbank Takas Havuz hesabina (TBTAH) aktarim
yapilir. Takasbank Takas Havuz hesabina aktarilan kiymetler igin
Takasbank’a Araci Kurum borg kapatma mesaji gonderilir. Takas-
bank sisteminde araci kurum takas borcu kapatilir.

7.3. Nakit Takasi

Uyeler takas borglarini; Takasbank nezdindeki XXXX-22-1 nolu Pay
Takas Borcu Hesabi’na ve XXXX-88-1 nolu Pay Brit Takas Borcu
Hesabi’'na saat 16:45'e kadar yatirmak zorundadirlar.

Nakit borglarinin 6denmesi: Uyeler nakit takas borglarini, asagi-
daki yontemlerden biri veya birkagini kullanarak kapatabilirler.

» EFT kanaliyla
» Takasbank nezdindeki baska bir hesaptan virman

» Diger Piyasalardan olan alacaklarin mahsubu
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* Nakit mahsup talimatlari, talimatin verildigi gin EFT kapanis
saatine kadar gecerli olup, EFT kapanis saatine kadar gergeklestiri-
lemeyen talimatlar gecerliligini yitirir.

Nakit alacaklarinin 6denmesi: Uyelerin, nakit takas alacaklarinin
odenebilmesi icin menkul kiymet yukiumliliklerini yerine getirmis
olmalari gerekmektedir.

Nakit takas alacaklari, araci kurumlarin Takasbank nezdindeki
Serbest Cari hesaplarina (11) dagitilir.

Araci kurumlar serbest cari hesaplarina gecen tutarlari;

v' EFT ile bagka bir bankaya génderebilirler,

v Takasbank nezdinde baska bir hesaba génderebilirler,

v Diger piyasalardan kaynaklanan borclarina mahsup yapabilir-
ler.

7.4. Pay Piyasasi Temerriit islemleri

Borsa istanbul Pay Piyasasi’nda gerceklestirdikleri islemlerin so-
nucunda dogan menkul kiymet ve nakit yikimliiliiklerini takas
tarihinde 16:45’e kadar yerine getirmeyen iiyeler herhangi bir
bildirim yapilmaksizin temerriide diismiis sayilirlar.

Temerriit islemleri Takasbank tarafindan yiirtitiilmektedir.

TemerrUtiin gergeklesip gerceklesmedigi konusunda;

» Menkul kiymet borglari igin, kiymetin Merkezi Kayit Kurulusu
sisteminde Takas Havuz hesabina aktarim saati,

» Nakit borglan igin; EFT ile kapaniyorsa TCMB nezdindeki Ta-
kasbank “TIC” (Bankalarin TCMB nezdindeki nakit hesaplari)
hesabina gegis saati,

» Virman ile kapaniyorsa Takasbank nezdindeki borg¢ kapama
hesabina gegis saati,

dikkate alinir.

Belirlenen sureler icinde yukimlUliginid yerine getirmeyen (ye-

den, yerine getirilmeyen yukimlilik tutar Gzerinden, asagida

belirtilen formil ile hesaplanan temerrit faizi ve diger yasal yi-
kGimlaltkler tahsil olunur.

Temerriit Formili
= (Matrah * Faiz Orani * Giin) / 360

¢ Nakit igin matrah: Gecikmeli Kapatilan Tutar

*

% Kiymet icin matrah: Adet * Fiyat (islem giini agirlikli ortalama
fiyat)

+¢ Faiz Orani:

v Borsa Istanbul Repo-Ters Repo Pazar,

v" TCMB Bankalararasi Para Piyasasi ve

v Takasbank Para Piyasasi piyasalarinda

olusan bir gecelik agirlikh ortalama faiz oranlarindan en yiiksek
olanidir.

Yiikiimliliigiiniin takas giiniinde takas son saatinden sonra

v" 17:30’a kadar (17:30 dahil) yerine getirilmesi halinde katsay!
1(bir),

v" 17:31 ve daha sonra ya da izleyen giinlerde yerine getirilmesi
halinde ise katsayi 3 (lig)

olarak uygulanir.

Temerriit faizi ile diger yasal yuktumlaltkler, Gyenin temerridi-
niin kapandig glinU takip eden is giinii tahakkuk ettirilir.

Tahakkuk eden temerrit faizinin, diger yasal yikimlultkler ile
birlikte tahakkuk tarihinden itibaren 3 is giinii icerisinde édenmesi
gerekir. Tahakkuk ettigi halde siiresi iginde Uye tarafindan yatiril-
mayan temerrit faizi ve diger yasal ylkimlulikler, takip eden is
glini Uyenin Serbest Cari hesabindan Takasbank tarafindan re’sen
tahsil edilir.




TAKAS SAKLAMA VE OPERASYON ISLEMLER]

2020 1 OZET DERS NOTU 11

Temerrit T+3 Giinl

T+3 glinli saat 11:00’a kadar hisse senedi veya nakit borcunu
kapatamayan araci kurumlar adina, Borsa istanbul’da ayni giin
valorli alis veya satiglar yaptirilarak re’sen bor¢ kapatma yoluna
gidilir.

Temerriit alis satis islemleri, Borsa istanbul’da Temerriit Sirasi
acllarak gergeklestirilir.

Magduriyet Odemesi

Temerrit nedeniyle alacagini gecikmeli olarak alan Uyeye, temer-
ride disen lGyeden tahsil edilen temerrit cezasinin 2/3’U 6denir.
Magduriyet 6demesi liyelerin Serbest Cari hesaplarina yapilr.

7.5. Pay Piyasasi Risk ve Teminat Yonetimi

7.5.1. Risk Limitleri

Piyasa’da risk yonetimi Takasbank tarafindan yapilr.

Piyasada yapilan risk yonetimi, Takasbank tarafindan duyurulan
zamanlarda, ilgili ana ait pozisyon ve teminat bakiyeleri ile bunla-
ra iliskin giincel fiyatlar kullanilarak yapilan risk ve teminat hesap-
lamalarini igerir.

Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasalarda Uyelere mali yeterli-
likleri nispetinde risk limitleri tanimlar. Risk limitleri, Uyelerin MKT
hizmeti verilen piyasalarda tasidiklari pozisyonlar nedeniyle bu-
lunmasi gereken teminat tutarlari Gizerinden belirlenir.

Risk limitleri MKT hizmeti verilen her bir Piyasa icin ayri ayri ola-
rak belirlenir. BISTECH sisteminde limit takibi belirlenen toplam
tutar tzerinden yapilir.

Uyenin MKT hizmeti verilen tiim piyasalarda kendisi ve misterileri
icin almis oldugu tiim pozisyonlardan kaynakh toplam bulunmasi
gereken teminatinin risk limitini agip agsmadigi giin igi risk hesap-
lama anlarinda kontrol edilir.

7.5.2. Baslangig ve Degisim Teminatlari

Pay Piyasasi’'nda MKT hizmeti verilen menkul kiymet pozisyonla-
rindan kaynaklanan risklerin karsilanmasi amaciyla Uyelerden
baslangi¢ ve degisim teminati talep edilir.

Baslangi¢ teminati, liyenin temerriide diismesi halinde, temerri-
diin ortaya ciktigi andan ¢6ziimlenmesine kadar gecen siirede
Piyasa’da meydana gelebilecek fiyat degisimlerini karsilamak igin
baslangicta alinir.

Degisim teminati ise, pozisyonlarin cari degerleri ile piyasa fiyat-
lari arasindaki fark icin talep edilir.

Baslangic teminatina esas istatistiksel parametrelerin belirlenme-
sinde gliven dlzeyi %99,50, elde tutma siresi ise yeni yapilan
islemler icin 2 glin olarak dikkate alinir. Hesaplamanin yapildig
islem gliniinden 6nce yapilan islemlerin elde tutma siresi takasa
kalan giin sayisina gore dlgeklendirilir. Takasi ayni giin gergeklese-
cek pozisyonlarin marjin hesaplamalarina konu parametrelerin
saptanmasinda elde tutma siresi olarak 1 glin kullanihr.

7.5.3. Teminatlandirma Yéntemi

Takasbank, portfoy bazinda teminatlandirma islemlerinde portféy
bazl risk yonetimi algoritmasini baz alan BISTECH Marjin Yénte-
mini kullanir.

Uye;
v' kendi portféyiinden kaynaklanan teminat yikimliligind
kendisine ait,

v' ¢oklu miisteri pozisyon hesaplarindan kaynaklanan teminat
yUukimlulGglni ise kendisine ait veya Uzerinde tasarruf yetki-
sine sahip oldugu teminatlardan,

v’ islemci kurulus portféyli veya miisteri pozisyonlarindan kay-
naklanan teminat yukimliligini ise kendisine ait veya islem-
ci kurulustan temin edilen islemci kurulusa ait veya islemci ku-
rulusun Uzerinde tasarruf yetkisine sahip oldugu teminatlarla

karsilamak zorundadir.
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Takasbank tarafindan ¢oklu pozisyon hesaplari ile iliskilendirilmis
teminat hesaplarina lyeleri tarafindan yatirilan teminatlarin Uye-
ye ait oldugu kabul edilir.

7.6. Paylarin Transfer islemleri

Serbest Virman

Kaydi Serbest Virman: Fon/Ortakliklar adina agilan hesaplar, MKK
sisteminde Takasbank Uyesi altinda misteri hesabi niteligindedir
ve Takasbank nezdinde bulunan Fon/Ortaklik saklama hesaplari
bu hesaplarda izlenmektedir. Fon/Ortaklik hesabindan yapilacak
virman islemi, fon/ortakliklar tarafindan Takas Ekranlari kullanila-
rak gerceklestirilir. Yatirrm fonlari ve yatirim ortakliklari adina
yapilan islemlere iliskin borg kayitlari isleme aracilik eden lye ve
menkul kiymet bazinda sistem tarafindan otomatik olarak olustu-
rulur. Otomatik olusturulan virman kayitlari toplam satis miktari
kadar olmakta, netlestirilme yapilmamaktadir. Otomatik olarak
olusturulan virman kaydinin tamaminin gergeklestirilmesi gerek-
meyip, kismi virman yapilmasi mimkindir. Borg kaydi disinda
virman yapilmak istenmesi halinde; virman islemi Takasbank’in
onayi ile gergeklesir.

Fiziki Serbest Virman: Borsa istanbul’da islem gérmeyen menkul
kiymetler Takasbank nezdinde saklanmaktadir. Takasbank nez-
dinde hesabi olan araci kurum, yatirim fonu veya yatirim ortaklik-
larinin musteri hesaplarindan Takasbank nezdindeki araci kurum,
yatirim fonu veya yatirim ortakliklarinin misteri hesaplarina Borsa
istanbul’da islem gérmeyen menkul kiymetlerin aktarimi yapil-
maktadir.

Sarth Virman: Sartli Virman Sistemi, araci kurulumlara misteri
hesaplari arasinda esanli kiymet ve nakit transfer imkani saglayan
bir sistemdir.

v" Normal ve parcali olarak gerceklesebilir.

v' Uyeler farkh Giyelerden sartli virman alacaklari ile diger iiyele-
re olan sartli virman yikimlGlikleri arasinda iligski kurarak zin-
cir olusturabilmektedirler.

v" lleri valérli talimat girilebilmektedir.

v" lleri valdrlii girilen talimatlar girildikleri tarihte eslesirler, an-
cak valér tarihinde borglarin kapanmasiyla gergeklesirler.

8. BIST Borglanma Araglarinin Takas,
Temerriit ve Transfer islemleri

8.1. Kotasyon Yontemi

ihrag edilecek olan menkul kiymetler icin asagidaki kriterlere
uygun olarak Takasbank tarafindan ISIN (International Securities
Identification Number) kodu tahsis edilmektedir.

ISIN kodu 12 Haneden olugsmaktadir. Kodun alan dagilimi asagida-
ki sekildedir.

a) 1-2 hane ulke kodu
b) 3. hane menkul kiymet tlri
T: Devlet Tahvili
B: Hazine Bonosu
H: Halka Arz
G: GOS, KO,
S: Ozel sektor tahvili,
M: Likidite senetleri,
Q: Banka bonosu,
F:Finansman Bonosu,
D: Kira sertifikasi,
P: Varlik teminatli/varliga dayali menkul kiymet

c) 4-9 hane devlet i¢c borglanma senetlerinin itfa tarihi
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d) 10. Hane; para birimi bazinda anapara, kupon veya kiymetin
tamami oldugunu gosterir.

T: Tim menkul kiymet
A: Anapara
K: Kupon
F: Tum kiymet (Doviz)
P: Anapara (Doviz)
C: Kupon (Doviz)
e) 11. hane ihra¢g numarasi
f) 12.hane kontrol hanesi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Borglanma Araglari Tebligi’'nde (RG-
18/2/2017-29983) yapilan degisiklik ile “Banka Bonosu” tanimini
kaldirilarak tim kisa vadeli bor¢lanma araglari “Finansman Bono-

”

su” olarak tanimlanmistir. 1 Haziran 2017 tarihinden itibaren
Uretilen ISIN kodlarinda Banka Bonosu (Q) tanimlamasi yapilma-
maktadir.

Ozel Sektor Tahvili, Finansman Bonolari Kotasyon Yontemi

Ozel sektér tahvili, finansman bonolari igin ISIN kodunun alan
dagihmi asagidaki sekildedir.

a) 4ila 7’nci haneler ihraggi sirket kodunu gosterir.

b) 8 ila 10’uncu haneler kiymetin itfa tarihini gosterir. (8’inci hane
ilgili ay! ifade eder. Her ay i¢in 1’den baslayarak sira numarasi
verilir. Bu hane Ocak igin 1, Subat icin 2 olacaktir. Son 3 aya ait
tanimlama ise ilgili ayin ilk harfi ile ifade edilecektir (Ekim igin E,
Kasim igin K, Aralik igin A). 9 ve 10’uncu haneler ise itfa yilini ifade
eder.)

c¢) 1%’inci hane ihra¢ numarasini gésterir. (itfa olacak ay icinde
ihrac olan banka bonolari 1’den baslar 9’a kadar gider daha son-
rasi i¢in A-Z harfleri kullanilr)

d) 12’nci hane kontrol hanesidir.

8.3. Borglanma Araglari Piyasasi Pazarlan
a) Kesin Alim Satim Pazari

b) Nitelikli Yatinmciya ihrag Pazari

c) Repo-Ters Repo Pazari

d) Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari

e) Pay Senedi Repo Pazari

g) Taahhiitli islemler Pazari

h) Gozalti Pazari

1) Uluslararasi Tahvil Pazari

i) Borsa istanbul Para Piyasasi

j) Borsa Istanbul Swap Piyasasi

8.3.1. Kesin Alim Satim Pazari

Kesin Alim Satim Pazari’nda,

Tiirk Lirasi ve déviz demeli ihrag edilmis;
» borglanma araglari,

» menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali borglanma
araglari,

kira sertifikalari,
likidite senetleri,

gayrimenkul sertifikalari ile

vV V VYV V

kotasyon diizenlemeleri ¢ercevesinde islem goérmesine karar
verilen diger sermaye piyasasi araglari

islem gorebilir.
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Kesin Alim Satim Pazarinda DIBS icin 90 giine, dider sermaye piya-
sasi_araclari_icin ise 30 giine kadar ileri valorli islem yapilmasi
mimkinddr.

Kesin Alim Satim Pazarinda Menkul kiymet satan dye, kiymetin
piyasa degeri kadar nakit alacakli, sattigi kiymetin nominal degeri
kadar borglu olur. Kiymet alan Uye ise; aldigi kiymetin piyasa
degeri kadar nakit borglu, aldig kiymetin nominal degeri kadar
alacakli olur.

8.3.2. Nitelikli Yatirnmciya ihrag Pazan

Niteklikli Yatirimciya ihrag Pazari, SPK’nin diizenlemeleri cerceve-
sinde nitelikli yatirrmcilara ihrag edilecek sermaye piyasasi aragla-
rinin satis islemlerinin gergeklestirildigi pazardir.

Pazarda nitelikli yatirimcilara ihraci tamamlanan sermaye piyasasi
araglari, ihracin tamamlanmasini veya satis siiresinin sona erme-
sini izleyen is glini herhangi bir sart aranmaksizin Borglanma
Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazarinda nitelikli yatirimcilar
arasinda kot disi olarak islem gérmeye baslar.

Kesin Alim Satim Pazarinda gerceklesen islemlerin nitelikli yati-
rimcilar arasinda gergeklestirilmesi, Sermaye Piyasasi Kurulu
dizenlemeleri cergevesinde s6z konusu sermaye piyasasi aragla-
rinin konu oldugu emirlere aracilik eden araci kuruluslarin sorum-
lulugundadir.

8.3.3. Repo-Ters Repo Pazari

Repo, dnceden belirlenen bir tarihte, dnceden belirlenen fiyattan
geri alma taahhidi vererek bir menkul kiymeti satma islemidir.
Ters Repo ise 0nceden belirlenen bir tarihte, 6nceden belirlenen
fiyattan geri satma taahhidi vererek bir menkul kiymeti satin
almayi ifade eder.

Bu pazarda Sermaye Piyasasi Kurulundan Repo — Ters repo islemi
yapabilmek igin yetki belgesi alan ve Borglanma Araglari Piyasa-
sinda islem yapma yetkisi olan araci kuruluslar islem yapabilmek-
tedir.

Repo - Ters Repo Pazarinda 7 giine kadar ileri Valérlii (Valor 1)
islemler yapilabilmesi mimkindir. Repo bitis valéri en fazla 1 yil
olabilir.

Zincirleme Repo: Borglanma Araclari Piyasasi Repo - Ters Repo
Pazarindan ters repo islemi ile alinarak vade sonuna kadar 1101
nolu hesapta bloke olarak tutulan kiymetler, ters repo yapan lye
tarafindan Repo -Ters Repo pazarinda baska bir repo islemi karsi-
hginda kullanilabilir. Ancak ikinci repo isleminin vadesi birinci
islemin vadesinden en az bir giin 6nce olmalidir.

Repo islemi karsiliginda teslim edilecek menkul kiymetlerin itfa ve
kupon 6deme tarihlerinin islemin bitis valoriinden sonra gelmesi
gerekmektedir. Menkul kiymet yikimlGlGgd, islem tutari ile oran-
tili olarak en ¢ok bes farkli menkul kiymet ile yerine getirilebilir.

8.3.4. Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan

Pazar’da belirli bir menkul kiymet Uzerinde geri alim vaadi ile
satim ve geri satim vaadi ile alim islemleri yapilir. Bu islemlerde
repo oraninin yanisira menkul kiymetin fiyati da belirtilerek islem

yapilir.

islem sonrasi menkul kiymetler bloke tutulmayarak alicisina tes-
lim edilir. Vade sonunda alicinin ayni tanim ve miktarda menkul
kiymeti karsi tarafa iade edilmek lzere Taksabank’a teslimi esas-
tir.

islemler ayni giin baslangic valérlii veya en fazla 7 giin olmak
kaydiyla ileri baslangig valorli olarak yapilabilir. Repo bitis valori
en fazla 1 yil olabilir.

8.3.5. Taahhiitlii islemler Pazari
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Taahhiitli islemler Pazar’nda, isleme konu edilecek sermaye
piyasasi aracinin énceden belirli oldugu, ayni giin veya ileri bas-
langi¢ valorli geri alma taahhidi ile satim ve geri satma taahh-
di ile alim islemleri yapilir. Pazar'da, Hazine tarafindan kurulan
varlik kiralama sirketleri ile Hazine tarafindan goérevlendirilen
kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlk kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen Tirk Lirasi 6demeli kira sertifikalar ve
Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen diger sermaye piyasa-
st araglari islem gorebilir.

8.3.6. Pay Senedi Repo Pazari

Pazarin amaci, organize piyasa igerisinde, paylar Uzerinde repo
yapilmasina ve sonrasinda bu paylarin aliclya teslimine olanak
vermektir.

Bu pazarda Pay Piyasasi’'nda islem goren, BIST 30 Endeksi’ne dabhil
paylardan Borsa Baskanligi tarafindan uygun gorilenler repo
islemlerine konu olabilirler.

Uyeler portfdy, fon ya da miisterileri hesabina islemler gercekles-
tirebilirler.

islem sonrasi pay senetleri bloke tutulmayarak alicisina teslim
edilir. Vade sonunda alicinin ayni tanim ve miktarda payi karsi
tarafa iade edilmek tzere Takasbank’a teslimi esastir.

islemler ayni giin baslangig valérlii veya en fazla 2 is giinii olmak
kaydiyla ileri baslangig¢ valorli olarak yapilabilir. Repo bitis valori
en fazla 1 yil olabilir.

8.3.7. Uluslararasi Tahvil Pazari

Uluslararasi Tahvil Pazari’nda Turkiye Cumhuriyeti Hazinesi tara-
findan ihrag edilen ve Borsa istanbul kotunda bulunan dis borg-
lanma araglari (“Eurotahvil”) islem gérmektedir.

Uluslararasi Tahvil Pazari’'nda alim satim islemleri elektronik ola-
rak coklu fiyat-slirekli miizayede sistemine gére yapilmaktadir.
Eurotahvillere iliskin her bir doviz cinsinden ihrag edilen tahviller-
de emirler ayni doviz cinsi ve 100 birim Ulzerinden fiyatlandiril-
maktadir.

Pazar'da asgari 1 (T+1), azami 15 giin (T+15) ileri valorli islemler
yapilabilmektedir.

8.3.8. Gozalti Pazar

GoOzalti Pazar’nda daha 6nce Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem
gorirken kotasyon diizenlemeleri gergevesinde Gozaltl Pazari’nda
islem gormesine karar verilen sermaye piyasasi araglari islem
gorebilir. Kesin Ahm Satim Pazari isleyisine iliskin valor sureleri,
uygulanacak fiyat tipleri, emir giris yontemleri ile fiyat ve getiri
adimlarina yonelik esaslar, G6zalti Pazari icin de gecerlidir.

8.3.9. Borsa istanbul Para Piyasasi

Piyasa’da Turk Lirasi fon arz ve talep eden banka ve araci kurum-
larin teminatli bor¢ alma ve verme islemleri yapilir. Uyeler tara-
findan kendi portféyline, yatinm fonu/yatirnm ortakligi hesabina,
kamu kaynagi hesabina veya misteri hesabina emir iletilebilir.
Piyasa'da ayni giin ve bir is giinii ileri baslangi¢ valérlii islemler
gerceklestirilebilir. islemlerin bitis valérii taraflarca serbestce
belirlenebilir.

Piyasa’da Takasbank merkezi karsi taraf olarak hizmet verir ve
gerceklesen islemler icin alictya karsi satici, saticiya karsi da alici
rollini Ustlenerek takasin tamamlanmasini taahhit eder.

8.3.9. Borsa istanbul Swap Piyasasi

Swap Piyasasi’nda,

» Borsa dizenlemeleri uyarinca islem yapma yetkisi verilmis
bankalar ve

» TCMB

islem yapabilir.

Piyasada

» Turk Lirasi ile Amerikan Dolari,
» Tirk Lirasi ile Euro

cinsi yabanci para birimlerinin belirlenen kosullarda birbirleri ile
degisimini amaglayan swap islemleri gerceklestirilir.
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Piyasada sadece portfoy hesabina emir iletilebilir.

Borsa istanbul Swap Piyasa’sinda ayni giin veya bir is giinii ileri
baslangig¢ valérlii emirler iletilebilir. Emirlerin baslangi¢c ve bitis
valérii arasinda en fazla 180 giin olabilir. Baslangi¢ ve/veya bitis
valérinin islem veya ilgili para birimi tatili olmasi durumunda
baslangic ve/veya bitis val6ri bir sonraki is guinG olur.

Piyasa’da Takasbank merkezi karsi taraf olarak hizmet verir ve
gerceklesen islemler icin alictya karsi satici, saticiya karsi da alici
roliind Ustlenerek takasin tamamlanmasini taahhit eder.

8.4. Borglanma Araglari Piyasasi Takas Prensipleri

Takasbank borglanma araglar takas hizmeti cergevesinde takas
prensipleri

v netlestirme,
v’ teslim karsilig1 6deme ve

v kaydi takastir.

Netlestirme: Taahhiitli islemler Pazari ve Uluslararasi Tahvil
Pazarindaki islemler hari¢ Piyasa’da gerceklestirilen islemlerde net
borg veya alacak tutarinin hesaplanmasinda, menkul kiymet ba-
zinda musteri/portféy ayirimi da gozetilerek Uyelerin Piyasada
gerceklestirdikleri islemlerden kaynaklanan alacak ve borglarinin
karsilikh mahsup edilerek tek bir alacak veya borca donistirile-
rek cok tarafli netlestirme yonteminin uygulanmasi esastir.
Netlestirme sonucunda olusan net menkul kiymet borg veya ala-
caklari karsiliginda nakit alacak veya borglar olusturulur.

Valér giinii dikkate alinarak netlestirme uygulanir.

Temerrit hali disinda giinler arasinda yiikiimliiliik ve alacaklar
netlestirilmez.

Taahhiitlii islemler Pazan ve Uluslararasi Tahvil Pazarindaki
islemlerin takasi islem bazinda gerceklestirilir. Netlestirme yapil-
maz.

Uyelerin, Borsa istanbul Borglanma Araclari Piyasasi Repo-Ters
Repo Pazari’ndan ters repo ile satin aldiklari kiymetler (zincirleme
islemler haric) ilgili iyenin 1101 nolu Borsa i¢i Ters Repo Teminat
Deposunda Valor 2 tarihine kadar bloke olarak tutulur ve netles-
tirmeye dahil edilmez.

MKT hizmeti verilen pazarlar/menkul kiymetler ile MKT hizmeti
verilmeyen pazarlar/ menkul kiymetlere (NCCP) iliskin yikimli-
Iikler ayri ayri netlestirilmeye tabi tutulur. Birlikte netlestirilmez.

Yatirim fonlari ve yatirim ortakliklari Borsa istanbul iginde islem
yapmaya yetkili olmadiklarindan; yatirim fonlari ve yatirim ortak-
liklarina ait tiim takas islemlerinden, islemi gerceklestiren Gyeler
sorumludur. Bu hesaplara ait bor¢ kapama ve alacak dagitimi
islemleri, islemi Borsa istanbul’da gerceklestiren iiyenin hesabi
tizerinden gerceklestirilir. Ancak ters repo islemi ile Borsa istan-
bul'dan alinarak 1101 nolu depoda bloke olarak tutulan kiymetle-
re iliskin islemler sistem tarafindan otomatik olarak ilgili yatirim
fonu veya yatirim ortakhginin hesabina aktarilir.

Teslim Karsiligi Odeme: Takas islemlerinde teslim karsiigi 6deme
prensibi uygulanir. Uyeler takas yiikiimliiliiklerini yerine getirme-
dikleri strece takas alacaklarini alamazlar. Ancak takas yukimli-
liklerinin kismi olarak yerine getirilmesi miimkin olup, Takasbank
tarafindan belirlenen zamanlarda kismi olarak yerine getirilen
yiakamlalikler karsiiginda kismi mutabakat yapilir.

Kaydi Takas: Takasa olan nakit / kiymet borglari hesaben 6édenir.
Takas alacaklari da dyelerin Takasbank’taki ve MKK'daki ilgili
hesaplarina aktarilir.

8.5. Takas islemleri

Borsa istanbul Borglanma Araglari Piyasasi’nda yapilan islemlerin
takasi ayni glin (T+0), yabanci para 6demeli kiymetlerin takasi ise
1 is glinli (T+1) sonra gergeklestirilir. ileri valérle yapilan islemler
valér giiniinde takasa dahil edilir.
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Takas suresi ve bu sirelerin degistirilmesi, ilgili borsa ve piyasa
isleticisinin gorlisi alinarak piyasa bazinda belirlenir.

Borglanma Araglari Piyasasi’'nda gergeklestirilen islemler sonucu
takasa olan nakit /kiymet yikiumliltkler i¢in temerritsiiz olarak
son borg kapatma saati 16:45 olarak belirlenmistir.

Nakit Takasi: Uyeler Nakit Takas Borglarini, islem yapmis olduklar
piyasa veya kiymete gore;

- XXXX-33-1

- XXXX-33NTL-1

- XXXX-33YP-10101 / 10120

- XXXX-33NYP-10101 / 10120

- XXXX-90-1

- XXXX-SKKR-1 hesaplarina saat 16:45'e kadar ¢demeleri gerek-
mektedir.

Nakit Borglarinin Odenmesi

Nakit Yukiimlulukleri;

v’ EFT (Elektronik Fon Transferi) kanaliyla

v' Takasbank nezdindeki kendi hesabindan veya bagka bir Gye
hesabindan virman yoluyla

v’ Diger Piyasalardan olan alacaklar i¢cin mahsup talimati vererek

yerine getirilebilir.

Pay Piyasasi’'ndan olan alacaklarin mahsubu igin saat 14:30'a
kadar

Takasbank Para Piyasalarindan olan alacaklarin mahsubu igin saat
15:45'e kadar

elektronik ortamda talimat verilmesi gerekmektedir. Mahsup
talimatlarinin belirtilen saatlerden sonra verilmesi miimkin degil-
dir. Mahsup talimatlari talimatin verildigi giin EFT kapanis saatine
kadar gecerli olup, EFT kapanis saatine kadar gergeklestirilemeyen
talimatlar gegerliligini yitirir. Mahsup talimati verilmesine ragmen
alacakli olunan piyasadan alacagin ayni glin igerisinde alinamama-
st halinde borglu lye takas borcunu ayni giin igerisinde 6demekle
yukamltdir.

Alacak Dagitimi (Nakit Alacaklarinin Odenmesi)

Kapatilan nakit borglar karsiliginda, c¢alisacak olan gercekleme
prosesi (batch) ile Giyeye ait nakit takas borcu kapatilir. (Karsiligin-
daki kiymetin ve Gyenin borg/alacak durumuna bagl olarak)
Kapanan borglara goére (pargali/tim), takas talimatlarinin durum-
lari Takasbank ekranlarinda (XCSD uygulamasi) ve lye ekranlarin-
da (CO/CW2 uygulamalarinda) giincellenir. Guincellenen talimatla-
rin bagl olduklari takas pozisyonlari da ayni miktarda degistirilir.
Nakit takas alacaklarinin 6denebilmesi igcin menkul kiymet yikim-
lGlGklerinin yerine getirilmesi gereklidir.

Kapatilan nakitler, alacakh Gye/lyelerin Takasbank nezdindeki
XXXX-11-1 ve 11YP nolu serbest cari hesaplarina aktarilir.
Bankalarin nakit takas alacaklari TCMB nezdindeki TIC hesaplarina
talimat vermelerine gerek olmaksizin aktarilir.

Uyeler serbest cari hesaplarina gecen tutarlari;

v EFT ile bagka bir bankaya génderebilirler,
v Takasbank nezdinde baska bir hesaba génderebilirler,
v’ Diger piyasalardan kaynaklanan bor¢larina mahsup edebilirler.

Kiymet Borglarinin Kapatilmasi

Borg kapatma islemi, netlestirme esnasinda otomatik olarak sis-
tem tarafindan yapilir. Uyelerin ilgili depo bakiyesi tim borg icin
yeterli ise borcun tamami, yeterli degil ise Depo hesabinda bulu-
nan nominal degerdeki kisim icin borg kapatilir.

Netlestirme sonrasinda otomatik olarak kapanmayan menkul
kiymet borglari icin, Gyelerin kendi ekranlari araciligi ile borg ka-
patma islemi yapmalari gerekmektedir.

Netlestirme esnasinda bakiye yetersizligi nedeniyle bor¢ kapati-
lamamis ise; bor¢ kapatma yapilabilmesi igin asagidaki yontem-
lerden biri ile tiye bakiyesinin olusturulmasi gerekmektedir:
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Elektronik Menkul Kiymet Transfer Sistemi (EMKT) mesajlariy-
la TCMB nezdindeki bir hesaptan ilgili hesaba devir,

EMKT mesaji ile Merkezi Kayit Kurulusu nezdindeki musteri
hesaplarindan ilgili hesaba devir

Baska bir araci kurulusun Takasbank nezdindeki hesabindan
virman,

Uyenin Takasbank nezdindeki baska bir Depo hesabindan
virman,

v Ozel Sektdr Borglanma Araglari igin Merkezi Kayit Kurulusu

nezdindeki ilgili hesaba devir

Baska bir araci kurulusun Takasbank nezdindeki hesabindan
virman

Serbest virman: Takasbank nezdinde hesabi olan bir banka, araci
kurum, yatirnnm fonu veya yatirim ortakhginin ¢ikis yetkisi olan bir
depo hesabindan diger bir banka, araci kurum, yatirnm fonu veya
yatirim ortakliginin giris yetkisi bulunan depo hesabina menkul
kiymet aktarimini ifade eder.

Sarth virman: Uyelerin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi disinda (ken-
di aralarinda) gergeklestirdikleri alim-satim islemlerine iliskin nakit
ve menkul kiymet transferinin teslim karsiligi 6deme prensibi
cercevesinde hizli ve givenilir bir ortamda, karsi taraf riski Gst-
lenmeden esanli olarak gergeklestirilmesidir.

Kiymet alacaklarinin dagitimi

Uyelerin menkul kiymet takas alacaklarinin &denebilmesi igin
teslim karsiligi 6deme prensipleri gergevesinde diger menkul
kiymet veya nakit yikimliliklerinin yerine getirilmis olmasi ge-
rekmektedir. Kapatilan kiymet borglar karsilhiginda, ¢alisacak olan
gercekleme prosesi (batch) ile Gyeye ait kiymet takas borcu kapa-
tilir.

Kapanan borglara gore (pargali/tiim), takas talimatlarinin durum-
lari Takasbank ekranlarinda (XCSD uygulamasi) ve lUye ekranlarin-
da (CO/CW2 uygulamalarinda) giincellenir. Glincellenen talimatla-
rin bagh olduklari takas pozisyonlari da ayni miktarda degistirilir.

Uyeler ilgili hesaplarina gecen menkul kiymetleri;
v

Bir bankanin TCMB nezdindeki hesaplarina génderebilir,

v" Kendi depolari arasinda virman yapabilir,

v Baska bir liyenin Takasbank nezdindeki hesabina virmanlaya-

bilir,
v QOzel sektdér borglanma araglari kiymet alacaklari sistem tara-
findan otomatik olarak Gyenin Merkezi Kayit Kurulusu nezdin-
deki Aract Kurum Ozel Sektdér Tahvili Havuz hesabina (OSTH)
aktarilir.

8.6. Takas Kesinligi
Takas kesinligi ilkesi uyarinca;

Sermaye piyasasl araglarinin takas talimat ve islemleri ile 6deme
islemleri, merkezi takas kuruluslarinin Gyelerinin faaliyetlerinin
gecici ya da surekli olarak durdurulmasi, idari ve adli merciler
nezdinde tasfiye islemlerine baslanmasi durumu da dahil olmak
lizere, geri alinamaz ve iptal edilemez.

Uye kuruluslarin gerek kendilerine, gerek misterilerine ve ge-
rekse Uglinct kisilere ait mal varligi degerlerini teminat goster-
digi hallerde, teminat konusu mal varligi degerleri Uzerinde
Uglncu kisilerin istihkak ya da sinirli ayni hak iddialari merkezi
takas kurulusuna karsi ileri stirilemez.

Merkezi takas kurulusunun, takas ve merkezi karsi taraf olarak
yerine getirdigi islemleri nedeni ile teminat olarak aldigi mal var-
lig1 degerleri Gzerindeki hak ve yetkileri higbir sekilde sinirlandi-
rilamaz.
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8.7. Bor¢lanma Araglari Piyasasi Temerriit islemleri

BIST Borglanma araglari piyasasinda gergeklestirilen islemlerin
sonucunda dogan menkul kiymet ve nakit yukimliliklerini zama-
ninda yerine getirmeyen Uyeler herhangi bir bildirim yapiimaksi-
zin temerriide dismis sayilirlar.

Nakit borglarini kapatmak iizere Takasbank nezdindeki Tahvil

Takas Nakit Borcu (33-1, 33NTL-1, 90-1, SKKR-1) hesabina

v EFT ile yapilan 6demelerde paranin Takasbank TCMB nezdin-
deki TIC (Turkish Interbank Clearing) hesabina gegis saati,

v' Takasbank nezdindeki hesaplardan virman yoluyla yapilan
o6demelerde ise islemin yapildig saat

dikkate alinir.

Menkul kiymet yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ise,
Gyelerin borg¢ kapatma programini ¢alistirarak borg¢ kapatma isle-
mini gergeklestirdikleri saat esas alinmaktadir.

Temerriit cezalari;

Temerrit ve 6n temerrit cezalari yikimlilugin yerine getirilen
saatlerine gore degisiklik gosterir.

Temerrit faiz oraninin hesaplanmasinda baz alinacak oran;

v" BIAS Repo—Ters Repo Pazari,
v Takasbank Para Piyasasi
v" TCMB interbank Para Piyasas!

Yukarida yer alan piyasalarda olusan 1 gecelik agirhkli ortalama
faiz oranlarindan en yiiksek olani baz alinarak temerriit cezasi
hesaplanir.

Temerrit cezasi, temerrlide disilen tarih ile yukimlualGagin yeri-
ne getirildigi tarih arasindaki takvim glinleri esas alinarak hesap-
lanir.

Temerrit cezalari tahakkuk tarihinden itibaren 1 isgiinii icerisinde
odenir.

a) Nakit (TL) ve Kiymet (TL/$) temerriit islemleri

Saat Araligi Katsayi
16:46 —17:00 0,25
17:00’den sonra ayni glin valériyle 0,50
Valdr tarihinden sonra 3,002

Temerriit iadeleri

Nakit veya menkul kiymet alacakli Gyelere, valor glinlinde yapila-
mayan ddeme ve teslimler igin Borsa istanbul Repo — Ters Repo
Pazari, Takasbank Para Piyasasi veya TCMB interbank Para Piyasa-
s’'nda olusan 1 gecelik agirlikh ortalama faiz oranlarindan en
yuksek olaninin 2 kati madduriyet 6demesi yapilir.

Bu édemelerin yapilabilmesi icin ayni giin valériiyle yapilamayan

teslim ya da édemenin

v Borsa Istanbul, Takasbank, Merkezi Kayit Kurulusu ve TCMB
sisteminde olusan sorunlardan kaynaklanmamasi,

v" temerriide diisen {yenin yazili itirazinin gecersiz kabul edile-
rek temerriit cezasinin tahsili ve

v nakit/menkul kiymet alacakli Giyenin kendi takas yikimlalik-
lerini zamaninda yerine getirmis olmasi

gerekmektedir.

8.8. PAY SENEDI REPO PAZARI’NA iLiSKiN TAKAS ESASLARI

Pay Senedi Repo Pazari’'nda gergeklesen islemler miisteri bazinda
netlestirilerek MKK’ya gonderilmekte olup, borg kapatma alacak
dagitim islemleri MKK nezdinde misteri bazinda gergeklestiril-
mektedir.

Takas islemleri ise dye bazinda sonuglandirilir.

2 3%er aylik donemde ilk temerriit halinde katsay1 3 olup, her ilave temerriit i¢in
katsay1 1 puan artirilir.
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Pay Senedi Repo Pazari islemleri mevcut Borclanma Araclari Piya-
sasi takas islemleri ile netlestirilmez.

8.9. Borsa istanbul Para Piyasasi Genel Esaslari ve Takasi islem-
leri

Takasbank BiST Para Piyasasi’'nda Merkezi Karsi Taraf olarak hiz-
met vermektedir.

Risk ve Teminat Yonetimi;

e U= Portfoy,

¢ D= Kamu Fonlari/Kollektif Yatirim Kuruluslari/Misteri detayinda
yapilmaktadir.

Teminat olarak

> DIBS ve

» Doviz

kabul edilmektedir.

islem &ncesi ve islem sonrasi risk yonetimi yapiimaktadir.

v" Tim islemlerin takasi T+0 Valorii ile gerceklestirilir.
v" Teminat eksigi takas giinii saat 15:00’a kadar tamamlanir.

v' Takas ve teminat yikimlilugini yerine getirmeyen Uyelere
temerrit hikiamleri uygulanir.

(T+0) glnl Uye bazinda risk grubu detayinda netlestirme yapil-
maktadir.

Uyenin ilgili takas tarihi itibariyle;

o Uye (portfoy) risk grubu: Portféy hesabina gergeklestirdigi
islemler bir risk grubunu (Uye)

e Misteri risk grubu: Musteri, Kollektif yatirnm kuruluslari ve
kamu fonlari adina gergeklestirdigi islemler ise ayri bir risk grubu-
nu (Mdusteri) olusturur.

Bu kapsamda her iye icin Uye ve Miisteri risk gruplari bazinda;

v borg¢lanmis oldugu tutar,

v borg vermis oldugu tutar

v’ geri dénisleri

dikkate alinarak netlestirme yapilir.

Yuktmlaltkler, her Gye icin Takasbank nezdinde bu piyasaya 6zgi
acilacak 6zel borg kapatma hesabina (TLBBK) T+0 giini 6deme
yapilarak yerine getirilir. Teminat ytkimliltklerini yerine getiren
Uyelere alacak dagitimi otomatik olarak yapilir. Havuz bakiyesinin
toplam dagitilabilir bakiye igin yetersiz olmasi durumunda alacak
dagitimi oransal olarak yapilir.

Uyenin her iki risk grubuna da ait borcu olmasi durumunda kismi
olarak ddenen tutarlar oncelikle kollektif yatirirm kuruluslari ve
kamu fonlarinin da yer aldigi “Musteri” risk grubu borcunu ka-
patmak igin kullanilir. Herhangi bir risk grubu igin dagitilan alacak;
diger risk grubundan borg¢ olmasi halinde bu grubun borcunu
kapatmak amaciyla kullanilir. Takas alacaklari Gyelerin Takasbank
11 nolu serbest cari hesaplarina dagitilir.

8.9.1. Borsa istanbul Para Para Piyasasi Risk ve Teminat Yoneti-

mi

v Takasbank, Piyasa’da gerceklestirilen islemlerde acik teklif
yontemiyle merkezi karsi taraftir.

v' Piyasa’da gerceklesen
Uyelerdir.

islemlerde Takasbank’in muhatabi

v’ Piyasa’da risk yénetimi Takasbank tarafindan yapilir.

v’ Piyasa’da lyenin kendi adina yaptig islemler “Uye” hesabi
altinda, musterileri adina yapmis oldugu islemler ise “Misteri”
hesabi altinda izlenir.
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v Her bir hesaba iliskin teminat gereksinimi ayri ayri hesaplanir
ve her bir pozisyon hesabinin teminat yeterliligi ayri ayri kont-
rol edilir.

v Piyasa’da islem éncesi, islem ani ve islem sonrasi risk ydonetimi
suregleri uygulanir.

8.9.2. islem Oncesi Risk Yonetimi

Piyasada, islem limiti olmayan hesaplar lzerinden emir iletimi
yapilamaz.

islem limiti, pozisyon hesabi ile baglantili teminat hesabinda yer

alan “serbest teminat tutari”’nin “islem dncesi risk parametresi’ne
bollinmesi suretiyle hesaplanir.

islem 6ncesi risk parametresi, Takasbank tarafindan asgari 1 yillik
veri seti ve % 99,50 giiven diizeyi kullanilarak belirlenir, piyasa
sartlari da gozetilerek i¢ ayda bir gézden gegirilir.

I//

Takasbank tarafindan belirlenen giincel “islem 6ncesi risk” para-

metre degeri %5’tir.

Riskli bulunan emirler Takasbank’in talebi dogrultusunda Borsa
tarafindan iptal edilebilir.
8.9.3. Baslangi¢ Teminati, islem Ani ve Sonrasi Risk Yonetimi

Borg veren iiyenin teminat yikimligl; borg verme islemine konu
tutarin, nakit takas havuzuna iletilmesine kadar gegen silrede
“baslangi¢ teminati” ile sinirhdir.

Bor¢ alma islemlerinde ise, baslangi¢c teminatina ek olarak “ana-
para ve faiz tutari” da teminatlandirilir.

Baslangi¢ teminati, Giyenin islemin val6r ya da vadesinde borcunu
ifa etmedigi durumda ortaya ¢ikan temerrtidiin ¢ozilmesine ka-
dar gececek silirede, dider iyenin zararinin tazmin edilmesi ama-
ciyla tahsil edilir.

Baslangic teminati, emrin eslesip islemin gergeklestigi anda he-
saplanir ve ilgili teminat hesabina yansitilir.

Baslangic teminati Takasbank tarafindan asgari 1 yillik veri seti ve
% 99,50 given dizeyi kullanilarak hesaplanir, piyasa sartlari da
gozetilerek ¢ ayda bir gézden gegirilir.

Takasbank tarafindan belirlenmis olan glincel “baslangic teminati
parametre” degeri %5'tir.

Bor¢ alan hesaba, bor¢ alinan tutarin aktarilmasi éncesinde,
teminat vyeterliligi Takasbank tarafindan kontrol edilir. Teminat
yetersiz hesaplara takas alacaklar “alacak dagitim parametresi”
(eksik teminattan alacak blokesi hesaplamasinda kullanilan oran)
kullanilarak, iskonto edilmesi sureti ile teminat yeterlilikleri 6l¢i-
siinde dagitilir.

Alacak dagitim parametresi, piyasa sartlari dikkate alinarak belir-
lenir ve U¢ ayda bir gézden gegirilir. Takasbank tarafindan belir-
lenmis olan giincel “alacak dagitim parametre” dederi %10°dur.

Hesaplara iliskin teminat yeterliligi T+1 valorli islemlerin gercek-
lesmesi icin gerekli olan teminat gereksinimi de dahil olmak tizere,
giin sonlarinda hesaplanir ve (ye ekranlarina yansitilir.

Teminat tamamlama son saati ertesi isgiini saat 15:00 (15:00
dahil) “dir. Bu saatten sonra teminati yeterli olmayan hesaplar igin
temerrit hikimleri uygulanir.

“

Takasbank, teminat yetersizligi bulunan hesaplara “giin ici temi-
nat_tamamlama cadrisi” da yapabilir. Gln igerisinde teminat
tamamlama c¢agrisi yapilan Uyelerin iki saat igerisinde teminat
hesaplarinda yeterli bakiyeyi bulundurmasi gerekir. Belirlenen
saate kadar teminat yukimlUlGgini yerine getirmeyen Uyeler igin
temerrit hiikimleri uygulanir.

Teminat gereksinimi hesaplanirken, farkh risk gruplarina iliskin
pozisyonlar arasinda netlestirme yapiimaz.
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9. TUREV ARAGLARDA TAKAS, UZLASMA VE FiZziKi TESLIMAT

9.1. Takas islemleri
9.1.1. Takasbank’in Sorumlulugu

Takasbank, piyasada gerceklestirilen islemlerde agik teklif
yontemiyle merkezi karsi taraftir. Alictya karsi satici, saticiya karsi
ise alict konumunda takasin tamamlanmasini taahhiit eder.

Takasbank; Uyelerin piyasada yaptiklari islemlerden kaynak-
lanan takas yukamltlaklerini merkezi karsi taraf olarak istlenir.

Piyasada gerceklesen islemlerde Takasbank’in _muhatabi
iiyelerdir. Uyelerin miisterilerine karsi ve genel merkezi karsi taraf
tyelerinin islemci kuruluglara karsi olan yukiimliliklerinden Ta-
kasbank sorumlu degildir.

9.1.2. Takasa iliskin Genel Esaslar

Yapilacak tim is ve islemlerde, islemlerin Giyelerin misterile-
rine ait olup olmadigina bakilmaksizin, Takasbank tarafindan
sadece ilgili liye muhatap alinir.

Musterilerine ait is ve islemlerde ilgili Gyenin, misterileri
adina teminat tamamlama c¢agrisi dahil olmak tizere her tirla
bildirimi alma ve her tirli islemi gerceklestirme hususlarinda tam
yetkili oldugu kabul edilir.

Takasbank’in, musteri islemleri icin ilgili iyeye yapacag te-
minat tamamlama gagrisina ragmen bu hesaplara iliskin yukimli-
lGgln zamaninda yerine getirilmemesi durumunda, musterilere
herhangi bir bildirim yapilmasina gerek olmaksizin misteri hesap-
lari Gzerinde, temerriidiin sona erdirilmesi amaciyla pozisyonlarin
re’sen kapatilmasi, nakit disi teminatlarin nakde ¢evrilmesi dahil
olmak tizere her tirli tasarrufta bulunmaya tam yetkili oldugu
kabul edilir.

Uyelerin Takasbank nezdinde actiklari portféy ve misteri
hesaplarinda yer alan agik pozisyonlari, Garanti Fonu katkilari ile
nakit ve nakit digi teminatlari Takasbank tarafindan giincelleme
islemine tabi tutulur. Takasbank hesap glincelleme islemlerini glin
icerisinde birden fazla kez de gergeklestirebilir.

Piyasada gerceklestirilen islemlerin takasinda Takasbank ile
Uye arasindaki iliski acgisindan teslim karsiligi édeme prensibi
uygulanir.

Uye, teminat tamamlama ¢agrisindan dogan borcunu takas
slresi sonuna kadar kapatmakla yukamltdir.

v' Teminat yatirma, cekme,

v' degerleme,

v" hesap giincelleme ve

v yikiamliliklerin yerine getirilmesi
islemleri hesap bazinda gergeklestirilir.

Fiziki teslimata iliskin kiymet takasi ytikimliliikleri,

a) vadeli islem so6zlesmeleri igin son islem giini agik pozisyonlarda
b) opsiyon sozlesmeleri igin ise glinliik olarak kullanima konu olan
talimatlar Gizerinden

sozlesme bazinda yapilan netlestirme sonucunda ve iiye bazinda
belirlenir. Fiziki teslimata konu dayanak varliklarin takas islemleri
Takasbank tarafindan ve MKK nezdindeki hesaplar tizerinden
hesap bazinda gergeklestirilir.

Fiziki teslimata iliskin nakit takas yiikimliiliikleri,

a) vadeli islem sozlesmeleri igin son islem glinii uzlagsma fiyatlari,
b) opsiyon sézlesmeleri igin ise s6zlesmenin kullanim fiyati
esas alinarak hesaplanir.

9.1.3. Takas islemlerine iliskin Siireler

Takas islemleri, resmi tatil glinleri disinda hafta ici her giin tam is
glinlerinde asagidaki tablolarda yer aldigi sekilde gergeklestirilir.
Sistemde gergeklestirilen tim islemlerde sistem saati esastir.
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Siire¢ Adi Saat “lslem ani risk yénetimi”, emrin isleme déniistigl anda yapilan
Nema dagrtim 07:30 teminat kontrol sirecidir.
Teminat Yatirma-Cekme Baslangic Saati 08:00 islem aninda risk hesaplamalari, yalnizca pozisyon degisimi olan
Bir 6nceki is glinu eksi nakit nedeniyle dagitilmayan karin dagi- (T+1) hesaplar icin yapilir
tim baslangi¢ saati 08:15 i i e
Eksi nakit kapama son saati 11-00 Islem SO"I’G.SI.I.’ISI( yo‘netlm.l , Takasban.k taraflrldan .d.uyurulan
Marjin Kapama Son Saati (Temerr(t Baslangig Saati) 15:00 zar.n.an‘larda, |Ig|||.ana ait pozisyon ve temlnaF baklyelerhl ile bunla-
TL Teminat Cekme Son Saati 15:40 ra iliskin gi.jna?l fiyatlar kullanilarak yapilan risk ve teminat hesap-
Nemalandirma Son Saati 15:40 lamalarini ierir.
Nemalandirmama Talimati Verme Son Saati 15:40 islem sonrasi risk yénetimi katmaninda, her hesap icin portféy
ELUS VIS icin Fiziki Teslimat Son Saati (Temerriit Baslangic Saati) | 17:00 bazli teminatlandirma yéntemi kullanilarak “bulunmasi gereken
TL Disi Teminat Cekme Son Saati 18:15 teminat” hesaplanir.
Teminat Yatirma Son Saati S : 18:15 Piyasada giin sonlarinda siirdiirme seviyesi uygulamasi yapilmaz.
MKK’da aglan hesaplarin BISTECH'e gonderilme son saati 18:15 Giin icerisinde, bulunmasi gereken teminat degerinin belirli bir
Uzlagma Fiyati llam 19:00 orani Takasbank tarafindan sirdiirme seviyesi olarak dikkate
Opsiyon Kullanim Talimati Son Saati 19:20 . g L .
Stomatik Oosivor Kall Y —— 1920 alinabilir. Gin igi strdiirme seviyesine iliskin oran (mevcut du-
omatik Dpslyon U ?_mn_mm _e eme on_ datl . rumda %80 olarak uygulanmaktadir), Takasbank tarafindan
BISTECH Hesap A¢ma/Iliskilendirme Son Saati 19:20+ . - . . .
- - — —— piyasa sartlari gozetilerek belirlenir ve genel mektup ile duyuru-
Kesinlesmis Kar/Zarar Hesaplama Saati (Glinsonu déngusti) 19:20+ X . N
——— lur. Takasbank, belirlenen oranin altinda olmamak Uzere Uyeler
Aksam donglist baslangici 19:30 b da farkl ) lar1 belir] bili
Hesap Guncellemesi (Karlarin Eklenmesi/Zarar Tahsilati) (Aksam | 19:30+ azinda farkli teminat oranlari belirleyebilir.
déngiisii sonunda) 9.2.2. Pozisyon Limitleri
Teminat Tamamlama Cagrisi (Aksam doénglisii sonunda) 19:30+ Piyasada
Coklu Hesaplara Ait Pozisyonlarin Bildirilmesi 21:00 - “Sicil bazinda pozisyon limiti”
Takasbank Ekranindaki Giin Sonu Islemleri 21:30+ - “Piyasa bazinda pozisyon limiti” ve

9.1.4. Vade Sonu Uzlastirma ve Fiziki Teslimat

Nakdi uzlasmal ve fiziki teslimatli opsiyon s6zlesmelerinde Uyeler
tarafindan Takasbank’a herhangi bir kullanim bildirimi yapilmasi-
na gerek olmaksizin, vade sonunda karda olan nakdi uzlasmali
opsiyon sozlesmelerindeki pozisyonlar otomatik olarak kullanima
konu edilir ve olusan kullanim kar/zarar tutarlar Gzerinden hesap
giincellestirme islemleri yapilir, nakit ve kiymet borglari olusturu-
lur.

Fiziki teslimatli pay vadeli islem sozlesmelerinde vade sonunda
aclk kalan pozisyonlar dogrudan fiziki teslimata tabi tutularak
Borsa Pay Piyasasinda dyenin ilgili musteri veya portfoy hesabi
Gzerinden kiymete ait fiziki teslimat alacak ve borglari netlestirile-
rek MKK nezdinde tasfiye edilir.

ELUS fiziki teslimat yikimlilikleri dolayisiyla kiymet borcu bulu-
nan dye ilgili borcunu MKK sisteminde yerine getirir. Kiymet bor-
cunu tamamlayan Uye nakit alacagl Takasbank nezdindeki serbest
hesabina aktarilir. Nakit borcu olan dye, ilgili yukimlilGgund
Takasbank nezdindeki serbest hesabi araciligiyla yerine getirir.

ELUS fiziki teslimat yukiumlilikleri hesap bazinda netlestirilir ve
sarth virman sistemi ile takas sonuglandirilir.

Karda olmayan nakdi uzlagmali vadeli islem s6zlesmeleri son islem
glinlerinde seans icerisinde kapatilmazsa, glin sonu islemleri neti-
cesinde Takasbank tarafindan, vade sonu uzlasma fiyati Gzerin-
den ters islem ile kapatilir.

9.2. Risk Yonetimi ve Teminatlandirma Esaslari

9.2.1. Ug Katmanli Risk Yonetimi

Piyasada

I. “islem 6ncesi”,

Il. “islem ani” ve

lll. “islem sonras!”
olmak Uzere {i¢ katmanli bir risk ydnetimi sistemi uygulanir.
“Islem éncesi risk yénetimi”, emirlerin isleme déniisme ihtimalle-
ri dikkate alinarak hesaplanan risk parametreleri vasitasiyla temi-
nat yeterliliginin kontroll uygulamasidir.
islem dncesi risk ydnetimi uygulamasinda kullanilan parametreler,
Takasbank tarafindan asgari 1 yillik veri seti ve % 99,50 giiven
dizeyi kullanilarak belirlenir ve piyasa sartlari da gozetilerek ig
ayda bir gozden gegirilir. Gerekli gériilmesi halinde Takasbank ti¢
aylk silirenin bitimini beklemeden piyasa sartlari dogrultusunda
islem Oncesi risk parametresini revize edebilir ve belirlenen para-
metre genel mektup ile tyelere duyurulur.
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- “Uye bazinda pozisyon limiti”

olmak (izere (¢ tip pozisyon limiti uygulanabilir.

9.2.2.1. Sicil bazinda pozisyon limiti

Sicil bazinda pozisyon limiti, ayni dayanak varliga bagh tim soz-

lesmeler igin bir sicile bagli tim hesaplarda alinabilecek ayni yonli

pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlik sayisidir.

Pozisyon limiti kontrollerinde ayni varliga dayal sézlesmelerdeki

ayni yonli pozisyonlar birlikte degerlendirilir ve ylksek olan mik-

tar pozisyon limiti kontrollinde dikkate alinir. Ayni yonli pozisyon-

lar agagidaki sekilde hesaplanir:

v" Uzun Alim Opsiyonu Pozisyonu + Kisa Satim Opsiyonu Pozis-
yonu + Uzun Vadeli islem Pozisyonu veya

v" Kisa Alim Opsiyonu Pozisyonu + Uzun Satim Opsiyonu Pozis-
yonu + Kisa Vadeli islem Pozisyonu

Sozlesme bazindaki limitler asagidaki sekilde uygulanir.

Sicil bazinda limitin

Sozlesme Sicil bazinda pozisyon limiti
asiimasi halinde
uygulanacak limit
Pay vadeli Her dayanak varlik igcin MKK -
islem ve tarafindan agiklanan fiili dolasim-
X daki pay miktarinin % 5’ine denk
opsiyon

gelen dayanak varlik sayisidir.

Altin vadeli islem ve 5.000.000 adet

opsiyon Piyasadaki ilgili dayanak

Bugday ELUS vadeli | 15.000 adet varliga bagli sozlesmeler-

islem sézlegmesi de a?ym yonlu toplém acik
pozisyonun %20’si

Ege Pamuk Vadeli 3.000 adet

islem Sozlesmesi

Diger vadeli Ayni varliga dayali sézlesmelerdeki | Piyasadaliilgili dayanak
islem ve ayn1 yonli pozisyonlar bazinda varliga bagh s6zlesmeler-

X 50.000 so6zlesmedir. de ayni yonla toplam agik
opsiyon

Ayni dayanak varliga bagh ancak pozisyonun %20’si

sozlesme bayukltkleri farkli olan
nakdi uzlagsmali s6zlesmelerde,
sicil bazinda pozisyon limitlerine
iliskin azami dayanak varlik sayisi
standart sézlesmelerin denk
geldigi dayanak varlik sayisi
Uzerinden (50.000 sozlesme x
sozlesme buyuklGga) Gst limiti
olarak takip edilir

Uye basvurusu iizerine
gercek kisilerde 100.000,
tuzel kisilerde 150.000,
banka ve araci kurum
statustindeki yerli ve

igin 250.000 adete kadar
limit verilir.

Miisterek hesaplarin almis oldugu pozisyon sayilari, tek bir sicil
lizerinden takip edilir.

yabanci yatirim kuruluslan
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Sicil bazinda pozisyon limitleri, Piyasa’da yasanan gelismeler ve
Borsa istanbul’un gériisii alinarak Genel Miidiir tarafindan 5 kati-
na kadar arttirilabilir.

Piyasa yapici hesaplar igin limit uygulamasi yapilmaz.

Oz sermaye halinde ilgili dayanak varlik pozisyon limiti yeniden
hesaplanir.

9.2.2.2. Piyasa bazinda pozisyon limiti

Piyasa bazinda pozisyon limiti, ayni dayanak varliga bagh tim
sozlesmeler igin piyasadaki agik pozisyon toplaminin karsilik gele-
bilecegi azami dayanak varlik sayisidir.

Pay vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinde piyasa bazinda pozis-
yon limiti, her dayanak varlk icin MKK tarafindan agiklanan fiili
dolasimdaki pay miktarinin %100’line denk gelecek dayanak varlik
sayisidir.

Piyasa bazinda pozisyon limitleri aylik olarak glincellenir.

Ancak ilgili dayanak varlikta 6zsermaye halleri olmasi durumunda,
glinlik olarak bildirilen fiili dolagimdaki pay miktarina goére giin-
celleme yapilr.

Fiziki teslimata konu ELUS’e dayali vadeli islem sdzlesmelerinde
piyasa bazinda pozisyon limiti ilgili Griin bazinda MKK tarafindan
ilic ayda bir bildirilen lisansli depo kapasitenin %100’iine denk
gelen tutaridir.

Fiziki teslimata konu olmayan vadeli islem ve opsiyon sézlesme-
lerinde piyasa bazinda pozisyon limiti uygulanmaz.

Piyasa bazinda pozisyon limitleri, Piyasa’da yasanan gelismeler ve
Borsa Istanbul’un gériisi dikkate alinarak Takasbank tarafindan
yeniden belirlenebilir.

9.2.2.3. Uye bazinda pozisyon limiti

Uye bazinda pozisyon limiti ayni dayanak varliga bagl tim séz-
lesmeler igin bir Gyeye bagh tim hesaplarda alinabilecek ayni
yonli pozisyonlarin karsilik gelebilecegi azami dayanak varlk
sayisidir.

Uye bazinda ayni dayanak varliga bagl tim sézlesmeler icin po-
zisyon limitleri, Piyasa’da yasanan gelismeler ve Borsa istanbul’'un
gorisl dikkate alinarak Takasbank tarafindan belirlenir.

9.2.3. Pozisyon Limit Asimlan

Bir dayanak varlikta pozisyon limitlerinin piyasa bazinda asiimasi
durumunda tim hesaplar, sicil bazinda asilmasi durumunda ise
ilgili sicile bagli hesaplar sadece pozisyon azaltici islem yapabilir.
Pozisyon limitleri asim kontrolleri giin sonlarinda yapilir. Ancak
Piyasa’da olaganisti durumlarin varligi halinde Takasbank tara-
findan giin igcinde de pozisyon limitleri kontrol edilebilir. Pozisyon
azalticl islem zorunlulugu, pozisyon limit asimlarinin Takasbank
tarafindan Uyeye ve Borsa istanbul’a bildirimini miteakip, giin
sonlarinda yapilan kontroller igin ertesi is glind, glin iginde yapilan
kontroller igin ise bildirimin hemen sonrasinda gegerli olur.
Pozisyon limitlerinin asilmasi durumunda gergeklestirilecek pozis-
yon azaltici islemlerde, ilgili Gye, limiti asan pozisyonlarini kapat-
mas! konusunda musterisine bildirimde bulunur.

ilgili llyece s6z konusu limit asimlari bir sonraki islem giinii veya
gin icinde yapilan bildirimlere iliskin olarak bildirimin yapildigi
andan itibaren 4 saat icinde kapatilmadigi takdirde, Borsa istan-
bul, Takasbank tarafindan kendisine yapilan bildirim gergevesinde
s6z konusu pozisyonlari re’sen kapatir. Agik pozisyonun Borsa
istanbul’da re'sen kapatilmasi nedeniyle dogabilecek her tiirlii
sorumluluk yikimlilagind yerine getirmeyen lyeye aittir.

9.2.4. Risk Limitleri

Takasbank, Uyelere mali yeterlilikleri nispetinde risk limitleri ta-
nimlar. Risk limitleri Gyelerin tasidiklari pozisyonlar ile baglantih
bulunmasi gereken teminat tutarlari Gzerinden belirlenir.

Her bir Giye igin taninmis olan risk limiti o Uyeye mahsustur ve
Takasbank tarafindan ilgili Gyeye bildirilir.
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Uyenin kendisi ve miisterileri igin almis oldugu tiim pozisyonlar-
dan kaynakli toplam bulunmasi gereken teminatinin risk limitini
asip asmadigi giinde en az iki kez olmak lzere kontrol edilir.

Uyenin risk limitini asmasi durumunda asan kisim kademeli olarak
“6.2.1 Risk Seviyeleri ve Emir Oncesi Risk Yénetimi”nde belirtilen
katsayilar ile garpilir ve elde edilen toplam tutar, lyenin portfoy
hesabinda bulunmasi gereken teminat yikiimlilGgiine ilave edilir.
Yapilan teminat yukimlilugu eklemesi ile portféy hesabi teminat
tutar siirdirme seviyesinin altina disen tyeye elektronik ortam-
da teminat tamamlama cagrisi yapilir. ilave islem teminati yii-
kiimlilugind, teminat tamamlama cadrisini_takip eden 1 saat
icerisinde yerine getirmeyen (lyenin tiim hesaplari ‘riskli’ duruma
getirilir

9.3. Kar ve Zararin Hesaplanmasi

Piyasa’da yapilan islemler sonucunda olusan pozisyonlardan kay-
naklanan kar/zarar hesaplamalari Takasbank tarafindan gercek-
lestirilir. Hesaplamalar, Takasbank tarafindan BISTECH sistemi
Uzerinden Uyelere raporlanir.

Seans sonrasinda, hesaplara aktarilacak/hesaplardan tahsil edile-
cek kar/zarar rakamlari giin sonu uzlasma fiyatlarina gére kesin-
lesir. Seans siresince, zamanlamasi Takasbank tarafindan belirle-
nen risk hesaplama anlarinda agik pozisyon tasiyan tim hesaplar
icin sistemde yayinlanan en son fiyatlar kullanilarak, gin igi
kar/zarar hesaplamasi yapilir.

9.3.1. Kar ve Zararin Hesaplara Yansitilmasi

Seans kapanisindan sonra vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerine
ait glin sonu uzlasma fiyatlari belirlenir ve Takasbank tarafindan,
piyasada yapilan islemler sonucunda olusan zararlar ve prim
borglari ile kdrlar ve prim alacaklari islemlerin gerceklestigi giiniin
(T) sonunda, tiim hesaplara yansitilir. Toplam degerlenmis temi-
nati, bulunmasi gereken teminat seviyesinin altina diisen hesaplar
icin Takasbank tarafindan saglanan Uye ekranlarina mesaj ve
raporlama yoluyla “teminat tamamlama gagrisi” yapilir.

Pozisyonlar dolayisiyla elde edilen kdrlar, ilgili_ hesaplara T gii-
niinden baslayarak T+1 giinii “Eksi Nakit Kapama son saati”’ne
kadar dagitilir. Dagitim icin Takasbank kar zarar havuzunda eksik
bakiyenin olmasi durumunda karlar, kar alacagi en dislikten en
yiksege dogru bir siralama yapilarak kismen dagitilir.

9.4. Teminatlara iliskin Esaslar
9.4.1. islem Teminati

Uyeler tarafindan, islem teminati yiikiimltliklerinin yerine geti-
rilmesi amaciyla asagidaki varliklar kullanilabilir.

v Nakit Tiirk Lirasi

v' Konvertibl doviz,

v Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi,
v

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen Euro
tahvil (Eurobond)

ipotek teminath menkul kiymet, ipotege dayali menkul kiy-
met, varlik teminatli menkul kiymet, varliga dayali menkul
kiymet

AN

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri,
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari,
Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylari,

AN NN

T.C. Hazine Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalari,

v’ Borsalarda islem géren standartta altin
v’ Borsa Istanbul AS paylari

9.4.1.2. islem teminati kompozisyonu ve degerleme katsayilari
Piyasada yeni bir pozisyon agilmasi durumunda, bulundurulmasi
gereken teminatinin en az %50’sinin nakit Tiirk Lirasi teminattan
olusmasi gerekir. Takasbank Yonetim Kurulu Piyasa’daki gelisme-
lere gore bu orani degistirmeye yetkilidir.
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Turk Lirasi diginda teminata kabul edilecek diger varliklar ve bun-
lara iliskin kompozisyon limitleri i¢in asagida verilen tabloda belir-
tilen oranlar uygulanir.

Teminat Cesidi Degerleme Kat-

nin veya nakit teminat agiginin Takasbank tarafindan belirlenen
kriterlerleri agsmasi durumunda, s6z konusu asimlarin tamamlan-
masini teminen Takasbank tarafindan giin ici teminat tamamlama
cagrisi yapilabilir. Bu hesaplar Uzerinden teminat tamamlama
cadrisina konu yikimliillik yerine getirilene kadar pozisyon artirici
emir iletimine izin verilmez.

Teminat tamamlama c¢agrisina konu yikamlaltklerin, iki saat
icerisinde ilgili hesaba yatirilmasi gerekir. Bu siire zarfinda yerine

sayisi

Nakit Turk Lirasi %100

Konvertibl Déviz (USD) %94

Konvertibl Déviz (EUR) %95

Konvertibl Déviz (GBP) %93
Devlet i¢ Borglanma Senedi 0-1 yil %97
1-5 yil %93

5 ve lizeri %92

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgl tarafindan
ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 yila kadar %93
5-10 yil %93
10-30 yil %89

30 ve Uzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgl tarafindan
ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)

5 yila kadar %93
5-10 yil %91
10-30 yil %88

30 ve Uzeri %85

T.C. Hazine Varlik Kiralama AS$ Tarafindan 0-1 yil %95
lhrag Edilen Kira Sertifikalari 1-5 yil %91
5 ve lizeri %90
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri BIST 30 %86
BIST 100 %82
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari %89
Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylari %89
Borsalarda islem Géren Standartta Altin %91
ipotek Teminath Menkul Kiymetler, ipotege 0-1 yil %95
Dayali Menkul Kiymetleri Varlik Teminath 1-5 yil %91

Menkul Kiymetler ve Varliga Dayali Menkul
Kiymetler

5 ve lzeri %90

Borsa istanbul As paylar! %100

9.4.1.3. islem teminatlarinin degerlerinin giincellenmesi

Teminat olarak kabul edilen varliklar, glincel piyasa fiyatlar ile
degerlenmelerini teminen Takasbank tarafindan belirlenen fiyat-
lar Gzerinden giin icerisinde

v’ risk hesaplama anlarinda,

v' teminat yatirma ve ¢cekme islemlerinde ve

v herislem giinii sonunda

degerlemeye tabi tutulur.

9.4.1.4. Teminat yatirma veya ¢ekme islemleri

Teminat yatirma/gekme islemleri Uye ekranlarindan Takasbank
uygulamalarn Gzerinden, yatirma/gekme talimatini giren ile bu
talimati onaylayanlarin farkh yetkili kullanicilar olmasi prensibi
cercevesinde iki asamali sekilde gergeklestirilir. Teminat yatirma
cekme islemleri elektronik ortamda yapilir.

Teminat yatirma ve ¢ekme islemleri, ilgili varliga ait Uye serbest
hesaplarindan veya serbest hesaplarina elektronik virman yapil-
masi suretiyle gerceklestirilir. Hesaplarin glincellenmesi sonucun-
da, bir hesaptaki teminat tutarinin bulunmasi gereken teminat
tutarini asmasi halinde, asan kisim cekilebilir. Teminat ¢ekme
islemlerinde, ilgili hesapta pozisyon bulunmasi durumunda, temi-
nat kompozisyonunun bozulmasina neden olacak teminat ¢cekme
talepleri reddedilir.

9.4.1.6. Teminat tamamlama ¢agrisi
9.4.1.6.1. Giin i¢i Teminat Tamamlama Cagrisi

GUn igerisinde bir hesaba iliskin toplam bulunmasi gereken temi-
nat tutarinin o hesaba iliskin toplam degerlenmis teminata orani-
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getirilemeyen yukumlilikler igin temerrit hiiklimleri uygulanir.
9.4.1.6.2. Giin Sonu Teminat Tamamlama Cagrisi

Teminat tutari, bulunmasi _gereken teminat seviyesinin altina
diisen veya TL teminat acigi bulunan hesaplar icin teminat ta-
mamlama cadrisi yapilir.

Teminat tamamlama c¢agrisina konu tutar, Takas terminallerinde
teminat tamamlama ¢agrisi olarak ilan edilerek tyelere bildirilir.
Uyeler teminat tamamlama cagrisi yikimliltklerini, bir sonraki
islem giinii en gec¢ saat 15:00’a kadar yerine getirmek zorunda-
dirlar. Teminat tamamlama c¢agrisi toplam teminat eksigi ve TL
eksigi icin yapilabilir. Her halikarda teminat tamamlama ¢agrisina
konu tutar TL olarak yatirilir.

Teminat tamamlama c¢agrisi bulunan veya temerriide dismis
hesaplar ancak nakit teminat yatirarak ve/veya bulunmasi gere-
ken teminat degerini azaltici islem yaparak teminat tamamlama
cagrisi veya temerriit statislnden gikabilirler.

9.4.2. Uyelik Teminati

Takasbank’a olan aidat, lcret, komisyon ve diger yuktumliltklerin
kendilerine verilen siire icerisinde yerine getirilmemesi durumun-
da ortaya cikabilecek zararlarin telafisi amaciyla,

v genel merkezi karsi taraf tyeleri 10.000 TL,

v dogrudan merkezi karsi taraf liyeleri ise 5.000 TL

liyelik teminati yatirirlar.

Bu tutar Piyasada yasanan gelismeler dikkate alinarak Takasbank
yonetim kurulu tarafindan yeniden belirlenebilir.

Uyelik teminati Tiirk Lirasi olarak yatirilir.

Uyelerin Takasbank’a olan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemeleri
durumunda, Takasbank ilgili tutari Uyelik teminatindan tahsil
eder. S6z konusu tahsilat sonrasinda (e, Uyelik teminatini 3 ig
glinii icerisinde olmasi gereken tutara tamamlar. Eksik tutarin
tamamlanmamasi durumunda, sdz konusu tutar lyeden re’sen
tahsil edilir.

Uyeligin sona ermesi durumunda, iyenin Takasbank’a olan tiim
yukiamltllklerinin tasfiye edilmis olmasi sarti ile Gyelik teminat
iade edilir.

9.5. Garanti Fonuna iliskin Genel Esaslar

Merkezi kargi taraf hizmeti verilen Piyasa’da, temerriide diisen
Uyelerin teminatlari ile karsilanamayan zararlarin karsilanmasi
amaciyla tiim tyelerin katihminin zorunlu oldugu bir garanti fonu
kurulur. Tim Uyelerin Garanti fonuna katkida bulunmalari zorun-
ludur. Uyeler tarafindan garanti fonuna yatirilacak katki paylari,
kendi milkiyetlerindeki varhklardan karsilanmahdir.

Uyelerin garanti fonu katki paylari, yatirilmis ve talep edilmesi
halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur.
Temerride dlsen lyenin teminatlari, garanti fonu katkisi ve Ta-
kasbank tarafindan Piyasa’da karsilanmis riskler icin yapilan ser-
maye tahsisi yetersiz kalmadikca, diger Uyelerin garanti fonu
katkilarina bagvurulamaz.

Garanti fonu, Takasbank tarafindan temsil ve idare edilir. Garanti
fonundaki varliklar amaci disinda kullanilamaz.

9.5.1. Garanti Fonunun Biiyiikliigii ve Uyelerce Yapilacak Katki
Payi Miktari

Garanti fonunun buyukluga,

v’ en bilyiik acik pozisyona sahip tye ile

v’ ikinci ve Uiglincii en biiyiik acik pozisyona sahip olan liyenin
stres kosullarinda birlikte temerridi
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halinde ortaya ¢ikacak kaynak ihtiyacinin biiyiik olanindan az
olamaz.

Kaynak ihtiyaci Giyelerin, stres kosullari altinda hesaplanan degi-
sim teminatlarinin da eklenmesi suretiyle hesaplanan, risklerinin
islem teminatlari ile karsilanabilen kismi disinda kalan bolimiin-
den olusur. Stres kosullarindaki riskin istatistiksel yontemlerle
tahmininde sirasiyla %99,9 giiven diizeyi ve 2 ila 5 isglini arasinda
elde tutma sdresi kullanilir. Takasbank piyasa sartlarini, teminat
yogunlasmalarini ve temerrit yonetimi kaynaklarinin yeterlilik
diizeyini gozeterek, asgari garanti fonu yukimlilGgind, istatistik-
sel olarak hesaplanan yikiimliilikten daha yiksek belirleyebilir.
Uyelerin garanti fonuna yapacaklari katki, sabit ve tasimis olduk-
lari riskleri ile orantili olarak hesaplanan degisken katki paylarin-
dan olusur. Bir Gyenin yatirilmis garanti fonu katki payi, sabit katki
payi tutarindan az olamaz.

Uyelerin yatirmalari gereken sabit katki pay tutarlari, 300.000
TL’dir. Bu tutar yilda en az bir kez, Piyasa, ulusal veya uluslararasi
ekonomide yasanan gelismeler dikkate alinarak gdzden gegirilir ve
gerekli goriilmesi durumunda degistirilebilir.

Garanti Fonuna Katki Payi Olarak Kabul Edilebilecek Kiymetler
Garanti fonuna katki payi olarak kabul edilecek kiymetler ile de-
gerleme katsayilari asagidaki sekilde belirlenmistir.

Teminat Cesidi Degerleme Kat-

sayisi
Nakit Turk Lirasi %100
Konvertibl Déviz (USD) %94
Konvertibl Déviz (EUR) %95
Konvertibl Doviz (GBP) %93
Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi 0-1 yil %97
1-5 yil %93

5 ve lizeri %92

5 yila kadar %93
5-10 yil %93
10-30 yil %89

30 ve Uzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligl tarafindan
ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond-USD)

5 yila kadar %93
5-10 yil %91
10-30 yil %88

30 ve Uzeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgl tarafindan
ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond-EUR)
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v Takasbank tarafindan acik pozisyonlara iliskin hesap giin-
cellemesi yapilmasindan sonra olusan teminat tamamla-
ma yiikiimliiliiklerinin yerine getiriimemesi,

v Eksi nakit kapama yukimliligunun siresi icinde yerine
getirilmemesi

v’ Paya dayali fiziki teslimata konu s6zlesmelere iliskin takas
yukumluligl Borsa Pay Piyasasi diizenlemeleri cercevesin-
de, ELUS’e dayal fiziki teslimata konu sézlesmelerde ise
vade sonunu takip eden besinci islem giinii saat 17:00’a
(yarim is glinlerinde 14:00) kadar yerine getirilmemesi

v Yatirlmig garanti fonu ve ilave garanti fonu katki paylari
tamamlama ylktmlaluklerinin ilgili sireler igerisinde yeri-
ne getirilmemesi,

v" Uyenin yiikiimliliiklerinin Takasbank tarafindan kapatiima-
sina karar verilmesi.

Temerrit durumunda, ylikimlaligin yerine getirilmesine

kadar olan sire zarfinda Takasbank tarafindan temerride

diisen Uyenin ilgili hesaplarindaki teminatlarini gekmesine izin
verilmez.

Takasbank tarafindan Uyeye temerrit halini sona erdirmesi

icin en fazla temerriit tarihini takip eden is glini sonuna kadar

slre verilebilir.

9.6.3. Temerrit Cezasi

> Takas,
» teminat yikimlulGgi ve
» garanti fonu katki payi

yiikiimliiliigiinii siiresi icinde 6demeyerek temerride disen

dyenin yikimliluginin

i. takas gini (T+1) saat 15:00°dan EFT kapanisina kadar
kapatmasi durumunda, temerriit tutari Gzerinden,

v’ Borsa Istanbul tarafindan olusturulan, kamu menkul
kiymetlerinin islem gordugirepo-ters repo pazarlarin-
da,

v" TCMB Bankalararasi Para PiyasasI’ veya

v Takasbank Para Piyasasi’nda

olusan bir gecelik adirlikli ortalama faiz oranlarindan en yiik-

sek olaninin % 50’si oraninda hesaplanan tutarda temerrit

T.C. Hazine Varlik Kiralama A$ Tarafindan 0-1 yil %95
ihrag Edilen Kira Sertifikalari 1-5 yil %91
5 ve uzeri %90
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri BIST 30 %86
BIST 100 %82
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari %89
Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylari %89
Borsalarda islem Géren Standartta Altin %91
ipotek Teminatl Menkul Kiymetler, ipotege 0-1 yil %95
Dayali Menkul Kiymetleri Varlik Teminath 1-5 yil %91

Menkul Kiymetler ve Varliga Dayali Menkul
Kiymetler

5 ve Gzeri %90

Borsa istanbul As paylari %100

Bulunmasi gereken katki payi toplaminin en az % 30’luk kismi-
nin nakit Tiirk Lirasi olmasi zorunludur.

Garanti Fonu igindeki nakit disi varliklar Gyenin talebi dogrul-
tusunda glinlik olarak degistirilebilir. Nakit katki payi fazlasi
giinlik olarak cekilebilir.

Degerleme katsayilar1 bir yildan fazla olmayan periyotlarda
diizenli olarak gézden gecirilir.

9.6. Temerrit Sureci

Asagidaki durumlarin varhigl halinde, baskaca bir ihbara gerek
kalmaksizin ilgili iyenin temerride dustigu kabul edilir.

faizi uygulanir.

ii. Takas giinii (T+1) EFT kapanisindan sonra kapatilan temer-
riit tutarlari icin ise s6z konusu en yliksek olan oranin 2 kati
nispetinde temerrit faizi uygulanir.

ELUS’e dayali fiziki teslimata konu sézlesmelerden dolayi

temerriide diisen (lyeye, ilgili dayanak varligin takas giini piya-

sa degeri lizerinden hesaplanan tutar Uzerinden,

i. takas glnU sarth virman son saatinden _EFT kapanisina
kadar gecen siire icin Borsa istanbul tarafindan olusturulan
kamu menkul kiymetlerinin islem gordiigl repo-ters repo
pazarlarinda, TCMB Bankalararasi Para Piyasasi veya Ta-
kasbank Para Piyasasi’nda olusan bir gecelik agirlikli orta-
lama faiz oranlarindan en yiksek olaninin % 50’si oraninda
hesaplanan tutarda temerriit faizi uygulanir uygulanir.

ii. Takas glini EFT kapanisindan sonra kapatilan temerriit
tutarlari icin ise sd6z konusu en yiiksek olan oranin 2 kati
nispetinde temerrit faizi uygulanir.

Temerriit cezasi, Uyeye Piyasadaki islemlerinden dogan takas

Ucretleri ile birlikte yansitilir ve tutari BISTECH Takas Terminal-

leri aracihig ile takip edilebilir. Uyenin temerriit cezasi yiikiim-

[GlGgUNG yerine getirememesi durumunda Takasbank, nezdin-

deki Uyeye ait tiim varlik, hak ve alacaklar lizerinde takas,

mahsup ve hapis hakkina sahiptir.
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10. iSTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI A.S. TEMiNAT
YONETIMI

Merkezi karsl taraf hizmeti verilen piyasalarda, MKT kurulusu
garanti ettigi takasin tamamlanmasini teminen Uyelerinden
teminat alir.
Bu teminatlar temel olarak
v’ lyelik teminati,
v’ islem teminati ve
v’ garanti fonu katki payidir.
Teminatlar nakit disinda Takasbank MKT Yonetmeligi’'nde
belirtilen finansal varliklar seklinde de yatirilabilir. Nakit digin-
daki tim finansal varliklar, bu varliklarin olumsuz piyasa kosul-
larinda meydana gelebilecek deger kaybini karsilar oranda bir
iskonto ile teminat olarak degerlenir. Nakit disindaki tim fi-
nansal varlik gruplarina kompozisyon sinirlamalari da getirilir.
10.1. Teminat Yénetimi Teminat Tipleri
10.1.1. Uyelik Teminati
Merkezi karsi taraf Gyelerinden Takasbank’a olan aidat, Ucret,
komisyon ve diger yukumliliklerin kendilerine verilen sire
icerisinde yerine getirilmemesi durumunda ortaya cikabilecek
zararlarin telafisi amaciyla alinabilecek teminat tiriddr.
Merkezi karsi taraf hizmeti verilen
i.  Odiin¢ Pay Piyasasi (OPP)’nda iiyelik teminati uyqulamasi
bulunmamaktadir.
ii. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP), Borclanma Arac-
lari Piyasasi (BAP) ve Pay Piyasasi’nda
» genel merkezi karsi taraf tyeleri 10.000 TL,
» dogrudan merkezi karsi taraf Gyeleri ise 5.000 TL
Uyelik teminati yatirmaktadir.

10.1.2. islem Teminati
MKT hizmeti verilen piyasalarda islem teminati olarak kabul
edilen varlklar

Pay|BAP| VIOP |Bist|OPP| Swap
islem Teminat Cesidi PP
Nakit Turk Lirasi vivi]v vIiviv
Déviz (USD, EUR, GBP) vVivi|v VI v|v
Devlet i¢ Borglanma Senetleri viv|v V| vV
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan 2R4n1 viv| Vv
ihrag edilen Euro Tahvil (Eurobond)
HMVKS Kira Sertifikasi vVivi|v VI v|v
BIST 100 Pay Senedi vVIiv|v vIiviv
Hisse Senedi Semsiye Fon Payi Viv|v viv]| Vv
Borglanma Araglari Sem.Fon Pay vIiv|v V| vV
Borsalarda islem Géren Standartta Altin vIiv| v vVIiviv
iITMK, iIDMK, VTMK, VDMK Vivliv v v]v
Borsa istanbul AS Paylari vivi|iv v vV
Teminat Mektubu 4
G7 Ulkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ borglan- 4
ma senetleri ile Euro tahviller

Islem teminatlari

i. baslangic,

ii. degisimve

iii. fiziki teslimat teminati
olarak Uge ayrilmaktadir.

10.1.2.1. Baslangi¢ teminati

Baslangic teminati, gelecekte herhangi bir temerriit durumu-
nun ortaya ¢iktigl hallerde, temerriidiin ortaya ciktig tarihten
pozisyonlarin kapatilmasina kadarki siire icinde maruz kalina-
bilecek risklerin karsilanabilmesini teminen pozisyonun ilk
acildigl anda talep edilen teminattir.
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OPP’de baslangi¢ teminatinda siirdiirme seviyesi uygulamasi
yapilmaktadir.

VIOP,BAP ve Pay Piyasasi’nda baslangi¢ teminati hesaplamala-
ri BISTECH Marjin Yéntemi ile yapilir. BISTECH Marjin Yonte-
mi, portfdy bazli risk yénetimi algoritmasini baz alir.

Odiin¢c Pay Piyasasi’ ve BIAS Para Piyasasi’’nda ise baslangig
teminati hesaplamalarinda tarihsel benzetim esash Riske Ma-
ruz Deger (RMD) yéntemi kullanilir.

Baslangi¢c teminati hesaplamasinda kullanilan parametrelerin
belirlenmesinde dikkate alinmasi zorunlu asgari unsurlar Ta-
kasbank MKT Yonetmeligi’'nde belirlenmistir. Yonetmelik ile
parametrelerin hesaplanmasinda;

v’ Asgari %99’luk tek tarafli gliven araliginin kullaniimasi,

v Elde tutma(nakde déniistiirme) slresinin asgari 2 is glinu
olarak dikkate alinmasi,

v’ Volatilite hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel veri uzun-
lugunun temin edilebildigi 6lglide asgari 12 ayi kapsamasi
zorunlulugu,

getirilmistir.

10.1.2.2. Degisim teminati

Degisim teminati; mevcut pozisyonlarin piyasa fiyatlariyla
degerlenmesi sonucunda ortaya c¢ikan farklar nedeniyle ihtiyag
duyulan teminatlar ifade etmektedir. Merkezi karsi taraf hiz-
meti verilen piyasalarda pozisyonlarin deger degisimleri gin-
lik olarak hesaplanmaktadir.

10.1.2.3. Fiziki teslimat teminati

Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi’nda fiziki teslimata konu
s6zlesmelerde uygulanmaktadir. islemin vadesi geldiginde
baslayan takas sireci igerisinde, fiziki teslimat yukimlulGaga-
nin yerine getirilmemesi olasihigina karsin, fiziki teslimata
konu dayanak varligin olasi fiyat degisimleri dikkate alinarak
hesaplanir.

10.2. Garanti Fonu

MKT hizmeti verilen piyasalarda MKT uyelerinden bir veya
birkaginin temerriide dismesi halinde olusabilecek zararlarin
ilgili MKT Uyelerinin teminatlarini asan kismi igin kullanilmak
lizere garanti fonlarinin kurulmasi MKT Yénetmeligi ile 6ngo-
ralmdastar.

Uyelerin yatirilmis garanti fonu katki paylari en fazla riske
sahip Qye ile ikinci ve lglncl en fazla riske sahip tyenin birlik-
te temerriidi halinde ortaya ¢ikacak toplam kaynak ihtiyaci
toplaminin Gyelere tasidiklari riskler nispetinde boélistlrilmesi
suretiyle hesaplanmaktadir.

Toplam kaynak ihtiyacinin belirlenmesinde Gyelerin tasidiklar
actk pozisyonlarindan kaynaklanan risk tutarlarinin islem temi-
natlari ile karsilanamayan risk (uncovered risk) tutarlari esas
alinmaktadir.

Yatirilmis garanti fonu sabit (minimum) ve degisken olmak
Gzere iki kissmdan olugsmaktadir.

Piyasa bazinda Asgari Garanti Fonu Katki Payi (TL)
Vadeli islem Opsiyon Piyasasi 300.000
Pay Piyasasi 100.000
Borclanma Araclari Piyasasi 150.000
BIAS Para Piyasas! 50.000
Takasbank Odiinc Pay Piyasasi 5.000
SWAP Piyasasi 50.000

Temerriit sonucu ortaya c¢ikan zararin temerrit halinde kulla-
nilabilecek kaynak siralamasinda diger Gyelerin yatiriimis ga-
ranti fonu blylklGglini de asan bir tutara erismesi durumun-
da temerriit etmemis Uyelerden ilave garanti fonu katki payi-
nin talep edilmesi mimkinddr. Talep edilebilecek ilave garanti
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fonu katki payinin biiytkligu ve talep sayisi ilgili piyasa prose-
dirlerinde belirlenmektedir.

MKT hizmeti verilen piyasalarda garanti fonu katki payi olarak
kabul edilecek varliklar

Garanti Fonu Teminat Cesidi Pay|BAP| VIOP | Bist PP |OPP| Swap
Nakit Turk Lirasi 4R2R% v V| v
Doviz (USD, EUR, GBP) vVIiviv v Vi v
Devlet i¢ Borglanma Senetleri viv| Vv v V| v
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan vIiv|v 4 4%
ihrag edilen Euro Tahvil (Eurobond)

HMVKS Kira Sertifikasi 4R4R4 v V| v
BIST 100 Pay Senedi vVIiviv v Vi v
Hisse Senedi Semsiye Fon Payi vIiv| v v Vv
Borg¢lanma Araglari Sem.Fon Pay viv| Vv v viv
Borsalarda islem Géren Standartta Altin viv| Vv v V| v
ITMK, iDMK, VTMK, VDMK viv| Vv v viv
Borsa istanbul AS Paylari viv|v v 24
Teminat Mektubu v

G7 lkeleri tarafindan ihrag edilen i¢ borg- v
lanma senetleri ile Euro tahviller

10.3. Teminata Kabul Edilen Varlklar

MKT hizmeti verilen piyasalarda islem teminati ve garanti fonu
katki payi olarak teminata Turk Lirasi ve konvertibl dovizin yani
sira diger finansal varliklarinda kabuli s6z konusudur.

Takasbank tarafindan teminat olarak alinacak varliklarin belir-
lenmesinde MKT hizmeti verilen piyasanin isleyis dinamikleri
dikkate alinmakta, kredi, likidite ve piyasa riski disiik olan
varliklara éncelik ve agirlik verilmektedir.

10.3.1. ViOP’ta Teminata Kabul Edilen Varliklar ve Kompozis-
yon Sinirlari

islem teminatlar ve garanti fonu katki payi olarak teminata
kabul edilen varliklar ile bu varliklara iliskin kompozisyon sinir-
lari son sayfada yer alan tabloda verilmistir. islem teminat
acisindan, ViOP’ta hesaplanan toplam teminat gereksiniminin
en az %50’sinin TL teminattan olusmasi gerekir.

Garanti fonu katki payi olarak bulunmasi gereken katki payi
toplaminin en az %30’luk kisminin nakit TL olmasi zorunludur.

10.3.2. Pay Piyasasi Teminata Kabul Edilen Varliklar ve
Kompozisyon Sinirlari

islem teminatlari ve garanti fonu katki payi olarak teminata
kabul edilen varliklar ile bu varliklara iliskin kompozisyon
sinirlari son sayfada yer alan tabloda verilmistir. islem temi-
nati agisindan, Pay Piyasasinda hesaplanan toplam teminat
gereksiniminin en az %10’nun Tirk Lirasi teminattan olugmasi
gerekir. Diger varliklar igin son sayfada tabloda yer aldigi gibi-
dir.

10.4. Teminat Degerlemesi ve Degerleme Katsayilarinin Belir-
lenmesi

MKT olarak hizmet verilen tiim piyasalarda alinan teminata
konu varliklarin 6ngérilen degerlenmis tutarlarinin bu varlikla-
rin likide edilmesi sonrasinda beklenen nakit diizeyini karsilar
seviyede bulunmasi esastir. Bu kapsamda teminata kabul edi-
lebilecek tim varlik tdrleri icin bu varliklarin olumsuz piyasa
kosullari altinda olasi deger kaybini karsilayacak teminat de-
gerleme katsayilarinin belirlenmesi gereklidir.

Belirlenen teminat degerleme katsayilarinin teminata kabul
edilen varlklarin maruz oldugu

v’ Piyasa riski,
v’ likidite riski ve
v’ Kkarsi taraf kredi riskini
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kavramasi zaruridir.

Teminat Degerleme Katsayisi
=1 - (Piyasa Riski + Likidite Riski + Kredi Riski

Teminata kabul edilen bir varlk icin belirlenen degerleme
katsayisi, varhgin karsi karsiya oldugu piyasa, likidite ve karsi
taraf kredi riski risk primlerini icermesi gerekmektedir. Katsa-
yilarin belirlenmesinde, finansal islemlerde maruz kalinacak
riskin belirlenmesi igin en sik kullanilan risk Ol¢im yontemi
olan riske maruz deger yaklasimi kullaniimaktadir.

RMD, elde tutulan bir portfdy ya da varlik degerinin, faiz oran-
larinda, doviz kurlarinda ve hisse senedi fiyatlarindaki dalga-
lanmalar nedeniyle meydana gelebilecek degisiklikler sonu-
cunda maruz kalabilecegi en yiksek zarari, belli bir zaman
diliminde ve belli bir olasilik seviyesinde ifade eden ve muhte-
lif sayisal yontemlerle tahmin edilen degeri ifade etmektedir.

RMD yéntemleri temelde

i. parametrik ve

ii.  simulasyon

bazli olmak lizere ikiye ayrilmaktadir.

Bankacilik sektérinde dagihm bagimliligi olmayan simiilasyon
tabanli yéntemlerin daha sik kullanildidi gériilmektedir. Simu-
lasyon bazli ydntemler icinde de uygulama ve agiklama kolayh-
g1 nedeniyle tarihsel benzetim/similasyon y6nteminin bir
enddstri standardi haline geldigi goriilmektedir.

Tarihsel benzetim yonteminde tarihin tekerriir edecegi varsa-
yimindan yola gikilmakta, senaryolarin Uretilmesinde risk fak-
torlerine ait gegmis dénemde kaydedilmis oynakliklar kulla-
nilmaktadir. Yontem, olasilik dagilimi ile ilgili herhangi bir var-
sayim kullanmadigindan, tarihi gézlem siiresi icinde kaldiklari
middetge, kriz veya olagandisi etkileri kavramada basarilidir.
Ayrica risk hesaplamasi icin parametre tahmini yapiimadigin-
dan, volatilite ve korelasyonlarin hatali tahmin edilmesi gibi
onemli problemler de elimine edilmis olmaktadir.

Gegmiste olusan fiyatlar, piyasa fiyat riski yaninda, kredi riski
(spesifik risk) ve likidite riski gibi diger risk unsurlarindan kay-
naklanabilecek primleri de icermesi gerektiginden, bu unsurlar
icin ayrica tahmin yapilmamasindan kaynaklanabilecek etkiler
minimize edilmektedir.

Takasbank’ta, teminata kabul edilen varliklarin degerleme
katsayilari, Haziran ve Aralik aylarinda yilda iki kez gézden
gecirilmekte,

ayrica teminatlara iliskin kompozisyon limitleri yilda bir kez
teminatlarin risklilik durumlari ve piyasa isleyisi dikkate alina-
rak dederlendirilmektedir.

Merkezi karsi taraf hizmeti verilen piyasalarda ayni teminat
degerleme katsayilari uygulanmaktadir.

VioP, BAP, Pay Piyasasi, OPP ve Swap Piyasasi’nda teminata
kabul edilen varliklarin degerlemesinde kullanilan katsayilar

Teminat Cesidi Teminat Deger-
leme Katsayisi

Nakit Turk Lirasi %100
Konvertibl Déviz (USD) % 94
Konvertibl D6viz (EUR) % 95
Konvertibl D6viz (GBP) % 93
Devlet i¢ Borglanma Senedi 0-1 Yil %97
1-5 Y1l %93

5 ve Uzeri %92

5 Yila kadar %93
5-10 Yil %93
10-30 Yil %89
30 ve Uzeri %86

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen
Euro tahvil (Eurobond - USD)

5 Yila kadar %93
5-10 Yil %91
10-30 Yil %88
30 ve Uzeri %85

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan ihrag edilen
Euro tahvil (Eurobond - EUR)
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T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. tarafindan ihrag 0-1 Yil %95

edilen kira sertifikalari 1-5 Yil %91
5 Yil ve Uizeri %90

BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri BIST 30 %86,
BIST 100 %82

Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari %89

Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylari %89

Borsada islem Géren Standartta Altin %91

ipotek teminatl menkul kiymetler, ipotege dayali 0-1 Yil %95

menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve | 1-5 Yil %91

varliga dayal menkul kiymetler 5 Yil ve Gzeri %90

Borsa istanbul A.S. paylari % 100

Teminat Mektubu % 100

ABD tarafindan ihrag edilen i¢ borglanma senetleri 5 Yila kadar %94
5-10 Y1l %94
10-30 Yil %91
30 ve Uzeri %88

Almanya tarafindan ihrag edilen i¢ borglanma senetleri | 5 Yila kadar %94
5-10 Y1l %94
10-30 Yil %92
30 ve uzeri %91

Belirlenen katsayilar teminatlarin cari degerinin bulunmasi
asamasinda kullaniimaktadir.

Teminat degerlemesinin en gilincel fiyatlar ile yapiimasi esastir.
Fiyat olusmayan varliklar icin Takasbank tarafindan belirlenen
modeller yardimiyla teorik fiyat hesaplamasi yapilabilmektedir.

v Tekil veya ¢oklu pozisyon hesaplarinda izlenen pozisyonlar ve bu

pozisyonlarla iliskili teminatlar, Takasbank’in uygun gérmesi ha-
linde, devreden ve devralan MKT Uyelerinin talimatiyla Takasbank
tarafindan MKT Uyeleri arasinda tasinabilir.

Teminatlarin aynen iadesi esastir. Aynen iadenin mimkin olma-
masi halinde iade mislen yapilir. Aynen veya mislen iade oluna-
mayan teminatlar esdegerleri Gzerinden iade olunur.

Teminata kabul edilen varliklardan dogan haklar teminati
verene aittir ve bu haklar dolayisiyla olusan deger degisimlerinin
ivedilikle hesaplara yansitilmasi esastir.

10.6. islem Teminatlarina Yonelik is Kurallari

MKT hizmeti verilen VIOP Pay Piyasasi, BAP, BIAS Para Piyasasi ve
OPP’de islem teminatlar hesap bazinda izlenmektedir.

Teminatlar Takasbank nezdindeki hesaplarda tutulmakta, teminat
yatirma sorumlulugu Merkezi Karsi Taraf liyesinde bulunmaktadir.
Teminat hesaplarinda serbest teminatin bulundugu hallerde te-
minatlarin piyasa prosediirlerinde belirlenen kurallar gergevesin-
de cekilebilmesi mimkindir. Merkezi Kargi Taraf hizmeti verilen
piyasalarda serbest teminatin ya da teminat ylkimlUlGginin
hesaplanmasinda asagida yer alan genel formilin kullaniimasi
muimkinddr.

Serbest Teminat = Degerlenmis Teminat Tutari — Bulundurulmasi gereken
(Bulger) Teminat +/- Degisim Teminati

Teminat Degeri =Teminatin Piyasa DegerixDegerleme Katsayisi

10.5. Teminatlara Yonelik Genel Esaslar

v" MKT lyeleri, kendileri veya misterileri adina aldiklar pozisyon-
lar igin Takasbank tarafindan kullanilan ve ilgili piyasa yonerge-
leriyle belirlenen yontemler cergevesinde hesaplanan tutarda
teminati Takasbank tarafindan belirlenen hesap ve/veya hesap-
lara yatirmak zorundadirlar.

v' MKT lyesine bagh tekil pozisyon hesaplarinda izlenen musteri
pozisyonlariyla iligkili teminatlar sadece ilgili misterinin yikim-
lGliklerinin tasfiyesinde kullanilabilir.

v’ Takasbank; SPK tarafindan onaylanan piyasa ydnergelerinde yer
alan oran veya tutarlarin altinda kalmamak kaydiyla MKT hizme-
ti verdigi piyasa, sermaye piyasasi araci veya liye bazinda farkh
teminat oran ve tutarlari belirleyebilir.

v Takasbank tarafindan MKT hizmeti verilen piyasalarda alinan
teminatlar; Takasbank’in varliklarindan ayri olarak izlenir.

v" MKT Uyelerince Takasbank’a yatirilan miisteri teminatlari, bagh
olduklari pozisyon hesaplariyla iliskilendirilir ve MKT Gyeleri adi-
na agilan teminat hesaplarinda her bir msteri icin ayri ayri agI-
lan alt hesaplarda izlenir. Hesaplara yatirilan teminat ytkimli-
1GgUn{ asan fazla teminatlarin da ilgili hesap sahibine ait oldugu
kabul edilir ve bu teminatlarla ayni esaslar gergevesinde deger-
lendirilir.

v" MKT Uyesine bagl musteri hesaplarindaki teminat aciklarinin
tamamlanmasindan ilgili MKT dyesi sorumludur.

v" Hesaplarin giincellenmesi sonucunda pozisyonlarin ve/veya
teminatlarin degerlerinin degismesi veya diger nedenlerle temi-
natlarin ilgili piyasa yonergesinde belirlenen seviyenin altina
dismesi durumlarinda, Takasbank tarafindan ilgili MKT Uyesine
teminat tamamlama gagrisi yapilir.

v' Teminat tamamlama cagrilari, esaslari piyasa yénergeleriyle
belirlenen elektronik bir sistem araciligi ile yapilir. Takasbank’in
teminat tamamlama ¢agrisini elektronik bir sistem araciligiyla
gondermesi durumunda, MKT Uyesinin baskaca bir ihbar ve bil-
dirime gerek kalmaksizin ¢agriyi aldig1 kabul edilir. MKT Gyesinin
sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama
cagrisinin Uyeye ulastigl anda baslar.

v Takasbank, hesaplarda tutulan nakit Tiirk Lirasi teminatlarin
zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi disiildikten sonra ka-
lan tutarini, mimkiin olan en iyi kosullarla nemalandirir.
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Formilde yer alan degerlenmis teminat tutari, teminata verilen
varliklarin piyasa degerinin ilgili teminat degerleme katsayisi ile
carpiimig degerini ifade etmektedir.

Degisim teminatinin isareti pozisyonun yoni ve finansal varligin
deger kaybi ya da kazancina gore degismektedir.

SPK Lisanslama
Giincel Basim Kitap
Soru Bankalari
Ve Deneme Kitaplari

Siparis icin: WWW.finansed.com
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Piyasalarda islem Teminati ve Garanti Fonu Katki Payi igin Teminatlarin Kompozisyon Yapilari (OZET)
Varlik Tiirii PAY Piy. BAP viop PARA SWAP ODUNGC
Piy. PP
Nakit Turk Lirasi En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla
% 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100
Konvertibl Déviz (USD) En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla
% 90 % 100 % 50 % 100 % 100 % 70
Konvertibl Déviz (EUR) En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla
% 90 % 100 % 50 % 100 % 100 % 70
Konvertibl Déviz (GBP) En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla
% 90 % 100 % 50 % 100 % 100 % 70
Devlet i¢ Bor¢lanma Senedi En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla
% 90 % 100 % 50 % 100 % 100 % 70
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla
ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond - USD) % 90 % 100 % 50 % 100 % 100 % 70
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla
ihrag edilen Euro tahvil (Eurobond - EUR) % 90 % 100 % 50 % 100 % 100 % 70
T.C. Hazinesi Varlik Kiralama A.S. tarafindan En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla
ihrag edilen kira sertifikalari % 50 % 50 % 50 % 50 % 50 % 50
BIST 100 endeksinde bulunan pay senetleri En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla
% 90 % 90 % 50 % 90 % 90 % 70
Hisse Senedi Semsiye Fonu Paylari En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla
% 50 % 50 % 50 % 50 % 50 % 50
Borglanma Araglari Semsiye Fonu Paylari En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla
% 50 % 50 % 50 % 50 % 50 % 50
Borsada islem Géren Standartta Altin En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla
% 25 % 25 % 25 % 25 % 25 % 25
ipotek Teminatli Menkul Kiymet, ipotege En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla
Dayal Menkul Kiymet, Varlik Teminath Men- %50 %50 %50 %50 %50 %50
kul Kiymet, Varliga Dayali Menkul Kiymet
Borsa istanbul A.S. paylari En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla En Fazla
%50 %50 %50 %50 %50 %50
Teminat Mektubu En Fazla
% 75
ABD tarafindan ihrag edilen i¢ borglanma En Fazla
senetleri %50
Almanya tarafindan ihrag edilen i¢ borglanma En fazla
senetleri %50
Youtube sayfamiza eklenen videolari izlemek icin sayfamiza asagidaki
linkten ABONE olabilirsiniz.
https://www.youtube.com/finansedspklisanslama
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