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2020 2.Dönem Güncellemeleri 

 

Sayfa 7: (Güncelleme ve ilave) 

Sermaye Piyasası Araçlarını Konu Alan 

Teminat Sözleşmeleri  

 

 

6362 sayılı SPKn’nda teminatlarla ilgili dört 

düzenlenme vardır.  

i. Üyelik Teminatları: Sermaye piyasası ku-

rumlarının faaliyetlerini yürütürken ortaya 

çıkabilecek risklere karşı piyasanın, siste-

min işleyişini korumak amacıyla Sermaye 

Piyasası Kurulu, borsalar ve teşkilatlanmış 

diğer pazarlara yatıracakları teminatlara 

ilişkin hükümlerdir. 

ii. İşlem Teminatları: Takas ve saklama kuru-

luşlarının yine bu kurumlardan ya da ger-

çek kişilerden aldığı teminatlardır. Merkezî 

takas kuruluşlarının sermaye piyasası ku-

rumlarından aldığı teminatlar bizatihi ser-

maye piyasası faaliyetinin icrası kapsamın-

da o faaliyetin örneğin kredili işlemin ya da 

ödünç işleminin teminatı olarak merkezî 

takas kuruşuna verilen teminatlara ilişkin 

düzenlemelerdir.  

iii.Diğer Teminat Türleri: Teminat verilme-

sine konu işlemin, sermaye piyasası işlemi 

olduğuna bakılmaksızın, teminat konusu 

varlığın bir sermaye piyasası aracı olduğu 

teminat sözleşmelerini düzenleyen 6362 

sayılı SPKn’nun 47 nci maddesi hükmüdür. 

Konusunu MKK nezdinde kayden izlenen 

sermaye piyasası araçlarının oluşturduğu 

tüm teminat sözleşmelerine, bunun tarafları 

ister gerçek kişi, ister tüzel kişi olsun, te-

minat verilmesine yol açan ilişki ister ser-

maye piyasası faaliyetinden kaynaklansın, 

ister tümüyle ticari bir iş ile ilgili olsun, bu 

Kanun hükümleri uygulanır. 

iv. Borçlanma Aracı İhracında Verilen Te-

minatlar: Borçlanma aracı ihraçlarında, ih-

raç edilen araca yönelik yükümlülüklerin 

vadesinde yerine getirilmesini sağlamak 

amacıyla ihraççının vermiş olduğu teminat-

lara ilişkin “teminat yönetim sözleşmesi ve 

teminat yöneticisi” SPKn madde 31/b de 

düzenlenmiştir. 

Teminat Sözleşmesinin Şekli: MKK nezdinde 

kayden izlenen sermaye piyasası araçlarını 

konu alan teminat sözleşmeleri yazılı şekilde 

yapılır.  

Teminat Sözleşmesinin Türleri: Teminat 

konusu sermaye piyasası araçlarının mülkiye-

tinin  

- teminat alana geçtiği ve  

- teminat verende kaldığı  

teminat sözleşmeleri olmak üzere ikiye ayrılır.  

Sözleşmede bu konuda bir hüküm bulunmama-

sı hâlinde, teminat konusu sermaye piyasası 
araçlarının mülkiyeti teminat alana geçmemiş 

sayılır.  

Teminat Konusu Sermaye Piyasası Aracının 

Mülkiyetinin Teminat Alana Geçtiği Sözleş-

melerde, teminat konusu araç üzerinde her 

türlü tasarruf yetkisi malik sıfatıyla teminat 

alan tarafından kullanılabilir.  

Teminat Konusu Sermaye Piyasası Aracının 

Mülkiyetinin Teminat Verende Kaldığı Söz-

leşmelerde; teminat alanın, teminat konusu 

üzerinde ne gibi tasarruflarda bulunabileceği 

sözleşmede açıklığa kavuşturulur.  

Her İki Teminat Sözleşmesinde de Geçerli 

Olan Ortak Hükümler  

 Teminat sözleşmesinin sona ermesi ile 

teminat konusu varlığın kendisinin veya 

eşdeğerinin iadesi gerekir.  

 Temerrüt veya teminattan alacağın karşı-

lanmasının söz konusu olduğu durumlarda, 

her iki teminat sözleşmesi türünde de temi-

nat konusu sermaye piyasası aracının resen 

satılması veya değerinin alacağa mahsup 

edilmesine imkan tanınmıştır. Ancak, mül-

kiyetin teminat alana geçtiği tür bakımın-

dan bu hususta sözleşmede aksine hüküm 

bulunmaması; mülkiyetin teminat verende 

kaldığı teminat sözleşmelerinde ise, temi-

nat alanın teminat konusu sermaye piyasası 

aracını satarak satım bedelinden alacağını 

karşılama veya bu araçları mülkiyetine ge-
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çirerek değerini borçlunun yükümlülükle-

rinden mahsup edebilmesi için, bu yetkinin 

sözleşmede teminat alana açıkça tanınmış 

olması gerekir (SPKn md.47/4).  

Resen paraya çevirme yetkisinde iki kısıt var-
dır:  

 Teminat konusu resen satışa konu edile-

cek sermaye piyasası aracının alacağın 

vade tarihindeki değerinin esas alınması 

zorunludur.  

 İkinci olarak, elde edilecek satış tutarın-
dan alacağını aşan kısmın da teminat ve-

rene iade edilmesi de öngörülmüştür.  

Teminat alan ya da veren hakkında, adli veya 

idari makamlarca mal varlığının yeniden yapı-

landırılması veya benzer mahiyette bir karar ya 

da tasfiye kararı verilmesi hâlinde, teminat 

olarak verilen sermaye piyasası araçları ile 

teminat alan ve verenin hakları, bu karardan 

etkilenmez ve ilgili yeniden yapılandırma veya 

tasfiye makamına karşı da geçerli olur. Bu 

hüküm, anılan nitelikteki kararların verilme-

sinden sonra aynı gün gerçekleşen işlemler 

bakımından da teminatın söz konusu karardan 

önce verilmiş ve teminat alanın iyiniyetli ol-

ması kaydıyla geçerlidir. 

Teminat Yönetim Sözleşmeleri ve Teminat 

Yöneticisi (SPKn m. 31/b) 

 Kurulca belirlenecek sermaye piyasası araçla-

rı, bu araçlardan doğan yükümlülüklerin vade-

sinde yerine getirilmesini teminen Kurulun 

uygun göreceği varlıklarla teminat altına alı-

nabilir. Teminata konu varlıkların mülkiyeti 

teminaten genel saklama yetkisine sahip yatı-

rım kuruluşu niteliğini haiz teminat yöneticisi-
ne devredilir veya bu varlıklar üzerinde temi-

nat yöneticisi lehine sınırlı ayni hak tesis edi-
lir. Teminata konu varlığın, teminaten devre-

dildiği hususu ilgili sicilde beyanlar hanesine 

kaydedilir. 

Teminat yöneticisi, sermaye piyasası araçla-

rından doğan yükümlülüklerin teminatını teşkil 

etmek üzere mülkiyeti kendisine devredilen 

veya üzerinde lehine sınırlı ayni hak tesis edi-

len teminat konusu varlıkların  

 sevk ve idaresinin sağlanması,  

 korunması,  

 muhafazası,  

 hukuki yollara müracaat edilmesi,  

temerrüt hâlinde ya da kanun veya sözleşme 

hükümlerinde öngörülen sebeplerle, teminattan 

alacağın karşılanması söz konusu olduğunda;  

 teminata konu varlığın paraya çevrilmesi,  

 teminata konu varlıkların satış tutarının 

yatırımcılar arasında paylaştırılması,  

 yatırımcıların alacağı karşılandıktan sonra 

arta kalan değer olursa bunun teminat ve-

rene iade edilmesi,  

 borcun sona ermesi ile birlikte teminat 

konusu varlıkların teminat verene iade 

edilmesi,  

 yatırımcıların menfaatlerinin korunması da 

dâhil diğer her türlü iş ve muamelelerin ye-

rine getirilmesi  

için ihraçtan önce, ihraççı ile yazılı olarak 

akdedilecek bir teminat yönetim sözleşmesi ile 
yetkilendirilir. Teminat yönetim sözleşmesinin 

tabi olduğu usul, esas ve asgari unsurları belir-

lemeye Kurul yetkilidir. 

Teminat yöneticisi, teminatlara ilişkin tapuya 

tescil işlemleri, gemi sicili, araç sicili ve taşınır 

rehin sicili dâhil ancak bunlarla sınırlı olma-

mak üzere özel sicillerde yapılacak rehin, ipo-

tek veya herhangi bir ayni hakkın, şerhin, tak-

yidatın, hak ve alacağın tescili, kaydı ve bunlar 

için gerekli olan her türlü işlem dâhil olmak 

üzere teminatın tesisi, terkini, fekki, sona erdi-

rilmesi konusundaki tüm iş ve muameleleri 

kendi adına ve yatırımcılar hesabına yerine 

getirmeye yetkilidir. 

Kurulun onayladığı her teminat yöneticisinin  

 ticaret unvanı,  

 hangi ihraçla ilgili olarak atandığı ve  

 yetkileri,  

ihraççı tarafından ihraççının merkezinin bu-

lunduğu yerin ticaret siciline ayırt edici şekilde 

tescil ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde 

ilan olunur. 

Temerrüt hâlinde ya da kanun veya sözleşme 

hükümlerinde öngörülen sebeplerle, teminat-
tan alacağın karşılanması söz konusu oldu-

ğunda; herhangi bir ihbar veya ihtarda bulun-

ma, süre verme, adli veya idari merciden izin 

ya da onay alma, teminatın açık artırma ya da 

başka bir yol ile nakde çevrilmesi gibi her-



G E N İ Ş  K A P S A M L I  S E R M A Y E  P İ Y A S A S I  M E V Z U A T I   3 

w
w

w
.f

in
a
n

se
d

.c
o

m
 

hangi bir ön şartı yerine getirme yükümlülü-

ğü olmaksızın, teminat yöneticisi teminata 
konu varlıkları satıp bedellerini yatırımcılar 

arasında paylaştırabilir. 

Teminat konusu varlıklar, teminat yöneticisi-

nin mal varlığından ayrıdır ve ayrı izlenir. 

Teminat konusu varlıklar, teminat yöneticisi-

nin borçları nedeniyle kamu alacakları için 

olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, iflas 

masasına dâhil edilemez ve üzerlerine ihtiyati 

tedbir ve ihtiyati haciz konulamaz. 

Teminata konu varlıkların türleri ve nitelikleri, 

sermaye piyasası araçları ile teminata konu 

varlıklar arasındaki teminat uyumu, teminata 

konu varlıklara ilişkin kayıtların tutulması, hak 

ve yükümlülükler, teminat yöneticisinin nite-

likleri, ticaret siciline tescili, terkini ve teminat 

yöneticisine hizmetleri karşılığında ödeme 

yapılmasına ilişkin usul ve esaslar ile sermaye 

piyasası aracı ihracında teminat yapısına iliş-

kin diğer hususları belirlemeye Kurul yetkili-

dir. 

Teminat yöneticisinin sorumluluğunu hafifle-

ten ya da kaldıran anlaşmalar, hüküm veya 

ifadeler geçersizdir. 

Sermaye piyasası kurumlarının teminat yöneti-

cisi olarak atanması durumunda, bu maddenin 

ikinci fıkrasındaki yükümlülüklerini gereği 

gibi yerine getirmeyen teminat yöneticilerine 

96 ncı maddenin birinci fıkrası; bu maddenin 

altıncı fıkrasına aykırılık hâlinde ise 92 nci 

maddenin birinci ve üçüncü fıkraları uygula-

nır. 

Teminat yöneticisinin teminaten mülkiyeti 

devredilen varlıkları tasarruf amacı dışında 

kullanması durumunda 5237 sayılı Kanunun 

155 inci maddesinin ikinci fıkrasına göre 

hükmedilecek ceza beş yıldan az olamaz. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sayfa 12: İlave 

Borçlanma aracı sahipleri kurulu (SPKn. 

31/A) 

İhraççının tedavülde bulunan borçlanma araç-

larının sahipleri, borçlanma aracı sahipleri 

kurulunu oluşturur. İhraççının her bir tertip 

borçlanma aracı sahipleri de ayrı bir borçlan-

ma aracı sahipleri kurulu oluşturabilir. 

Borçlanma aracı sahipleri kurulunun ihraççının 

yönetim kurulu tarafından veya borçlanma 

araçları sahipleri tarafından toplantıya çağrıl-

masına ve borçlanma aracı sahipleri kurulunda 

karar alınmasına ilişkin esasların ve şartların, 

ihraççı tarafından borçlanma aracı ihracı nede-

niyle hazırlanan izahname ve/veya ihraç bel-

gesinde belirlenmesi zorunludur. 

Borçlanma aracı sahipleri kurulunda karar 

alınabilmesi için, Kurul tarafından veya izah-

name ve/veya ihraç belgesinde aksine daha 

ağır nisap öngörülmüş bulunmadıkça; her bir 

tertip borçlanma araçlarının nominal bedelleri 

toplamının asgari yarısını temsil eden borç-

lanma aracı sahiplerinin veya ihraççının teda-

vülde bulunan tüm borçlanma araçlarının sa-

hiplerinin oluşturacağı kurul için tedavülde 

bulunan tüm borçlanma araçlarının nominal 

tutarının asgari yarısını temsil eden borçlanma 

aracı sahiplerinin olumlu oyu şarttır. Kurulca 

öngörülen nitelikli çoğunlukla alınacak borç-

lanma aracı sahipleri kurulu kararları bu 

kararlara olumlu oy vermeyen borçlanma 
aracı sahipleri için de hüküm ifade eder. 

Borçlanma aracı sahiplerini temsil etmek üzere 

temsilci atanabilir. 

Borçlanma araçlarının geri ödemelerinde te-

merrüt oluştuktan sonra bu borçlanma araçla-

rının hüküm ve şartlarının değiştirilmesi 

hâlinde,  

 borçlanma aracının temerrüdü nedeniyle 

başlatılmış tüm takipler ilgili borçlanma 

aracının hüküm ve şartlarının değiştirilmiş 

kabul edildiği tarih itibarıyla durur,  

 ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz kararları 

uygulanmaz,  

 bir takip muamelesi ile kesilebilen zamana-

şımı ve hak düşüren müddetler işlemez.  

 Borçlanma aracından doğan tüm borçlar ifa 

edildikten sonra duran takipler düşer. 
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Sayfa 16: ilave 

Halka açık ortaklıklarda yönetim kontrolünü 

sağlayan payların veya oy haklarının iktisap 

edilmesi hâlinde  söz konusu payların veya oy 

haklarının iktisabının kamuya açıklandığı 

tarihte pay sahibi olan diğer ortakların payları-

nı satın almak üzere teklif yapılması zorunlu-

dur. (SPKn. m.26/1) 

 

Sayfa 16: Güncelleme 

Halka açık ortaklıkların  

 birleşme, bölünme işlemlerine taraf olması,  

 tür değiştirmesi,  

 imtiyaz öngörmesi veya mevcut imtiyazla-

rın kapsam veya konusunu değiştirmesi  

gibi yatırımcıların yatırım kararlarının değiş-

mesine yol açacak ortaklığın yapısına ilişkin 

temel işlemler Sermaye Piyasası Kanunu’nun 

uygulanmasında önemli nitelikte işlem sayılır.  

Kurul, önemli nitelikteki işlemleri, önemlilik 

ölçüsü de dâhil olmak üzere bu nitelikteki 

işlemlerde bulunulabilmesi veya kararların 

alınabilmesi için uyulması zorunlu usul ve 

esasları, halka açık ortaklıkların niteliğine göre 

belirlemeye yetkilidir. 

 

Sayfa 19: Güncelleme 

1.3.2. Yan Hizmetler (SPKn m.38) 

 

b) Proje finansmanı dâhil olmak üzere Kurulca 

belirlenecek hizmet ve faaliyetlerde, kambiyo 

düzenlemeleri saklı kalmak kaydıyla, kredi ya 

da ödünç verilmesi ve döviz hizmetleri sunul-

ması 

 

Sayfa 19: İlave 

1.3.3. Kitle Fonlaması Faaliyetleri 

Kitle fonlaması, “bir projenin veya girişim 
şirketinin ihtiyaç duyduğu fonu sağlamak 

amacıyla SPK tarafından belirlenen esaslar 
dâhilinde Sermaye Piyasası Kanunu’nun yatı-

rımcı tazminine ilişkin hükümlerine tabi ol-

maksızın kitle fonlama platformları aracılığıy-
la halktan para toplanması”dır. 

Kitle fonlama platformları, kitle fonlamasına 

aracılık eden ve elektronik ortamda hizmet 

veren kuruluşlardır.  

Kurul, kitle fonlama platformları üzerinden 

yürütülecek kitle fonlaması faaliyetlerinin; 

ortaklığa veya borçlanmaya dayalı olarak halk-

tan para toplanması suretiyle yapılması konu-

sunda belirleme yapabilir. Borçlanmaya dayalı 

kitle fonlaması faaliyetlerine bankacılık mev-

zuatı hükümleri uygulanmaz. 

… 

Kitle fonlaması işlemlerine ilişkin hazırlanan 

bilgi formunu imzalayan gerçek ve tüzel kişi-

ler bilgi formunda yer alan yanlış, yanıltıcı 

veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan 

müteselsilen sorumludur. 

 

Sayfa 26: Güncelleme 

Fon; tapu ve diğer resmî sicillere tescil, deği-

şiklik, terkin ve düzeltme talepleri dâhil olmak 

üzere her türlü sicil işlemleri ile ortağı olacağı 

limited ve anonim şirketlerin kuruluş, sermaye 

artırımı veya pay devri işlemleri dâhil her tür 

ticaret sicili işlemleriyle sınırlı olarak tüzel 

kişiliği haiz addolunur. 

 

Sayfa 45: Güncelleme 

MADDE 106 – (1) Doğrudan ya da do-

laylı olarak sermaye piyasası araçları ya da 

ihraççılar hakkında, ilgili sermaye piyasası 

araçlarının fiyatlarını, değerlerini veya yatı-

rımcıların kararlarını etkileyebilecek nitelikte-

ki ve henüz kamuya duyurulmamış bilgilere 

dayalı olarak ilgili sermaye piyasası araçları 

için alım ya da satım emri veren veya verdiği 

emri değiştiren veya iptal eden ve bu suretle 

kendisine veya bir başkasına menfaat temin 

eden; 

a) İhraççıların veya bunların bağlı veya 

hâkim ortaklıklarının yöneticileri, 

b) İhraççıların veya bunların bağlı veya 

hâkim ortaklıklarında pay sahibi olmaları ne-

deniyle bu bilgilere sahip olan kişiler, 

c) İş, meslek ve görevlerinin icrası ne-

deniyle bu bilgilere sahip olan kişiler, 

ç) Bu bilgileri suç işlemek suretiyle elde 

eden kişiler, 
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d) Sahip oldukları bilginin bu fıkrada 

belirtilen nitelikte bulunduğunu bilen veya 

ispat edilmesi hâlinde bilmesi gereken kişiler, 

üç yıldan beş yıla kadar hapis veya adli 

para cezası ile cezalandırılırlar. Ancak, bu 

suçtan dolayı adli para cezasına hükmedilmesi 

hâlinde verilecek ceza elde edilen menfaatin 

iki katından az olamaz. 

 

Sayfa 45: Güncelleme 

MADDE 107 – (1) Sermaye piyasası 

araçlarının fiyatlarına, fiyat değişimlerine, arz 

ve taleplerine ilişkin olarak yanlış veya yanıl-

tıcı izlenim uyandırmak amacıyla alım veya 

satım yapanlar, emir verenler, emir iptal eden-

ler, emir değiştirenler veya hesap hareketleri 

gerçekleştirenler üç yıldan beş yıla kadar 

hapis ve beş bin günden on bin güne kadar 
adli para cezası ile cezalandırılırlar. Verilecek 

olan adli para cezasının miktarı, suçun işlen-

mesi ile elde edilen menfaatten az olamaz. 

(2) Sermaye piyasası araçlarının fiyatla-

rını, değerlerini veya yatırımcıların kararlarını 

etkilemek amacıyla yalan, yanlış veya yanıltıcı 

bilgi veren, söylenti çıkaran, haber veren, yo-

rum yapan veya rapor hazırlayan ya da bunları 

yayan ve bu suretle menfaat sağlayanlar üç 

yıldan beş yıla kadar hapis ve beş bin güne 

kadar adli para cezası ile cezalandırılırlar. 

 

Sayfa 48: Güncelleme 

Fiil Hapis 

Cezası 

Para Cezası 

Bilgi Suistimali 3 – 5 yıl adli para cezası (elde 

edilen menfaatin 2 

katından az olamaz) 

Piyasa Dolandırıcılığı 

- İşlem bazlı 

- Bilgi bazlı 

 

3 - 5 yıl 

3 - 5 yıl 

 

5000 – 10 000 gün adli 

para cezası 

0 – 5000 gün adli para 

cezası 

 

Sayfa 49: Ekleme 

1.1.4.4.8.3.İdari Para Cezaları 

SPKn’nda idari para cezası yaptırımına tabi 

tutulan eylemler: 

a) Kurul düzenlemelerine aykırı hareket edil-

mesi (md. 103/1), 

b) Pay alım teklifi yapma yükümlülüğüne 

uyulmaması (md. 103/3), 

c) İhraççıların yönetim kurulu üyelerinin ve 

diğer yöneticilerinin, ihraççının çıkardığı 

sermaye piyasası aracında gerçekleştirdik-

leri alım satımlardan elde ettikleri kazancı, 

ihraççıya verme yükümlülüklerini ihlal et-

meleri (md.103/4), 

d) Pasif/ihmali surette gerçekleştirilen örtülü 

kazanç aktarımı (SPKn md.103/6), 

e) Talep edilen bilgi ve belgeleri süresi içinde 

vermeme veya istenen şekliyle vermeme 

veya gerçeğe aykırı olarak verme veya ger-

çeğe aykırı açıklamalarda bulunma, ilgilile-

rin görevlerini yapmalarını engellemek ve-

ya zorlaştırmak (103/7) 

f) Kurula gerçeğe aykırı, yanıltıcı nitelikte 

bilgi, belge vermek veya açıklamalarda bu-

lunmak suretiyle gereksiz olarak Kanunun 

88 inci maddesi uyarınca denetim yapılma-

sına neden olmak (103/8) 

g) Piyasa bozucu eylemler (md. 104). 

İlgili kanun maddeleri aşağıda yer almaktadır. 

MADDE 103 –  

(1) Bu Kanuna dayanılarak yapılan düzenle-

melere, belirlenen standart ve formlara ve 

Kurulca alınan genel ve özel nitelikteki karar-

lara aykırı hareket eden kişilere Kurul tarafın-

dan yirmi bin Türk Lirasından iki yüz elli bin 

Türk Lirasına kadar idari para cezası verilir. 

Ancak, yükümlülüğe aykırılık dolayısıyla 

menfaat temin edilmiş olması hâlinde verile-

cek idari para cezasının miktarı bu menfaatin 

iki katından az olamaz. Tüzel kişilere, aykırılı-

ğın ağırlığı ve etkilediği mağdur sayısı dikkate 

alınarak bu fıkranın birinci cümlesinde yer 

alan asgari miktardan az olmamak üzere ba-

ğımsız denetimden geçmiş yıllık finansal tab-

lolarında yer alan brüt satış hasılatının %1’i ile 

vergi öncesi kârının %20’sinden yüksek olanı-

na kadar idari para cezası verilir. 

(2) Birinci fıkradaki yükümlülüklere 

aykırı hareket eden kişinin bir özel hukuk tüzel 

kişisinin organ veya temsilcisi olması veya 

organ veya temsilcisi olmamakla birlikte bu 

tüzel kişinin faaliyeti çerçevesinde görev üst-

lenen bir kişi olması hâlinde, ayrıca tüzel kişi 

hakkında da birinci fıkra hükmüne göre idari 

para cezası verilir. Aykırılığın, temsilcisi olu-

nan veya adına hareket edilen tüzel kişinin 

zararına bir sonuç doğurması hâlinde, tüzel 

kişiye idari para cezası verilmez. 
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(3) 26 ncı madde uyarınca ve gerekirse 

Kurulca verilebilecek ek süre zarfında pay 

alım teklifi zorunluluğunu yerine getirmeyen 

gerçek ve tüzel kişiler hakkında, Kurul tara-

fından pay alım teklifine konu payların toplam 

bedeline kadar idari para cezası verilir. 

(4) 106 ncı maddede belirtilen nitelikte 

bir bilginin varlığı aranmaksızın, Kurulca izin 

verilen hâller hariç olmak üzere ve Kurulca 

belirlenen zaman dilimi içinde ilgili sermaye 

piyasası araçlarının alım satımından kazanç 

elde eden ihraççıların yönetim kurulu üyeleri 

ve yöneticileri elde ettikleri net kazancı ihraç-

çıya vermekle yükümlüdürler. Bu yükümlülü-

ğü otuz gün içinde yerine getirmeyenler hak-

kında Kurul tarafından elde ettikleri menfaatin 

iki katı idari para cezası verilir. 

(5) 75 inci maddenin altıncı fıkrasındaki 

yükümlülüğe uymayan üyelere, Türkiye Ser-

maye Piyasaları Birliği tarafından beş bin Türk 

Lirasından elli bin Türk Lirasına kadar idari 

para cezası verilir. 

(6) Halka açık ortaklıklar ve kolektif 

yatırım kuruluşları ile bunların iştirak ve bağlı 

ortaklıklarının, esas sözleşmeleri veya iç tü-

zükleri çerçevesinde basiretli ve dürüst bir 

tacir olarak veya piyasa teamülleri uyarınca 

kârlarını ya da malvarlıklarını korumak veya 

artırmak için yapmaları beklenen faaliyetleri 

yapmamaları yoluyla ilişkili oldukları gerçek 

veya tüzel kişilerin kârlarının ya da malvarlık-

larının artmasının sağlanması hâlinde ilgili 

tüzel kişiye Kurul tarafından yirmi bin Türk 

Lirasından iki yüz elli bin Türk Lirasına kadar 

idari para cezası verilir. Ancak, verilecek idari 

para cezasının miktarı elde edilen menfaatin 

iki katından az olamaz. 

(7) Kurul veya bu Kanuna göre görev-

lendirilenler tarafından ilgili gerçek ve tüzel 

kişilerden bu Kanun ve ilgili diğer mevzuatın 

sermaye piyasasına ilişkin hükümleriyle ilgili 

olarak talep ettikleri bilgi, belge, açıklama ve 

kayıtları (elektronik ortamda tutulanlar dâhil) 

süresi içinde hiç veya istenen şekliyle verme-

yen veya eksik, gerçeğe aykırı, yanıltıcı nite-

likte veren veya açıklamalarda bulunan kişiler 

ve Kurul veya bu Kanuna göre görevlendiri-

lenlerin görevlerini yapmalarını engelleyen 

veya zorlaştıran kişilere birinci fıkranın birinci 

cümlesi uyarınca idari para cezası verilir. 

(8) Kurula gerçeğe aykırı, yanıltıcı nite-

likte bilgi, belge vermek veya açıklamalarda 

bulunmak suretiyle gereksiz olarak Kanunun 

88 inci maddesi uyarınca denetim yapılmasına 

neden olan kişiler hakkında bin Türk lirasın-

dan yirmi beş bin Türk lirasına kadar idari para 

cezası verilir. 


