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Onsoz

Yeminli Misavirlik sinavi, asagidaki on adet konunun her biri i¢in ayr1 ayr klasik yazili

usuliinde yapilmaktadir:

a) Revizyon
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d) Yonetim Muhasebesi

e) Finansal Yonetim

f) Sermaye Piyasast Mevzuati

g) Dis Ticaret ve Kambiyo Mevzuati

h) Gelir Uzerinden Alinan Vergiler

i) Vergi Teknigi

j) Denetim, Raporlama ve Meslek Hukuku

“Yeminli Mali Misavirlik Sinavlarina Hazirlik” serisinin ilk eseri olarak hazirlanan
“Sermaye Piyasas1 Mevzuati”’nda YMM sinavlar1 kapsaminda sinavda soru gelen ve gelebilecek
kanun, teblig ve yonetmelikler tasnif edilmis ve derlenmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu bolimii
ve her teblige ayrilan bolimiin basinda sinavlarda daha 6nce ¢ikmis konulara ve alt konu
basliklarina yer verilmistir. Sinavlara hazirlanacak adaylara oOncelikle Sermaye Piyasasi
Kanunu’na g¢alismalarin1 oneriyoruz. Okumaya Sermaye Piyasasi Kanunundan baglamak diger
okudugunuz tebligleri daha iyi anlamamiza yardimci olacaktir. Ayrica Sermaye Piyasasi
Kanununa ¢alismak sinav kapsaminda yaklasik elli puanlik kismi ¢alismak anlamina gelecektir.
Eserde simdiye kadar soru gelmemis tebliglere de potansiyel soru gelebilecegi igin yer
verilmistir. Tebliglerin tamamin1 okumak yerine, 6ncelikle tanimlar kismi1 okunmali ve 6zellikli
boliimlerine yogunlasilmalidir. Sermaye Piyasast Mevzuati derlemesi niteligindeki bu eserin

YMM sinavlarina hazirlanan tiim adaylara faydali olmasini dileriz.
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6382 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KANUN ILE ILGILI CIKMIS SORULAR

6382 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2023-2, S.5)

BDDK tarafindan yetkilendirilmis olan Tiiketici
Finansman
faaliyetlerinde

piyasasi
SPK

kapsaminda alinmasi gereken tedbirler ve "Sermaye

Piyasas1 Suglar" kapsaminda uygulanacak cezalar

kurulusunun sermaye

bulunmasi durumunda

6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2023-1, S.2)

a) Halka agik bir sirketin "Ortiilii kazang aktarimi
yasagmi" ¢ignemis olmasi durumunda SPK tarafindan
uygulanacak idari ve hukuki tedbirler

b) Halka agik bir sirketin "ortiilii kazang aktarimi
yasagm" ¢ignemis olmasi durumunda "Idari Para
Cezasi Gerektiren Fiiller ve Sermaye Piyasasi Suglar1"
cercevesinde uygulanacak iadari ve adli para cezalari
ve yapilacak iglemler

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2022-2, S.3)

Mali durumun bozulmas: halinde SPK tarafindan
uygulanacak tedbirler

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2022-1, S.2)

Takas kesinligi ve rehin hakki kavrami

6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda
(2022-1, S.1)

Genel kurul toplantisina katilim ve oy hakki
kullanilmasina iligkin esaslar (2022-1, S.1)

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2021-3, S.4)

Tedrici tasfiye ve iflas durumlarinda uygulanacak
tedbirler

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2021-2, S.2)

a) Kamunun aydinlatilmasindan sorumlu kisiler

b) Kamuyu aydnlatma belgelerinin yalan, yanls,
yaniltici, mesnetsiz ve eksik bilgiler icermesinden
talebinin  reddedilecegi

kaynaklanan  tazminat

durumlar
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6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2021-1, S.1)

Kamunun aydinlatilmasinda finansal raporlama ve
bagimsiz denetime iliskin esaslar

6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2021-1, S.2)

Ihragcilar hukuka aykiri islemleri ile sermayeyi veya
mal varhigin1 azaltict islemlerinde SPK tarafindan
uygulanabilecek tedbirler

6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2020-1, S.2)

a) Giliveni kotliye kullanma ve sahtecilik sucu
kapsaminda degerlendirilen fiiller

b) Bu sucun islenmesi halinde verilecek cezalar ve bu
cezalarda uygulanacak indirim sartlart

6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2020-1, S.4)

"Tedrici Tasfiye" ye iliskin usul ve esaslar

6362 Sayili Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve éYatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile yan Hizmetlere Iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig" kapsaminda (2019-3, S.1)

a) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
b) Kaldiragl iglemler

¢) Kaldiragl islemlerde kaldirag orani

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2019-3, S.2)

a) SPK'nin "Yatirimcilarin tazmini Karar1" alacag:
haller

b) Yatirimcilar1 Tazmin Merkezinin islevleri
¢) Yatirimeilarin tazmininin kapsami
d) Tazmin siireci

e) Tazmin edilebilecek kisi ve kuruluglar

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2019-2, S.1)

a) Sermaye Piyasasinda faaliyet gosterebilecek
sermaye piyasasi kurumlari

b) Borsa kavrami

Sermaye Piyasast Mevziati kapsaminda (2019-1, S.1)
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Merkezi kayit Kurulusunun gorev, faaliyet ve
sorumluluklart

6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda
(2018-3, S.3)

"Ortiilii Kazang Aktariminda Uygulanacak Tedbirler"

6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda
(2018-1, S.3)

a) Baslangi¢ sermayesi, ¢ikarilmis sermaye ve kayith
sermaye kavramlari

b) yatirim ortakliklart
¢) Sermaye piyasast kurumlari

d) Tiirev araglar

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2017-3, S.1)

a) Izahnameden sorumlu kisilere iliskin diizenlemeler

b) Imtiyazh paylara illiskin diizenlemeler

6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda
(2017-3, S.2)

Ortiilii kazang aktarimi yasagina iliskin diizenlemeler

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2017-3, S.3)

Fon mal varligininin ayriligina iliskin esaslar

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2017-2, S.2)

Idari para
diizenlemeler

cezalarmin  onaylanmasimma  iligkin

Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda (2017-1, S.1)
a) Makul siiphe

b) izahname

¢) Piyasa bozucu eylem

d) degistirilebilir tahvil

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2016-3, S.1)

Kamunun aydinlatilmasina iliskin esaslar
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6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2016-3, S.2)

Halka agik anonim ortaklik pay sahiplerine yonelik
koruma mekanizmalari

6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2016-2, S.1)

Mali durumun bozulmasi
tedbirler

halinde uygulanacak

6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2016-2, S.2)

a) Sermaye Piyasasi suglari
b) Sir saklama yiikiimliiliigiinii ¢igneme sugu

c) Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve
finansal tablolarda ve raporlarda usulsiizliik sucu

6362 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda
(2016-1, S.1)

a) Ortiilii kazang aktarimi yasagi

b) Ortiilii kazang aktariminda uygulanacak tedbirler

6362 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda
(2019-2, S.3)

a) Halka agik ortaklik

b) Halka agik ortaklik statiisii kazanilmasinin sartlar

6362 Sayili Sermaye Piyasast1 Kanunu kapsaminda
(2020-2, S.4)

a) Halka ac¢ik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslar
ile bunlarm istirak ve bagl ortakliklar igin "Ortiilii

Kazang Aktarimi Yasagi"nin kapsami

b) Bu kapsamda ispatlayici bilgi ve belgelerin
saklanmasinda gerekli maksimum siire

6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
(2020-2, S.5/c)

Merkezi Kars1 Taraf kavrami
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1. 6362 SAYILI SERMAYE PiYASASI KANUNU
@

Kanun degisikligine iliskin liste:

1- 128 inci maddenin birinci fikrasma (k) bendini
ekleyen 12.7.2013 tarihli ve 6495 sayili “Bazi Kanun
ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasma Dair Kanun” 2.8.2013 tarih ve 28726
sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

2- 110 uncu maddenin birinci fikrasinin (b) bendinde
yer alan “gibi” ifadesinin yirirligi, Anayasa
Mahkemesi’nin 23.11.2013 tarih ve 28830 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 14.11.2013 tarih ve
E.2013/24, K.2013/43 (Yiirtrligi Durdurma) sayilt
karartyla durdurulmustur.

3- 48 inci maddeye dordiincii fikray: ekleyen 20.2.2015
tarihli 6525 sayili “Bazi Kanun ve Kanun Hitkmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun” 27.2.2014 tarih ve 28926 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir.

4- 110 uncu maddenin birinci fikrasinin (b) bendinde
yer alan “gibi” ifadesi ile 138 inci maddenin
oniigiinci fikrasinin ikinci climlesinin iptaline
iliskin Anayasa Mahkemesi’nin 14.11.2013 tarihli
ve E.2013/24, K.2013/133 sayili karar1 22.7.2014
tarihli ve 29068 say1li Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiriirliige girmistir.

5- 107 nci maddenin ikinci fikrasi ile 130 uncu
maddenin dordiincii fikrasinda degisiklik yapan; 138
inci maddenin sekizinci fikrasinin ikinci climlesini ise
yuriirliikten kaldiran 27.3.2015 tarihli 6637 sayili
“Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun” 7.4.2015 tarih
ve 29319 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

6- 13 iincii maddenin dordiincii fikrasinin tgilincii
climlesinde yer alan “ve katilma belgelerinin geri
alvmi yapilamaz” ibaresi ile dordiincii, besinci ve
altinca climlelerinin iptaline iligkin Anayasa
Mahkemesi’nin 22.10.2015 tarihli ve E.2015/20,
K.2015/95 sayili karar1 12.11.2015 tarihli ve 29530
sayilli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige
girmistir.

7- 78 inci maddenin birinci, ikinci ve tiglincii fikrasinda
degisiklik yapip, aynt maddeye dokuzuncu ve onuncu
fikralar ile Gegici 10 uncu madde ekleyen 14.4.2016
tarihli ve 6704 say1l1 “65 Yasint Doldurmus Mubhtagc,
Giigsiiz ve Kimsesiz Tiirk Vatandaslarina Aylik
Baglanmas1 Hakkinda Kanun ile Bazi Kanun ve
Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” 26.4.2016 tarihli ve 29695
say1li Resmi Gazete’de yayimlanmstir.

8- 92 nci maddeye {gilincii fikra ekleyip, 94 fincii
maddenin ikinci fikrasinda degisiklik yapan
684/KHK sayili “Olaganiistii Hal Kapsaminda Bazi
Diizenlemeler =~ Yapilmast  Hakkinda  Kanun
Hiikmiinde Kararname” 23.1.2017 tarihli ve 29957
say1lt Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

! Kanun No: 6362, Kabul Tarihi: 6/12/2012, (30/12/2012
tarih ve 28513 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanmuistir.)
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9- 61/A maddesi ile 99 uncu maddeye dordiincii fikra

ekleyen 690/KHK sayili “Olagantistii  Hal
Kapsammda Bazi  Diizenlemeler  Yapilmasi
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname”29.4.2017
tarihli ve 30052 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmustir.

10- 3 iincli maddenin birinci fikrasinin (e) ve (h)
bentlerinde degisiklik yapip, ayni fikraya (z) bendi
ekleyen, 4 {incii ve 16 nct maddenin birinci
fikralarinda degisiklik yapip, 16 nc1 maddeye iiciincii
fikra ekleyen, 35/A maddesi ekleyen ve 99 uncu
maddenin dordiincii fikrasinda degisiklik yapan
28/11/2017 tarihli ve 7061 sayili “Bazi Vergi
Kanunlar1 ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun” 5/12/2017 tarihli ve 30261
say1ilt Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

11- 3 incii maddenin birinci fikrasinin (1) bendinde
degisiklik yapan; 65 inci maddesinin birinci
fikrasinda, 75 inci maddesinin ii¢lincii fikrasinda, 84
iincii maddesinin besinci fikrasinda yeralan ibareleri
degistiren; 119 uncu maddesinin ikinci fikrasini
degistiren; 120 inci maddesinin birinci fikrasinin
birinci ve ikinci climlelerini yiiriirlikten kaldirip
ikinci fikrasinda yer alan ibareleri degistiren; 126 inct
maddesinin birinci fikrasinda, 129 uncu maddesinin
ikinci fikrasinda, 130 uncu maddesinin {g¢iinci
fikrasinda, 137 nci maddesinin birinci fikrasinda yer
alan ibareleri degistiren; 138 inci maddesinin yedinci
fikrasinda yer alan ibareleri degistirip on ikinci
fikrasina ibare ekleyen; Gegici 3 {incii maddesinin
besinci fikrasinda yer alan ibareyi degistiren
703/KHK sayili “Anayasada Yapilan Degisikliklere

Uyum Saglanmast Amaciyla Bazi Kanun ve
Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde  Degisiklik
Yapilmast Hakkinda Kanun Hiikmiinde

Kararname” 9.7.2018 tarihli ve 30473 sayili 3.
miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

12- 16 nc1 maddenin ii¢iincii fikrasinin birinci ciimlesini
degistiren ve ti¢iincii climlesini yiirtirliikkten kaldiran;
61 inci maddesine fikra ekleyen “Karayollar
Trafik Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasmna Dair Kanun” 27.12.2018 tarihli ve
30639 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmuistir.

13- 31 inci maddesine dérdiincii fikra ekleyen 17.7.2019
tarihli ve 7186 sayili “Gelir Vergisi Kanunu le Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun”
19.7.2019 tarihli ve 30836 Sayili 1. Miikerrer Resmi
Gazete’de yayimlanmistir.

14- 23 incii maddenin birinci fikrasini degistiren; 24
iincli maddede degisiklik yapan; 26 nct maddenin
birinci fikrasina ibare ekleyen; 31 inci maddeden
sonra gelmek tiizere 31/A ve 31/B maddelerini
ekleyen; 35/A maddesinin birinci ve ikinci fikralarina
climle ile ayn1 maddeye altinci fikra ekleyen; 38 inci
maddenin birinci fikrasinin (b) bendinde degisiklik
yapan; 52 nci maddenin besinci fikrasini degistiren;
58 inci maddeye sekizinci fikra ekleyen; 61/A
maddesinden sonra gelmek iizere 61/B maddesi
ekleyen; 91 inci maddenin baghiginda degisiklik
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yapip, ayni maddeye {igiincii fikra ekleyerek, diger
fikralar1 buna gore teselsiil ettiren; 103 {ncii
maddenin birinci fikrasina ciimle ekleyip, ayni
maddeye yedinci ve sekinci fikralari ekleyen; 106 nc1
maddenin birinci fikrasinda ibare degistiren; 107 nci
maddenin birinci ve ikinci fikralarinda ibare
degisikligi yapan 20/2/2020 tarihli ve 7222 sayili
“Bankacilik  Kanunu ile Bazi  Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” 25/2/2020
tarihli ve 31050 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmstir.

15- 42 nci maddesinin basligin1 degistiren ve maddeye
fikra ekleyen 18/6/2020 tarihli ve 7247 sayili1 Bazi
Kanun ve Kanun Hikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun 26/6/2020
tarthli ve 31167 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanmustir.

16- 57 nci maddenin ikinci fikrasinda yer alan “ve
finansman” ibaresini, ‘“finansman sirketleri ve
tasarruf finansman” seklinde degistiren 4/3/2021
tarihli ve 7292 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunun ile Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun, 7/3/2021 tarihli
ve 31416 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

17- 83 iincii maddenin dordiincii fikrasini degistiren
15/4/2021 tarihli ve 7316 sayili Amme Alacaklarinin
Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun 22/4/2021 tarihli
ve 31462 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

BIRINCI KISIM
Genel Hiikiimler
BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam ve Tamimlar

Amacg

MADDE 1 - (1) Bu Kanunun amaci; sermaye
piyasasinin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarl, adil ve
rekabetci bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin
saglanmasi, yatirimcilarin  hak  ve menfaatlerinin
korunmasi i¢in sermaye piyasasinin diizenlenmesi ve
denetlenmesidir.

Kapsam

MADDE 2 — (1) Sermaye piyasasi araglari, bu araglarin
ihraci, ihraggilar, halka arz edenler, sermaye piyasasi
faaliyetleri, sermaye piyasasi kurumlari, borsalar ile
sermaye piyasasi araglarmin iglem gordiigi diger
teskilatlanmig piyasalar, piyasa isleticileri, Tirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi, Tirkiye Degerleme
Uzmanlar1 Birligi, merkezi takas kuruluslari, merkezi
saklama kuruluslari, Merkezi Kayit Kurulusu ve
Sermaye Piyasast Kurulu bu Kanun hiikiimlerine tabidir.
Halka ac¢ik olmayan anonim ortakliklarin halka arz
edilmeyen pay ihraglari, bu Kanun kapsami digindadir.
(2) Bu Kanunda ve bu Kanuna dayanilarak yiiriirlige
konulan ikincil mevzuatta hiikkiim bulunmayan ve diger
kanunlarda bu Kanunun uygulanmayacaginin belirtildigi
hallerde genel hiikiimler uygulanir.

2 15.7.2018 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2018/1 sayili
Cumbhurbagkanlig1 Genelgesi uyarinca Kurul, Hazine ve Maliye
Bakanlig ile ilgilendirilmistir.
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Kisaltmalar ve tammlar

MADDE 3 - (1) Bu Kanunun uygulanmasinda;

a) Araci kurum: 37 nci maddenin birinci fikrasindaki
yatirim hizmet ve faaliyetlerinden (a), (b), (¢), (e) ve
(f) bentlerinde yer alanlart miinhasiran olmak iizere
Kurul tarafindan yetkilendirilen yatirim kurulusunu,

b) Baglangic sermayesi: Kayith sermayeli anonim
ortakliklarin sahip olmalart zorunlu olan asgari
cikarilmis sermayelerini,

¢) Birlik: Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligini,

¢) Borsa: Anonim sirket seklinde kurulan, sermaye
piyasasi araglari, kambiyo ve kiymetli madenler ile
kiymetli taglarin ve Kurulca uygun goriilen diger
sozlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin serbest
rekabet sartlar1 altinda kolay ve giivenli bir gekilde
alinip satilabilmesini saglamak ve olusan fiyatlar
tespit ve ilan etmek iizere kendisi veya piyasa
isleticisi tarafindan isletilen ve/veya yonetilen, alim
satim emirlerini sonuglandiracak sekilde bir araya
getiren veya bu emirlerin bir araya gelmesini
kolaylastiran, bu  Kanuna  uygun  olarak
yetkilendirilen ve diizenli faaliyet gosteren sistemleri
ve pazar yerlerini,

d) Cikarilmis sermaye: Kayith sermayeli anonim
ortakliklarin satig1 yapilmis paylarini temsil eden
sermayelerini,

e) (Degisik bent: 28.11.2017 tarihli ve 7061 sayil
Kanunun 107 nci maddesi ile) Halka agik ortaklik:
Kitle fonlamasi platformlart araciligiyla para
toplayanlar hari¢ olmak iizere, paylar1 halka arz
edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan anonim
ortakliklari,

f) Halka arz: Sermaye piyasasi araglarinin satin
almmast i¢in her tirlii yoldan yapilan genel bir
cagriy1 ve bu ¢agri devaminda gergeklestirilen satisi,

g) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarini halka arz etmek iizere Kurula basvuruda
bulunan gergek veya tiizel kisileri,

g) Ihrag:  Sermaye piyasast araglarinin  ihraggilar
tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek veya halka arz
edilmeksizin satigini,

h) (Degisik bent: 28.11.2017 tarihli ve 7061 sayih
Kanunun 107 nci maddesi ile) Ihragcr: Kitle
fonlamasi platformlar1 araciligiyla para toplayanlar
hari¢ olmak iizere, sermaye piyasasi araglarini ihrag
eden, ihra¢ etmek iizere Kurula bagvuruda bulunan
veya sermaye piyasasi araglart halka arz edilen tiizel
kisileri ve bu Kanuna tabi yatirim fonlarini,

1) (Degisik bent: 703 sayih KHK’min 165/a
maddesi ile) Tlgili Bakan: Cumhurbaskan
tarafindan gorevlendirilen Cumhurbagkani

yardimcisi veya Bakani(?),

i) Ipotekli sermaye piyasasi araci: Ipotek teminath
menkul kiymetler, ipotege dayali menkul kiymetler,
ipotek finansmani kuruluslari tarafindan ihrag edilen
pay disindaki sermaye piyasas1 araglart ve konut
finansmanindan  kaynaklanan alacaklara dayali
olarak veya bu alacaklarin teminati altinda ihrag
edilen diger sermaye piyasasi araglarini,
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j) Izahname: Ihragginin ve varsa garantdriin finansal
durum ve performans: ile gelecege yonelik
beklentilerine, faaliyetlerine, ihra¢ edilecek veya
borsada islem gorecek sermaye piyasasi araglarinin
ozelliklerine ve bunlara bagli hak ve risklere iligskin
olarak yatirimeilarn  bilingli  bir degerlendirme
yapmasint saglayacak nitelikteki tiim bilgileri
iceren kamuyu aydinlatma belgesini,

k) Kamuyu Aydinlatma Platformu: Mevzuat uyarinca
kamuya ac¢iklanmasi gerekli olan bilgilerin elektronik
imzal1 olarak iletildigi ve kamuya duyuruldugu
elektronik sistemi,

[) Kayithh sermaye: Anonim ortakliklarin, esas
sozlesmelerinde hiikiim bulunmak kaydiyla, yonetim
kurulu karari ile 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili
Tiirk  Ticaret Kanununun esas sermayenin
artirtlmasina dair hiikiimlerine tabi olmaksizin pay
¢ikarabilecekleri azami miktart gosteren, ticaret
sicilinde tescil ve ilan edilmis sermayelerini,

m) Kolektif yatirnm kuruluglari: Yatirnm fonlart ve
yatirim ortakliklarini,

n) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

0) Menkul kiymetler: Para, ¢ek, police ve bono harig
olmak iizere;

1) Paylar, pay benzeri diger kiymetler ile sz konusu
paylara iligkin depo sertifikalarini,

2) Borglanma araglar1 veya menkul kiymetlestirilmis
varlik ve gelirlere dayali borglanma araglari ile s6z
konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarini,

0) Merkezi Karsi Taraf: Alictya karsi satici, saticiya karsi
da alic1 roliinii iistlenerek takasin tamamlanmasini
taahhiit eden merkezi takas kurulusunu,

p) MKK: Sermaye piyasasi araglarinin
kaydilestirilmesine iliskin islemleri gerceklestirmek,
kaydilestirilen bu araclart ve bunlara bagl haklari,
elektronik ortamda, iiyeler ve hak sahipleri itibariyla
kayden izlemek, merkezi saklamasini yapmak ve
Kurul tarafindan sermaye piyasasi mevzuat
cergevesinde verilen diger gorevleri yerine getirmek
tizere kurulmus bulunan 6zel hukuk tiizel kisiligini
haiz Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

r) Piyasa isleticisi: Borsay1 veya borsanin piyasalarini
yoneten ve/veya igleten anonim ortakliklari,

s) Saklama hizmeti: Sermaye piyasast faaliyetleri
sebebiyle veya emanetci sifatiyla veya idare etmek
icin veya teminat olarak veya her ne nam altinda
olursa olsun, sermaye piyasasi faaliyetleriyle iligkili
olarak kayden veya fiziken tevdi veya teslim
edilen sermaye piyasasi araglarina iliskin hizmetleri,

s) Sermaye piyasasi araglari: Menkul kiymetler ve tiirev
araclar ile yatirim sozlesmeleri de dahil olmak {izere
Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger
sermaye piyasasi araglarini,

t) Sermaye piyasast kurumlari: 35 inci maddede sayilan
kurumlari,

u) Tiirev araglar: Asagida sayilan veya Kurulca bu
kapsamda oldugu belirlenen diger tiirev araglart:

1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya
birbirleri ile degistirme hakk: veren tiirev araglari,

2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine;
bir doviz fiyatina veya fiyat degisikligine; faiz
oranina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli
maden veya kiymetli tag fiyatina veya  fiyat
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degisikligine; bir mal fiyatma veya fiyat
degisikligine; Kurulca uygun goriilen kurumlarca
yayinlanan istatistiklere veya bunlardaki degisiklige;
kredi riski transferi saglayan, enerji fiyatlar1 ve iklim
degiskenleri gibi Olgiim degerleri olan ve bu
sayilanlardan olusturulan bir endeks seviyesine veya
seviyedeki degisiklige bagl olan tiirev araglari, bu
araglarin tiirevlerini ve sayilan dayanak varliklar
birbirleri ile degistirme hakki veren tilirevleri,

3) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek
diger varliklar iizerine yapilacak kaldiracli iglemleri,

i) TCMB: Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Anonim Sirketini,

V) Yatirim kurulugu: Araci kurumlar ile yatirim hizmeti
ve faaliyetinde bulunmak tizere kurulus ve faaliyet
esaslart Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi
kurumlarimi ve bankalari,

y) YTM: Yatinm kuruluslarinin, yatirnm hizmet ve
faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye
piyasast araglari teslim yiikiimliiliiklerini yerine
getirememeleri  hélinde, Kurulca bu Kanun
cergevesinde alinan tazmin kararimi yerine getirmek
amactyla kurulmus olan kamu tiizel kisiligine sahip
Yatirime1 Tazmin Merkezini,

z) (EK bent: 28.11.2017 tarihli ve 7061 sayih
Kanunun 107 nci maddesi ile) Kitle fonlamasi: Bir
projenin veya girisim sirketinin ihtiya¢ duydugu fonu
saglamak amaciyla Kurul tarafindan belirlenen
esaslar dahilinde bu Kanunun yatirimci tazminine
iliskin hiikiimlerine tabi olmaksizin kitle fonlama
platformlar1 aracilifiyla halktan para toplanmasini,

ifade eder.

IKINCI KISIM
Sermaye Piyasasi Araclarinin ihraci, Kamunun
Aydinlatilmasi ve
Ihraccilara iliskin Esaslar

BIRINCI BOLUM
Sermaye Piyasas1 Araglarinin ihraci

izahname hazirlama yiikiimliiliigii

MADDE 4 - (1) Sermaye piyasast araglarinin halka arz
edilebilmesi veya borsada iglem gorebilmesi igin
izahname hazirlanmas1 ve hazirlanan bu izahnamenin
Kurulca onaylanmasi  zorunludur. (Ek ciimle:
28.11.2017 tarihli ve 7061 sayih Kanunun 108 inci
maddesi ile) Diger kanunlarin yardim ve bagis
toplanmasina iligkin hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla
kitle fonlamasi suretiyle halktan para toplanmasi,
Kurulca faaliyet izni verilen kitle fonlama platformlari
aracilifiyla gergeklestirilir ve bu Kanunun izahname ya

da ihrag belgesi hazirlama yiikiimliigiine iliskin
hiikiimlerine tabi degildir.

(2) Izahnamede yer alan bilgiler yatirimcilar
tarafindan kolaylikla anlasilabilecek ve

degerlendirilebilecek sekilde sunulur.

(3) Izahnameden sorumlu gercek kisilerin isimleri ve
gorevleri ile tiizel kisilerin unvanlari, merkezleri ve
iletigsim bilgileri izahnamede agikga belirtilir.

(4) Izahname, ihraggiya ve ihrag edilen sermaye piyasasi
araclarina iligkin bilgiler ile bir 6zet boliimii de icermek
iizere bir veya birden fazla belge seklinde diizenlenebilir.
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Ozet boliimii ihragglya, varsa garantdre, garantinin
niteligine ve ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araglarina
iligkin temel 6zellik, hak ve riskleri igerecek sekilde kisa,
acik ve anlasilir ifadelerden olusur.

(5) Halka arz eden tarafindan izahnamenin diizenlenmesi
sirasinda,  ihraggmnin  izahname  hazirlanmasinda
kolaylastirici tedbirleri almasi zorunludur.

Kurulun yetkKisi

MADDE 5 — (1) Kurul, ihrag¢inin ve halka arz edilecek
veya borsada iglem gorecek sermaye piyasasi araglarinin
tiirii ve niteligine gore, izahnamede bulunmasi gereken
asgari bilgilere, garantére ve garantinin niteligine,
izahnameyi olusturan belgelere, izahnamenin sekline,
kamuya duyurulmasma, yayimlanmasma, ilan ve
reklamlara, izahnamede onceden yayimlanmig bilgilere
atifta  bulunulmasina, satig sartlarina, onaylanan
izahnamede degisiklik yapilmasina ve izahname
hazirlama ve yayimlanmasindan kismen veya tamamen
muafiyete iliskin usul ve esaslar1 belirler.

izahnamenin onaylanmasi

MADDE 6 - (1) Kurul, izahnamede yer alan
bilgilerin tutarli, anlagilabilir ve Kurulca belirlenen
izahname standartlarina gore eksiksiz oldugunun
tespiti halinde izahnamenin onaylanmasina karar verir.
Izahnamenin  onaylanmasi1  siirecinde  yapilacak
incelemeye iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
[zahnamenin ayr1 belgelerden olusmasi halinde, her bir
belge ayrica onaylamir. Izahnamenin onaylanmas,
izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu
sermaye piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez.

(2) izahnamenin onaylanmasina iliskin basvuru, Kurul
diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmig izahname ve
gerekli diger bilgi ve belgelerin Kurula sunulmasimdan
itibaren on is giinii i¢inde Kurul tarafindan karara
baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir. ilk halka arzlarda
bu siire yirmi is giiniidiir.

(3) lizahnamenin onaylanmasmna iliskin basvuruda
sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve
belgeye ihtiya¢ duyulmasi halinde, bagvuru tarihinden
itibaren on ig glinli i¢inde bagvuru sahibi
bilgilendirilerek, eksikliklerin Kurulca belirlenecek siire
icinde giderilmesi istenir. Bu takdirde, ikinci fikrada
ongoriilen siireler, sz konusu eksik veya ek bilgi ve
belgelerin Kurula sunuldugu tarihten itibaren islemeye
baglar.

(4) Bu madde ¢ergevesinde yapilan inceleme neticesinde
bagvurularin onaylanmamasi halinde bu durum gerekgesi
belirtilerek ilgilisine bildirilir.

Izahnamenin yayimlanmas, ilan ve reklamlar
MADDE 7 — (1) izahname onaylandiktan sonra Kurulca
belirlenecek esaslar cergevesinde yayimlanir, ayrica
ticaret siciline tescil ve Tirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilmez. Ancak, izahnamenin nerede
yayimlandigi hususu ticaret siciline tescil ve Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilir.

(2) Izahnamenin, onaylanmadan &6nce Kurulca
belirlenecek  esaslar  gergevesinde ilan edilmesi
mimkiindiir.

(3) Thraca iliskin ilan, reklam ve agiklamalar izahname ile
tutarli olmali, gergege aykiri, abartilmis ve yaniltict
bilgiler igermemelidir.
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izahnamedeki degisiklikler ve hususlarin
izahnameye eklenmesi

MADDE 8 — (1) izahname ile kamuya agiklanan
bilgilerde, satigsa baglamadan 6nce veya satis siiresi iginde
yatirimcilarin yatirim kararini etkileyebilecek degisiklik
veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum
ihragc1 veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitastyla derhal Kurula bildirilir.

(2) Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

(3) Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim
tarihinden itibaren yedi is gilinii icinde 6 nc1 maddede yer
alan esaslar ¢ercevesinde onaylanir ve 7 nci maddede
belirtilen sekilde yayimlanir.

(4) Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan
Once sermaye piyasasi araglarini satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve
degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giini
icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.
izahnamenin gecerlilik siiresi

MADDE 9 — (1) lhrager veya halka arz edenin,
izahnamenin ilk yayimi tarihinden itibaren on iki ay
boyunca gerceklestirecegi ihraglar icin, izahnamedeki
ek ve degisikliklerin 6 nci maddede belirtilen esaslar
cercevesinde onaylanmasi ve 7 nci maddeye uygun
sekilde ilan edilmesi  yeterlidirr. =~ Bu  siirenin
gegmesinden  sonra  yapilacak  halka  arzlarda
izahnamenin tiimiiniin onaylanmasi gereklidir.
izahnameden sorumlu Kisiler

MADDE 10 — (1) izahnamede yer alan yanls, yaniltici
ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggilar
sorumludur. Zararin séz konusu kigilerden tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin agikg¢a belli olmasi
halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider araci
kurum, varsa garantér ve ihrag¢imin yonetim kurulu
iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluglar1 gibi izahnamede yer almak ilizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar:
raporlarda yer alan yanlis, yaniltict ve eksik bilgilerden
bu Kanun hiikiimleri gergevesinde sorumludur.
Sermaye piyasasi araclarinin halka arz edilmeksizin
ihraci

MADDE 11 — (1) Sermaye piyasasi araglarinin halka arz
edilmeksizin ihrag edilmesi i¢in, s6z konusu araglarin
niteligi ve satig sartlar1 hakkinda bilgileri iceren ihrag
belgesinin hazirlanmasi ve Kurul tarafindan 6 nci
maddede yer alan esaslar ¢ergevesinde onaylanmasi
zorunludur.

(2) Kurul, ihrag belgesine, bu belgenin onaylanmasina ve
gerekli gordiigii hallerde kamuya duyurulmasina iligkin
usul ve esaslari belirler.

(3) Ihrag belgesinde yer alan bilgilerin yanlis, yaniltic1 ve
eksik olmasindan kaynaklanan sorumluluk hakkinda 32
nci madde uygulanir.

Sermaye piyasasi ara¢larinin satisi

MADDE 12 — (1) Ihra¢ olunan paylarin bedellerinin
tamamen ve nakden 6denmesi sarttir. Kurul, satis siiresi
icinde satilamayan paylarin tamaminin satin aliacaginin
ve bedellerinin 6deneceginin ortakliga karsi taahhiit
edilmesini isteyebilir. Kurul, birlesme, bdliinme, hisse
degisimi ve benzeri sirket yapilandirmalarinda yapilacak

yeni
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sermaye artirimlart gibi pay Dbedellerinin nakden
0denmesinin zorunlu olmadigi durumlart belirlemeye
yetkilidir.

(2) Kurul, paylarin piyasa fiyat1 veya defter degerinin
nominal degerinin iizerinde olmas1 halinde, ihrag
olunacak paylarm primli fiyattan satilmasini ve yeni pay
alma haklarinin primli fiyattan kullanilmasini isteyebilir.
Kurul, paylarin piyasa fiyatt veya defter degerinin
nominal degerinin altinda olmasi durumunda, paylarin
nominal degerinin altinda bir fiyatla ihra¢ edilmesine
izin verebilir. Buna iliskin usul ve esaslar Kurulca
belirlenir.

(3) Sermaye piyasasi araglarinin satig esnasinda
alictya  teslimi  sarttir.  Kurulun, esas sermaye
sisteminde yapilacak ihraglara, sermaye piyasasi

araglarinin  kaydilestirilmesine ve takas islemlerine
iligkin diizenlemeleri saklidir.

(4) Kurul, sermaye piyasasi araglarinin halka satisinda,
yatirimeilarin bunlari almalarini kolaylastirici, hak ve
yararlarini koruyucu tedbirlerin alinmasini ihraggidan,
halka arz edenlerden, satigt yapanlardan ve ilgili
borsalardan isteyebilir.

(5) Sermaye artinmi nedeniyle Kurula yapilan
basvurularda Kurulda gegen inceleme siiresi, 6102 sayil
Kanunun 456 nc1 maddesindeki sermayenin tescil
edilmesine iliskin siirenin hesaplanmasinda dikkate
alinmaz.

(6) 6102 sayili Kanunun 346 nc1 maddesi ile 462 nci
maddesinin ti¢iincii fikrasi halka agik ve halka ac¢ilmak
tizere Kurula bagvuran ortakliklara uygulanmaz.
Sermaye piyasasi araclarinin kaydilestirilmesi
MADDE 13 — (1) Sermaye piyasas1 araglarinin senede
baglanmaksizin elektronik ortamda kayden  ihraci
esastir. Kurul, kayden ihra¢ edilecek sermaye piyasasi
araglarint ve kayden izlenecek haklari belirler; tiirleri ve
ihragcilart  itibartyla  kaydilestirmesine,  kayitlarin
tutulmasina ve iyelik sartlarini kaybeden ihraggilarin
paylarinin kayden izlenmesinin sona erdirilmesine iliskin
usul ve esaslar1 diizenler.

(2) Kaydi sermaye piyasasi araglari, nama veya hamiline
yazili olmalarina bakilmaksizin isme agilmig hesaplarda
izlenir. Kurul, sermaye piyasasi aracinin tiirline ve
ihraggisinin veya MKK {iyesinin  niteligine  gore
sermaye piyasast araglarinin hak sahibi ismine hesap
acilmaksizin hesaplarin toplu olarak tutulmasina karar
verebilir.

(3) Kaydi sermaye piyasasi araglarmna iligkin haklar,
MKK tarafindan izlenir. Kayitlar, MKK tarafindan
olusturulan elektronik ortamda, bu kurulusun iiyelerince
tutulur.

(4) Kaydilestirilmesine karar verilen sermaye piyasasi
araclariin  Kurulca belirlenen esaslar c¢ercevesinde
teslimi zorunludur. Teslim edilen sermaye piyasast
araclart1  kendiliginden hiikiimsiiz héle gelir. Teslim
edilmeyen sermaye piyasasi araglari ise kaydilestirilme

3 Anayasa Mahkemesi’nin 12.11.2015 tarihli ve 29530 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 22.10.2015 tarihli ve E.2015/29,
K.2015/95 sayili karariyla liglincii climlede yer alan “ve katilma
belgelerinin geri alimi yapilamaz.” ifadesi ile dordiincii, besinci
ve altinci ciimleleri Anayasa’nin 13 ve 35 nci maddelerine
aykirilik teskil ettigi gerekgesiyle iptal edilmistir.
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kararindan sonra borsada islem goéremez, araci
kurumlarca bu sermaye piyasasi araglarinin alim satimina
aracilik edilemez. (%)

(5) Kayden izlenen sermaye piyasasi araglari iizerindeki
haklarin iiciincii kisilere karsi ileri siiriilebilmesinde,
MKK ’ya yapilan bildirim tarihi esas almnur.

(6) Paylarin devrinin, 6102 sayili Kanunun ilgili
hiikiimleri  ¢ercevesinde ortakliklar tarafindan pay
defterine kaydinda, ilgililerin basvurusuna gerek
kalmaksizin MKK nezdinde izlenen kayitlar esas alinir.
(7) Kayden izlenen sermaye piyasast araclarina iligkin
tedbir, haciz ve benzeri her tiirlii idari ve adli talepler
miinhasiran MKK’nin iiyeleri tarafindan yerine getirilir.
flgili kanunlar uyarinca elektronik ortamda tebligati
yapilan alacaklarin takip ve tahsiline iligkin hiikiimler
saklidir.

IKINCI BOLUM
Kamunun Aydinlatilmasina iliskin Esaslar

Finansal raporlama ve bagimsiz denetim

MADDE 14 — (1) ihrage1, kamuya agiklanacak veya
gerektiginde Kurulca istenecek finansal tablo  ve
raporlar;, sekil ve igerik bakimmdan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 g¢er¢evesinde Kurulca belirlenen
diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru
bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

(2) Finansal tablo ve raporlarin birinci fikrada yer
aldig1 sekilde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun
olarak hazirlanmasindan, sunulmasindan ve gergege
uygunlugu ile dogrulugundan ihracei ile kusurlarina ve
durumun gereklerine gore ihrag¢inin yonetim kurulu
iiyeleri sorumludur. Yonetim kurulunun, bu maddede
belirtilen kapsamda hazirlanacak finansal tablo ve
raporlarin kabuliine dair ayri bir karar almasi gerekir.
Ayrica finansal tablo ve raporlarla ilgili olarak bunlar
hazirlayan ortaklik yoneticileri ile birlikte sorumlu
yonetim  kurulu dyelerinin kamuya yapacaklari
bildirimlerde finansal tablo ve raporlarin gergege
uygunlugu ve dogrulugu konusundaki beyanlarina yer
verilmesi zorunludur.

(3) [lhragcilar diizenleyecekleri finansal tablo ve
raporlardan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 kapsaminda
Kurulca belirlenenleri, bu Kanun uyarmca listeye
alman bagimsiz denetim kuruluglarina, Tiirkiye Denetim
Standartlar1 ¢ergevesinde bilgilerin gercegi dogru ve
diiriist bir bicimde yansitmasi ilkesine uygunlugu
bakimindan inceleterek bir bagimsiz denetim raporu
almak zorundadirlar.

(4) Kurul, halka arzda, borsada islem gorme
bagvurusunda, 23 iinclii maddede tanimlanan Onemli
nitelikte islemlerde ve ortakligin faaliyetlerini ve finansal
durumunu O6nemli derecede etkileyen olay ve
gelismelerde, islemin tarafi ortakliklardan da bu madde

Iptal edilen ciimleler su sekildedir: “Kayden izlenmeye
basladigi tarihi izleyen yedinci yihin sonuna kadar teslim
edilmeyen sermaye piyasasi araglart YTM ye intikal eder.
Bunlarin iizerindeki sumirli ayni haklar kendiliginden sona
ermis sayuw. Bunlar YTM 'nin hesabina ge¢mesinden itibaren
ti¢ ay i¢inde satilir.”
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hiikiimlerine gore hazirlanacak bagimsiz denetim raporu
istemeye yetkilidir.

(5) Kurulca diizenlenmesi istenilen finansal tablo ve
raporlar ile bagimsiz denetime tabi olunmasi durumunda
bagimsiz denetim raporu, Kurulca belirlenen usul ve
esaslar ¢ergevesinde kamuya duyurulur.

Kamunun aydinlatilmasinda 6zel durumlar

MADDE 15 — (1) Sermaye piyasasi araclariin degerini,
fiyattm1  veya yatinmcilarin  yatirnm  kararlarin
etkileyebilecek nitelikteki bilgi, olay ve gelismeler,
ihraccilarca veya ilgili taraflarca kamuya agiklanir.

(2) Birinci fikrada belirtilen bilgi, olay ve gelismelerin
kamuya agiklanmasi, ilgili ihraggiya bildirimi, istisnai
hallerde agiklamanin ertelenmesi veya agiklama
yapilmamasina iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

UCUNCU BOLUM
Halka Ac¢ik Ortakhklar

Halka acik ortaklik statiisiiniin kazanilmasi

MADDE 16 - (1) (Degisik birinci ciimle: 28/11/2017-
7061/109 md.) Paylari borsada islem goren ortakliklar ile
kitle fonlamasi suretiyle halktan para toplayan ortakliklar
hari¢ olmak iizere pay sahibi sayisi bes yiizii asan
anonim ortakliklarin paylar1 halka arz olunmus sayilir.
Bu ortakliklar halka acik ortaklik hiikkiimlerine de tabi
olurlar.

(2) Paylar1 borsada islem gérmeyen anonim ortakliklar,
halka agik ortaklik statiisiinii kazandiktan sonra en ge¢
iki y1l i¢inde paylarinin islem goérmesi i¢in borsaya
bagvurmak zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu
paylarin borsada islem gormesi veya ortakligin halka
acik ortaklik statiisiinden ¢ikarilmasi igin, ortakligin
talebini aramaksizin gerekli kararlar alir.

(3) (Ek: 28/11/2017-7061/109 md.) (Degisik
ciimle:27/12/2018-7159/8 md.) Pay sahibi sayisi en az
bes yiiz olan kooperatiflerin veya kendisine ortak olan
kooperatiflerin pay sahibi sayisi tek basina ya da toplam
olarak en az bes yiiz olan kooperatif birliklerinin veya
kooperatif merkez birliklerinin yonetim kontroliine sahip
oldugu ve yillik en az elli milyon Tiirk liras1 satig hasilati
yapmis olan anonim ortakliklarin paylari halka arz
olunmus sayilir. Bu ortakliklar halka acik ortaklik
hiikiimlerine de tabi olurlar. (Miilga ciimle:27/12/2018-
7159/8 md.)(...) Bu fikra kapsamina giren ortakliklara
ikinci fikra hiikiimleri uygulanmaz.

Kurumsal yonetim ilkeleri

MADDE 17 - (1) Halka agik ortakliklarda kurumsal
yonetim ilkeleri ile kurumsal yonetim uyum raporlarinin
icerigine, yayimlanmasina, ortakliklarin  kurumsal
yonetim ilkelerine uyumlarinin derecelendirilmesine ve
bagimsiz yonetim kurulu iiyeliklerine iliskin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir. Kurul bu yetkilerini halka
acitk  sirketler  arasinda  haksiz  rekabet ile
sonuglanmayacak sekilde ve esit kosullardaki sirketlere
esit kurallarin uygulanmasi prensibini goz

oniinde bulundurarak kullanir.

(2) Kurul, paylar1 borsada islem goren halka agik
ortakliklarin, niteliklerine goére, kurumsal ydnetim
ilkelerine kismen veya tamamen uymalarini zorunlu
tutmaya, buna iliskin usul ve esaslar1 belirlemeye, verilen
stire iginde uyum zorunlulugunun yerine getirilmemesi
halinde uyum zorunlulugunun yerine getirilmesini
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saglayacak kararlar1 almaya ve buna iliskin iglemleri
resen yapmaya, herhangi bir siire vermemis olsa dahi
uyum  zorunluluguna aykirt islemlerin  hukuka
aykiriliginin tespiti veya iptali igin her tiirlii teminattan
muaf olarak ihtiyati tedbir istemeye, dava agmaya,
acilan davada uyum zorunlulugunun yerine getirilmesi
sonucunu doguracak sekilde karar alinmasini istemeye,
bu iglemlerin yerine getirilmesine iligkin usul ve esaslari
belirlemeye yetkilidir.

(3) Halka acgik ortakliklarm, iligkili taraflar1 ile
gergeklestirecekleri Kurulca belirlenecek  nitelikteki
islemlere baslamadan 6nce, yapilacak islemin esaslarini
belirleyen bir yonetim kurulu karar1 almalar1 zorunludur.
S6z konusu yonetim kurulu kararlarinin uygulanabilmesi
i¢in bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin gogunlugunun
onayr aranir. Bagimsiz yonetim kurulu iyelerinin
¢ogunlugunun séz konusu islemi onaylamamasi halinde,
bu durum isleme iligkin yeterli bilgiyi icerecek sekilde
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya
duyurulur ve islem genel kurul onaymna sunulur. S6z
konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflart ve
bunlarla iliskili kisilerin oy kullanamayacaklar1 bir
oylamada karar alinir. Bu maddenin genel kurul
toplantisinda goriisiilmesinde, toplanti nisabi aranmaz,
oy hakki bulunanlarin basit gogunlugu ile karar alinir. Bu
fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan
yonetim kurulu ve genel kurul kararlar1 gegerli sayilmaz.
(4) Halka agik ortakliklar gerek bu maddede gerekse
6102 sayili Kanunun 1524 iincii maddesinin birinci
fikrasinda  diizenlenmis  yiikiimliliklerini MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam vasitasiyla da
yerine getirebilirler.

(5) Bu maddenin halka agik bankalar hakkinda
uygulanmasima iligkin usul ve esaslar Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulunun uygun goriisii
almmak suretiyle belirlenir.

Kayith sermaye sistemi

MADDE 18 — (1) Halka acik ortakliklar ile paylarimi
halka arz etmek iizere Kurula bagvurmus olan ortakliklar,
Kuruldan izin almak sartiyla kayith sermaye sistemini
kabul edebilirler. Su kadar ki, daha 6nce 6102 sayili
Kanun uyarinca bu sisteme ge¢mis olan ortakliklar igin
ayrica Kurul izni aranmaz.

(2) Kayitlt sermaye sisteminde, yonetim kurulu, 6102
sayili Kanunun esas sermayenin artirilmasina iligkin
hiikiimlerine bagli kalmaksizin esas sozlesmelerinde
tespit edilen kayitli sermaye tavanina kadar sermayelerini
artirmaya yetkilidir. Su kadar ki, bu yetki genel kurul
tarafindan en ¢ok bes yil siire ile verilebilir. Bu yetkinin
stiresi azami bes yillik donemler itibartyla genel kurul
karartyla uzatilabilir.

(3) Kayitli sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen
satilarak bedelleri 6denmedikg¢e veya satilamayan paylar
iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

(4) Imtiyazli paylarin varhg halinde bu madde
kapsaminda yapilacak esas sozlesme degisikligine
iliskin genel kurul kararlari, imtiyazli pay sahipleri
6zel kurulunca 6102 sayilh Kanunun 454 iinci
maddesindeki esaslara gore onaylanir. Su kadar ki,
ortakliklarin kayith sermaye tavani dahilindeki sermaye
artinnmlarinda ayrica imtiyazli pay sahipleri 6zel kurulu
karar1 aranmaz.
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(5) Yonetim kurulunun; imtiyazli veya nominal
degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi, pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarmin sinirlandirilmasi
konularinda veya imtiyazli pay sahiplerinin haklarim
kisitlayict nitelikte karar alabilmesi igin esas sdzlesme
ile yetkili kilinmas1 sarttir. Yeni pay alma hakkim
kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol
acacak sekilde kullanilamaz. 6102 sayili Kanunun 461
inci maddesinin ikinci ve {iglincii fikralar1 hiikiimleri
halka a¢ik ortakliklar i¢in uygulanmaz.

(6) Yonetim kurulunun bu maddedeki esaslar
cercevesinde aldig1 kararlar aleyhine, 6102 sayili
Kanunun genel kurul kararlariin iptaline iligkin

hiikiimleri ¢ercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya
haklar1 ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan
itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu
yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

(7) Sermaye artiriminin bu madde hiikiimlerine uygun
olarak gergeklestirilmesinden  sonra,  ¢ikarilmis
sermayeyi gosteren esas sdzlesmenin sermayeye iligkin
maddesinin yeni sekli yonetim kurulunca tescil ve ilan
ettirilir.

(8) Bu madde uyarinca esas sdzlesme ile taninan yetki
cergevesinde yonetim kurulunca alinan kararlar Kurulca
belirlenecek sekilde kamuya duyurulur.

(9) Kayitli sermaye sisteminde bulunan halka acik
ortakliklar tarafindan pay ile degistirilebilir tahvil veya
paya doniistiirtilebilir bir tiirev ara¢ ¢ikarilmasi halinde
degistirme veya doniistiirme sonucunda verilecek paylar
ile ortakligin ¢ikarilmig sermayesinin toplami kayitl
sermayeyi agamaz.

(10) Halka agik ortakliklarin kayitli sermaye sistemine
gegme, sistemden ¢ikma, Kurulca cikarilma ve sarta
bagli sermaye artirimi usul ve esaslar1 Kurulca belirlenir.
Daha 6nce 6102 sayili Kanun uyarinca bu sisteme ge¢cmis
olup da sonradan halka agik héle gelen ortakliklar da bu
fikra hiikmiine tabidir.

Kar pay1 ve bedelsiz pay dagitimi ile bagis yapilmasi
MADDE 19 — (1) Halka agik ortakliklar, karlarin1 genel
kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
dagitirlar. Kurul halka acik ortakliklarin kér dagitimi
politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar
bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

(2) Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas
sozlesmede pay sahipleri ic¢in belirlenen kar payi
ayrilmadikca bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila
kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim
kurulu tyelerine ve ortaklik ¢alisanlarma kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar
pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
(3) Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi
itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.
(4) Halka acik ortakliklarin sermaye artirimlarinda,
bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara

dagtilir.
(5) Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi
veya pay sahibi disindaki kisilere kardan pay

dagitilabilmesi icin esas sozlesmede hiikiim bulunmasi
sarttir. Yapilacak bagisin sinir1 halka agik ortaklik genel
kurulunca belirlenir. Kurul, bagis tutarina iist sir
getirmeye yetkilidir.
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Ortakliklarin ilgili mali yil i¢inde yapmis oldugu
bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.

Kar pay1 avansi

MADDE 20 — (1) Bir hesap doneminde verilecek toplam
kar pay1 avansi bir 6nceki yila ait donem karinin yarisim
asamaz. Onceki donemde o6denen kar payi avanslari
mahsup edilmeden ilave kar pay1 avansi verilmesine ve
kar pay1 dagitilmasina karar verilemez.

(2) Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar
sahsen kendilerine yiikletilebildigi Olgliide  yOnetim
kurulu iiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirli olarak
bagimsiz  denetimi yapanlar, ara donem finansal
tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan
veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun
olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar
pay1 avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin
ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarma ve
ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin
kararlastirildigi veya ddendigi hesap donemi i¢inde pay
iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay
sahipleri ve yonetim kurulu diyeleri tarafindan kararin
ilanindan itibaren otuz giin iginde, 18 inci maddenin
altinci fikrasina gore iptal davasi acilabilir.

(3) Bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar
Kurul tarafindan diizenlenir.

Ortiilii kazang aktarimi yasag

MADDE 21 - (1) Halka agik ortakliklar ve kolektif
yatirrm kuruluglart ile bunlarm istirak ve bagh
ortakliklarinin;  yonetim, denetim veya sermaye
bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide
bulunduklar1 gergek veya tiizel kisiler ile emsallerine
uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari hayatin basiret ve
diiriistliik ilkelerine aykiri olarak farkl: fiyat, {icret, bedel
veya sartlar igeren anlagmalar veya ticari uygulamalar
yapmak veya islem hacmi iiretmek gibi islemlerde
bulunmak suretiyle karlarin1 veya malvarliklarim
azaltarak veya karlarinin veya malvarliklarinin artmasini
engelleyerek kazang aktariminda bulunmalari yasaktir.
(2) Halka acgik ortakliklar ve kolektif yatirim
kuruluslar1 ile bunlarin istirak ve bagli ortakliklarinin,
esas sozlesmeleri veya i¢ tiiziikleri ¢ercevesinde basiretli
ve diiriist bir tacir olarak veya piyasa teamiilleri
uyarmca karlarini ya da malvarliklarini korumak veya
artirmak icin yapmalar1 beklenen faaliyetleri
yapmamalar1 yoluyla iligkili olduklar1 gergek veya tiizel
kisilerin karlarinin ya da malvarliklarinin artmasini
saglamalar1 da ortiilii kazang aktarimi sayilir.

(3) Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim
kuruluslari, iligkili taraf islemlerinin emsallerine, piyasa
teamdiillerine, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine
uygun sartlarda gerceklestirilmis oldugunu belgelemek
ve bu durumu tevsik edici bilgi ve belgeleri en az sekiz
yil

stire ile saklamak zorundadirlar. Birinci fikrada belirtilen
ilkelere aykiriligin tespitinde izlenmesi gereken usul ve
esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(4) Kazang aktariminin Kurulca tespiti halinde halka
acik ortakliklar, kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin
istirak ve bagh ortakliklari, Kurulca belirlenecek siire
icinde kendilerine kazang aktarimi yapilan taraflardan,
aktarilan tutarin kanuni faizi ile birlikte mal varlig1 veya
kar1 azaltilan ortaklifa veya kolektif yatirim
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kurulusuna iadesini talep eder. Kendilerine kazang
aktarimi yapilan taraflar Kurulca belirlenecek siire iginde
aktarilan tutar1 kanuni faizi ile birlikte iade etmek
zorundadir. Ortiilii kazang aktarimi yasaginm ihlali ile
ilgili 94 tincii ve 110 uncu maddeler ile ilgili mevzuatta
ongoriilen hukuki, cezai ve idari yaptirimlar saklidir.
Ortakliklarin kendi paylarim satin ve rehin almasi
MADDE 22 — (1) Halka agik ortakliklar, kendi paylarini,
Kurul tarafindan belirlenen sartlar cergevesinde satin
alabilir ve rehin olarak kabul edebilirler. Kurul, halka
acik ortakliklarin kendi paylarini satin ve rehin almasina
iliskin sartlara, islem smirlarina, geri alinan paylarn
elden cikarilmasi veya itfasi ve bu hususlarin kamuya
aciklanmasina iligkin usul ve esaslari diizenler.

(2) Halka agik ortaklik paylariin, s6z konusu ortakligin
konsolide bilangosuna dahil edilen ortakliklar tarafindan
satin alinmasi da bu madde hiikiimlerine tabidir.
Ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemleri

MADDE 23 — (1) (Degisik fikra: 20/2/2020 tarihli ve
7222 sayih Kanunun 25 inci maddesi ile) Halka agik
ortakliklarin birlesme, boliinme islemlerine taraf olmasi,
tir degistirmesi, imtiyaz Ongdrmesi veya mevcut
imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi gibi
yatirnmcilarin  yatirim  kararlarinin - degismesine yol
acacak ortakligin yapisina iliskin temel islemler bu
Kanunun uygulanmasinda oOnemli nitelikte islem
sayilir. Kurul, o6nemli nitelikteki iglemleri, 6nemlilik
Ol¢iisii de dahil olmak iizere bu nitelikteki islemlerde
bulunulabilmesi veya kararlarin alinabilmesi igin
uyulmasi zorunlu usul ve esaslari, halka agik ortakliklarin
niteligine gore belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, birinci fikra g¢er¢evesinde diizenlenen
zorunluluklara uyulmaksizin gergeklestirilen iglemlerin
ortadan kaldirilmasina yonelik Kurul kararinin tebligi
tarihinden itibaren otuz giin iginde islem 6ncesi durumun
aynen saglanmamasi hélinde idari para cezasi verebilir ve
bu islemlerin iptali i¢in 6102 say1l1 Kanunun genel kurul
kararlarinin iptaline iliskin hiikiimleri ¢gergevesinde dava
agabilir.

Ayrilma hakki

MADDE 24 — (Degisik Madde: 20/2/2020 tarihli ve
7222 sayilhi Kanunun 26 nc1 maddesi ile)

(1) 23 dincii maddede belirtilen Snemli nitelikteki
islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da
olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay
sahipleri, paylarmni halka acgik ortakliga satarak ayrilma
hakkina sahiptir. Kurul, halka ag¢ik ortakligin niteligine
gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkima konu 6nemli
nitelikteki islemin kamuya agiklandigi tarihte sahip
olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligskin esaslar
belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay
sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek esaslara
gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimlidiir.
Kurul, ayrilma talebine konu paylarin ortaklik
tarafindan satin alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine
veya yatirimeilara onerilmesine iligkin usul ve esaslar1
diizenleyebilir.

(2) Pay sahibinin 23 {incii maddede belirtilen 6nemli
nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina
katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin
verilmemesi, ¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya
giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini

www.finansed.com

tutanaga kaydettirme sartt aranmaksizin birinci fikra
hiikmii uygulanir.

(3) Ayrilma hakkinin dogmadig:i haller ile ortakliga
bu hakkin kullandirilmasi yiikiimliiligiinden muafiyet
verilmesine, bu hakkin kullanilmasma ve adil bedelin

hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurul
tarafindan  belirlenir.  Kurul ayrilma  hakkmin
kullanilmasina iliskin bu hususlarda ortakliklarin

niteligine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir.
Pay alim teklifi

MADDE 25 — (1) Halka ag¢ik ortakliklarda, goniillii
ya da onemli nitelikteki islemler nedeniyle zorunlu pay
alim teklifi yapilmas ile ilgili usul ve esaslar Kurulca
belirlenir.

(2) Pay alim teklifinin Kurul tarafindan yasaklandig:
durumlarda, yasaklanan teklife dayanilarak
gerceklestirilen iglemler gecersizdir.

Pay alim teklifi zorunlulugu

MADDE 26 - (1) Halka agik ortakliklarda yodnetim
kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde (Ek ibare: 20/2/2020 tarihli ve 7222
saylli Kanunun 27 nci maddesi ile) s6z konusu paylarin
veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandigi tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarimi satin almak
tizere teklif yapilmasi zorunludur. Pay alim teklifinde
bulunulmasma ve pay alim teklifinde bulunma
zorunlulugundan muafiyete iliskin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir.

(2) Ortakligin oy haklarinin yiizde ellisinden fazlasina
tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber,
dogrudan veya dolayli olarak sahip olunmasi, yonetim
kurulu iiye sayisinin salt cogunlugunu se¢me veya genel
kurulda s6z konusu sayidaki iiyelikler i¢in aday gosterme
hakkini veren imtiyazli paylara sahip olunmasi, yonetim
kontroliiniin elde edilmesi olarak kabul edilir. Ancak,
imtiyazli paylarin mevcudiyeti nedeniyle yonetim
kontroliiniin elde edilemedigi haller bu madde
kapsaminda degerlendirilmez.

(3) Ortakligin pay sahipliginde herhangi bir degisiklik
olmasa bile, 23 {incii maddenin birinci fikrasinda Kurulca
belirlenmesi Ongoriilen usul ve esaslar ile 29 uncu
maddenin altinc1 fikrasindaki usul ve esaslara
uyulmadan, bazi  ortaklarin  kendi  aralarinda
yapacaklari 6zel anlagmalarla yonetim kontroliinii ele
gegirmeleri de bu madde kapsaminda degerlendirilir.

(4) Kurul, faaliyet konusu imtiyaz verilen bir isi gormek
olup da bu imtiyazi kaldirilan veya 19/10/2005 tarihli ve
5411 sayili Bankacilik Kanunu uyarinca faaliyet izni
kaldirilan veya temettii hari¢ ortaklik haklari ile yonetim
ve denetimi Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonuna
devredilen halka acgik ortakliklarin pay sahiplerinin
korunmast amaciyla, imtiyazin geri almmmasia veya
5411 sayili Kanunun ilgili hitkiimlerinin uygulanmasina
neden olduklar tespit edilen hakim ortak olan gergek ve
tiizel kisilere pay alim teklifi zorunlulugu getirebilir.

(5) Kurul, yatinm ortakliklarinin yatirnm ortakligi
niteliklerinin degistirilmesine veya yitirilmesine neden
olacak esas sozlesme degisikliklerine izin verilebilmesi
i¢in pay alim teklifi zorunlulugu getirebilir.

(6) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugu dogan

gergek ve tlizel kisiler ile bunlarla birlikte hareket
edenlerin  sahip oldugu oy haklari, Kurulca
belirlenecek slire icinde bu zorunlulugun yerine
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getirilmemesi halinde kendiliginden donar. S6z konusu
paylar, genel kurul toplant1 nisabinda dikkate alinmaz.
Ortakliktan ¢cikarma hakki ve satma hakki

MADDE 27 — (1) Pay alim teklifi sonucunda veya
birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir
sekilde sahip olunan paylarmn halka acgik ortakligin oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler acisindan
azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki
dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar
karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini
ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, 24 tincii madde
gercevesinde belirlenir.

(2) Birinci fikrada yer alan sartlar ¢ergevesinde
ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar.
Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde,
paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
sahip olan ger¢ek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

(3) 6102 sayili Kanunun 208 inci maddesi halka acik
ortakliklara uygulanmaz.

(4) Bu maddenin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar
Kurulca belirlenir.

Imtiyazh paylar

MADDE 28 - (1) Ortakliklarin sermaye piyasasi
araclarmin ilk halka arzinda mevcut tiim imtiyazlarin
seffaf ve anlasilir detayda kamuya duyurulmasi
zorunludur.

(2) Kurulun belirledigi  esaslar  ¢ercevesinde,
faaliyetlerinin makul ve zorunlu kildigi haller sakli

kalmak kaydiyla, mevzuata uygun olarak hazirlanmig
finansal tablolarma gore iist iiste bes y1l donem zarari
eden halka a¢ik ortakliklarda, oy hakkina ve ydnetim
kurulunda temsil edilmeye iliskin imtiyazlar Kurul
karar1 ile kalkar. S6z konusu imtiyazli paylarn kamu
kurum ve kuruluslarina ait olmasi halinde bu hiikiim
uygulanmaz.

Genel kurul toplantilarina iliskin esaslar

MADDE 29 - (1) Halka agik ortakliklar genel
kurullarini, toplantiya, esas sozlesmede gosterilen
sekilde, ortakligin internet sitesi ve Kamuyu
Aydmlatma Platformu ile Kurulca belirlenen diger
yerlerde yayimlanan ilanla ¢agirmak zorundadirlar. Bu
cagri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak tizere, toplanti
tarihinden en az li¢ hafta dnce yapilir. Bu fikraya iliskin
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.

(2) Nama yazili ihra¢ edilmis olup borsada islem
goren paylar hakkinda 6102 sayili Kanunun 414 iincii
maddesinin birinci fikras1 uygulanmaz.

(3) Halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarinda,
ortaklik merkezinin yurt digina taginmasi ile bilango
zararlarinin  kapatilmast igin yiikiimliiliik ve ikincil
yikiimliiliik koyan kararlar hari¢ olmak iizere, bu
Kanunda veya esas soOzlesmelerinde acikg¢a oran
belirtilmek suretiyle daha agir nisaplar ongoriilmedigi
takdirde, 6102 sayilh Kanunun 418 inci maddesi
uygulanir. Esas sozlesmelerde, 6102 sayili Kanundaki
hiikmiin icerigi yazilmaksizin yalmizca 6102 sayili
Kanuna veya ilgili madde numarasina atif yapilmis

www.finansed.com

olmasi aksine hiikiim sayilmaz. Altinci fikra hiikkmii
saklidir.

(4) Halka agik ortakliklarin genel kurullarinda
giindeme baglilik ilkesine uyulmaksizin Kurulun
goriisiilmesini veya ortaklara duyurulmasini istedigi
hususlarin genel kurul glindemine alinmasi zorunludur.
(5) 6102 sayili Kanunun 411 inci maddesinde azliga
taninmis bulunan giindeme madde ekletme hakki, halka
acik ortakliklarda glindem maddelerine iliskin karar
taslaklariin goériismeye sunulmasini da kapsar.

(6) Halka agik ortakliklarda yeni pay alma haklarinin
kisitlanmasina, kayitli sermaye sisteminde ydnetim
kuruluna yeni pay alma haklarmi kisitlama yetkisinin
verilmesine, sermaye

azaltimma ve 23 iincli maddenin birinci fikrasina gore
belirlenen 6nemli nitelikteki iglemlere iligkin kararlarin
genel kurulca kabul edilebilmesi igin, esas
sozlesmelerinde agik¢a oran belirtilmek suretiyle daha
agir nisaplar ongoriilmedigi takdirde, toplanti nisabi
aranmaksizin, ortaklik genel kuruluna katilan oy hakkini
haiz paylarin {igte ikisinin olumlu oy vermesi sart1 aranir.
Ancak, toplantida sermayeyi temsil eden oy hakkini haiz
paylarin en az yarisinin hazir bulunmasi halinde, esas
sozlesmede agikca daha agir nisaplar ongoriilmedikee,
toplantiya katilan oy hakkini haiz paylarin ¢ogunlugu ile
karar alinir. Bu islemlerde, 6102 sayili Kanunun 436 nc1
maddesinin birinci fikrasina gore taraf olan ortaklar bu
islemlerin onaylanacagi genel kurul toplantilarinda oy
kullanamazlar. Bu fikrada belirtilen nisaplart hafifleten
esas sOzlesme hiikkiimleri gegersizdir.

Genel kurul toplantisina katilim ve oy kullanma
MADDE 30 - (1) Halka agik ortaklik genel kuruluna
katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarimi
herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz.

(2) Paylar1 kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, yoénetim kurulu tarafindan
MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
almarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer
alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak
sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. S6z
konusu listenin genel kurul toplant: tarihinden azami kag
giin Onceki pay sahiplerinden olusacagini ve/veya
gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin toplantiya
katilacaklarmi1 bu maddenin besinci fikrasinda belirtilen
elektronik ortam iizerinden MKK’ya bildirmelerine
iliskin esaslar1 belirlemeye Kurul yetkilidir.

(3) Paylar1 kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin
genel kurul toplantilarma katilma hakki olan pay
sahiplerinin tespitinde, 6102 sayili Kanun hiikiimleri
uygulanir.

(4) Halka acgik ortakliklarn genel kurullarinda oy
kullanma hakkima sahip olanlar, bu haklarin1 vekil
tayin ettikleri kisiler aracilifiyla da kullanabilirler.
Ancak, paylarn kayden izlenmeyen halka agik
ortakliklarda hamiline yazili paylarin zilyetliginin
devri veya bunlara mutasarrif olundugunu gosteren
belgelerin temliki yoluyla da, genel hiikiimler
cergevesinde oy kullandirilabilir. Saklama hizmeti
sunanlarin, saklama hizmeti sunduklar1 paylara iligkin
oy haklarin1 vekil sifatiyla kullanmalar1 halinde de bu
fikra hikmii uygulanir. Cagr1  yoluyla vekalet
toplanmasina ve vekaleten oy kullanmaya iliskin usul ve
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esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sayil1 Kanunun 428 inci
maddesi bu Kanun kapsaminda uygulanmaz.

(5) Paylart kayden izlenen anonim ortaklik genel
kurullarina elektronik ortamda katilim, MKK tarafindan
saglanan elektronik ortam iizerinden gergeklestirilir.
Bor¢clanma araci niteligindeki sermaye piyasasi
araclarinin ihrac limiti ve yetkisi

MADDE 31 — (1) ihragcilarin ihra¢ edebilecekleri
borclanma araci niteligindeki sermaye piyasasi
araglarinin toplam tutari, Kurulca belirlenecek limiti
gecemez. Kurul, ihracin, ihrag¢ edilen borg¢lanma aracinin
ve ihraggilarin  niteligine gore farkli  limitler
belirleyebilir.

(2) 8/6/1984 tarihli ve 233 sayih Kamu Iktisadi
Tesebbiisleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname
hiikiimleri sakli kalmak ve 22/2/2005 tarihli ve 5302
sayili 11 Ozel idaresi Kanununun 51 inci maddesi ile
3/7/2005 tarihli ve 5393 sayili Belediye Kanununun 68
inci maddesinde belirtilen limitler hari¢ olmak iizere
diger kanunlarda belirlenen ihrag limitleri uygulanmaz.
(3) Borglanma araci niteligindeki sermaye piyasasi araci
ihrag yetkisi, esas sdzlesme ile yonetim kuruluna siireli
veya siiresiz olarak devredilebilir.

(4) (Ek fikra: 17.7.2019 tarihli ve 7186 sayih
Kanun’un 27 nci maddesi ile) Ihraccilarin bor¢lanma
araclarma iliskin 6deme ylkimliliklerini yerine
getirmemesi nedeniyle, MKK tarafindan diizenlenip hak
sahiplerine verilen belge 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayili
fcra ve Iflas Kanununun 68 inci maddesinin birinci
fikrasinda belirtilen belgelerden sayilir.

Bor¢lanma araci sahipleri kurulu

MADDE 31/A - (Ek Madde: 20/2/2020 tarihli ve 7222
saylli Kanunun 28 inci maddesi ile)

(1) Thragemin  tedaviilde bulunan  borglanma
araglarinin  sahipleri, bor¢lanma aract sahipleri
kurulunu olusturur. Thragcinin her bir tertip bor¢lanma
aract sahipleri de ayri bir bor¢lanma araci sahipleri
kurulu olusturabilir.

(2) Borg¢lanma araci sahipleri kurulunun ihrag¢inin
yonetim kurulu tarafindan veya borg¢lanma araglari
sahipleri tarafindan toplantiya c¢agrilmasina ve
bor¢lanma aract sahipleri kurulunda karar alinmasina
iligkin esaslarin ve sartlarin, ihrag¢i tarafindan borglanma
aract ihraci nedeniyle hazirlanan izahname ve/veya ihrag
belgesinde belirlenmesi zorunludur.

(3) Borglanma aract sahipleri kurulunda karar
almabilmesi i¢in, Kurul tarafindan veya izahname
ve/veya ihra¢ belgesinde aksine daha agir nisap
Ongorillmiis bulunmadikga; her bir tertip borglanma
araclarmin nominal bedelleri toplaminin asgari yarisini
temsil eden borg¢lanma araci sahiplerinin veya ihrag¢inin
tedaviilde bulunan tiim borg¢lanma araglarmin
sahiplerinin olusturacagi kurul icin tedaviilde bulunan
tim bor¢lanma araclarinin nominal tutarmin asgari
yarisini temsil eden bor¢lanma araci sahiplerinin olumlu
oyu sarttir. Kurulca &ngoriilen nitelikli cogunlukla
alinacak borglanma araci sahipleri kurulu kararlar1 bu
kararlara olumlu oy vermeyen borg¢lanma araci sahipleri
icin de hiikiim ifade eder.

(4) Borglanma araci sahiplerini temsil etmek iizere
temsilci atanabilir.

(5) Borglanma araglarinin geri 6demelerinde temerriit
olustuktan sonra bu borglanma araclariin hiikiim ve
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sartlarinin degistirilmesi halinde, bor¢lanma aracinin
temerriidii nedeniyle baglatilmis tiim takipler ilgili
bor¢lanma aracinin hiikiim ve sartlarinin degistirilmis
kabul edildigi tarih itibartyla durur, ihtiyati tedbir ve
ihtiyati haciz kararlar1 uygulanmaz, bir takip muamelesi
ile kesilebilen zamanagimi ve hak diisliren miiddetler
islemez. Bor¢lanma aracindan dogan tiim borglar ifa
edildikten sonra duran takipler diiser.

(6) Kurul, bu maddenin uygulanmasina iligkin usul ve
esaslar1 belirlemeye yetkilidir.

Teminat yonetim sézlesmesi ve teminat yoneticisi
MADDE 31/B - (Ek Madde: 20/2/2020 tarihli ve 7222
saylli Kanunun 29 uncu maddesi ile)

(1) Kurulca belirlenecek sermaye piyasasi araglari, bu
araglardan dogan yikiimliiliklerin vadesinde yerine
getirilmesini  teminen Kurulun uygun gorecegi
varliklarla teminat altina alinabilir. Teminata konu
varliklarin milkiyeti teminaten genel saklama yetkisine
sahip yatinim kurulusu niteligini  haiz  teminat
yoneticisine devredilir veya bu varliklar {izerinde
teminat yoneticisi lehine smirli ayni hak tesis edilir.
Teminata konu varligin, teminaten devredildigi hususu
ilgili sicilde beyanlar hanesine kaydedilir.

(2) Teminat yoneticisi, sermaye piyasasi araglarindan
dogan yikiimliiliikklerin teminatint teskil etmek {izere
miilkiyeti kendisine devredilen veya iizerinde lehine
smirlt ayni hak tesis edilen teminat konusu varliklarin
sevk ve idaresinin saglanmasi, korunmasi, muhafazasi,
hukuki yollara miiracaat edilmesi, temerriit halinde ya
da kanun veya sozlesme hiikiimlerinde 6ngoriilen
sebeplerle, teminattan alacagin karsilanmasi s6z konusu
oldugunda; teminata konu varligin paraya ¢evrilmesi,
teminata konu varliklarin satig tutarmin yatirimeilar
arasinda  paylastirilmasi,  yatirnmcilarin - alacagi
karsilandiktan sonra arta kalan deger olursa bunun
teminat verene iade edilmesi, borcun sona ermesi ile
birlikte teminat konusu varliklarin teminat verene iade
edilmesi, yatirimcilarin menfaatlerinin korunmasi da
dahil diger her tirli is ve muamelelerin yerine
getirilmesi i¢in ihragtan 6nce, ihraggi ile yazili olarak
akdedilecek  bir teminat yonetim sdzlesmesi ile
yetkilendirilir. Teminat yonetim sdzlesmesinin tabi
oldugu usul, esas ve asgari unsurlar1 belirlemeye Kurul
yetkilidir.

(3) Teminat yoneticisi, teminatlara iligkin tapuya tescil
islemleri, gemi sicili, ara¢ sicili ve tasmir rehin sicili
dahil ancak bunlarla siirli olmamak iizere 6zel sicillerde
yapilacak rehin, ipotek veya herhangi bir ayni hakkin,
serhin, takyidatin, hak ve alacagn tescili, kaydi ve bunlar
icin gerekli olan her tirli islem dahil olmak {izere
teminatin  tesisi, terkini, fekki, sona erdirilmesi
konusundaki tiim is ve muameleleri kendi adina ve
yatirimcilar hesabina yerine getirmeye yetkilidir.

(4) Kurulun onayladig her teminat ydneticisinin ticaret
unvani, hangi ihragla ilgili olarak atandigi ve yetkileri,
ihragei tarafindan ihraggimin merkezinin bulundugu yerin
ticaret siciline ayirt edici sekilde tescil ve Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan olunur.

(5) Temerriit halinde ya da kanun veya sodzlesme
hiikiimlerinde 6ngoriilen sebeplerle, teminattan alacagin
karsilanmast s6z konusu oldugunda; herhangi bir
ihbar veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari
merciden izin ya da onay alma, teminatin acik artirma ya
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da baska bir yol ile nakde gevrilmesi gibi herhangi bir 6n
sart1 yerine getirme ylkimliiligii olmaksizin, teminat
yOneticisi teminata konu varliklar1 satip bedellerini
yatirimcilar arasinda paylastirabilir.

(6) Teminat konusu varliklar, teminat yoneticisinin mal
varligindan ayridir ve ayri izlenir. Teminat konusu
varliklar, teminat yoneticisinin bor¢lart nedeniyle kamu
alacaklar1 i¢in olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez,
iflas masasina dahil edilemez ve tizerlerine ihtiyati tedbir
ve ihtiyati haciz konulamaz.

(7) Teminata konu varliklarin tiirleri ve nitelikleri,
sermaye piyasast araglari ile teminata konu varliklar
arasindaki teminat uyumu, teminata konu varliklara
iligkin kayitlarin tutulmasi, hak ve yiikiimliilikler,
teminat yoOneticisinin nitelikleri, ticaret siciline tescili,
terkini ve teminat yoneticisine hizmetleri karsiliginda
o0deme yapilmasina iligkin usul ve esaslar ile sermaye
piyasasi araci ihracinda teminat yapisina iligkin diger
hususlari belirlemeye Kurul yetkilidir.

(8) Teminat yoneticisinin sorumlulugunu hafifleten ya da
kaldiran anlagmalar, hiikiim veya ifadeler gegersizdir.
(9) Sermaye piyasast kurumlarinin teminat ydneticisi
olarak atanmasi durumunda, bu maddenin ikinci
fikrasindaki yiikiimlilliklerini geregi gibi yerine
getirmeyen teminat yoneticilerine 96 nci maddenin
birinci fikrasi; bu maddenin altinct fikrasina aykirilik
halinde ise 92 nci maddenin birinci ve li¢lincii fikralar
uygulanir.

(10) Teminat yoneticisinin teminaten miilkiyeti
devredilen varliklari tasarruf amaci diginda kullanmasi
durumunda 5237 sayili Kanunun 155 inci maddesinin
ikinci fikrasina gore hilkkmedilecek ceza bes yildan az
olamaz.

(11) Kurul, bu maddenin uygulanmasina iliskin usul ve
esaslar1 belirlemeye yetkilidir.

Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan sorumluluk
MADDE 32 - (1) 10 uncu madde gercevesinde, ayni
maddede sorumlu oldugu belirtilen kisiler ile mevzuat
uyarinca izahname, pay alim tekliflerinde hazirlanan
bilgi formu, 6zel durum agiklamasi, birlesme ve boliinme
islemlerinde hazirlanacak duyuru metinleri, borsada
islem gérme duyurusu ve finansal raporlar gibi Kurulca
kamuyu aydinlatma amaci ile diizenlenmesi 6ngoriilen
sair kamuyu aydinlatma belgelerini imzalayanlar veya
bu belgeler kendi admna imzalanan tiizel kisiler bu
belgelerde yer alan yanlis, yaniltici veya eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.

(2) Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar1 gibi kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan
veya bu belgelere dayanak olmak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da bu Kanun
hiikiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

(3) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan bilgilerin
yanlis, yaniltict veya eksik olmasi konusunda bilgi
sahibi olmadigimi ve bu bilgi eksikliginin kast veya
agir ihmallerinden kaynaklanmadigini ispatlayan kisiler
sorumlu olmaz.

(4) Yanhs, yamltict veya eksik bilgiler igeren
izahnamenin gegerlilik siiresi boyunca; diger kamuyu
aydinlatma belgelerinin ise kamuya aciklandig1 tarihten
hemen sonra, ilk halka arzdan veya borsada satin alinan
veya satilan sermaye piyasasi araclarinin, ger¢ege uygun
bilginin ortaya

www.finansed.com

ciktig1 tarihten hemen sonra borsada satilmasi veya
satin almmas1 {izerine yatirimcilarin malvarliklarinda
zarar meydana gelmesi halinde bu maddeye gore ileri
stiriilecek tazminat talepleri agisindan kamuyu
aydinlatma belgesi ile zarar arasinda illiyet bag:
kurulmus sayilir.

(5) Kamuyu aydinlatma belgelerinin yanlig, yaniltici
veya eksik olmasindan kaynaklanan tazminat talebi;

a) Sermaye piyasasi araglarnin alim veya satiminin,
kamuyu aydinlatma belgesine dayanmamasi,

b) Sermaye piyasast araglarmin alim veya satiminin
kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan bilgilerin
yanlis, yaniltici veya eksik oldugu bilinmesine ragmen
yapilmasi,

¢) Kamuyu aydinlatma belgelerinde yer alan yanlis,
yaniltict veya eksik bilgilere iligkin diizeltmenin, yatirim
kararinin verilmesinden veya bu belgeye dayanarak islem
yapilmasindan 6nce ilan edilmis olmasi,

¢) Kamuya agiklanan belgede yer alan bilgiler yanlis,
yaniltict veya eksik olmasaydi dahi yatirimeilarin zarara
ugrayacak olmalari,halinde reddedilir.

(6) Kamuyu aydinlatma belgelerinden dogan tazminat
talebi, dordiincli fikradaki zararin meydana geldigi
tarihten itibaren alt1 ay i¢cinde zamanagimina ugrar.

(7) Kamuyu aydmlatma belgelerinden dogan
sorumlulugu hafifleten ya da kaldiran anlagmalar,
hiikiim veya ifadeler gegersizdir.

Diger ortak hiikiimler

MADDE 33 - (1) Ortakliklar, sermaye piyasasi
araglarinin herhangi bir sekilde halka satildigini veya
halka acik ortaklik statiisiiniin kazanildigimi 6grendikleri
tarihten itibaren on ig giini i¢cinde Kurula bildirmek
zorundadirlar.

(2) Halka acik ortakliklarin esas sozlesmelerinin
degistirilmesi i¢in Kurulun uygun goriisiiniin alinmasi
zorunludur.

(3) Kurul, bu Kanun kapsamina giren ihraglari,
ihracin biyiikligl, yonelik oldugu yatirimeilar, verilen
garantiler, ihra¢ ve ihragciyla ilgili olarak sunulan
bilgiler, ilgili sermaye piyasasi araglarinin borsada islem
gormesi ya da ihrag sirasinda kullanilacak satig yontemi
gibi nitelik ve sartlar1 g6z Oniinde bulundurarak, bu
Kanundan kaynaklanan yiikiimliiliklerden kismen veya
tamamen muaf tutabilir.

(4) Pay sahibi sayist sebebiyle halka acik sayilan
ortakliklardan, 16 nc1 madde uyarinca paylarinin borsada
islem gérmesini istemeyenler, pay sahibi tam sayisinin en
az ligte ikisinin olumlu oyu veya toplam oylarin dortte
tici ile alinacak bir genel kurul karari ile bu Kanun
kapsamindan  ¢ikabilir. Bu durumda Kanunun
kapsamindan ¢ikma kararina olumlu oy kullanmayan
pay sahiplerine 24 {incii madde uyarinca ayrilma hakk1
taninir. 16 nc1 maddenin ikinci fikrasi uyarinca Kurulca
resen halka agik ortaklik statiisiinden ¢ikarilacak
ortakliklarin hakim ortaklarina diger paylar i¢in pay alim
teklifinde bulunma zorunlulugu getirilebilir. Buna iliskin
usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir.

(5) ihrageilar ve halka agik ortakliklar, 16 nc1 maddede
belirtilen sayidan daha fazla ortaga sahip olsalar dahi,
bilanco ve sermaye biyiikligi, faaliyetlerinin
devamliligi, ortak olmanin belirli Ozellikleri tasiyan
kisilerle sinirli tutulmasi, sermayenin ortaklar arasindaki
dagilimi gibi sartlarin varligi halinde resen veya talep
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iizerine bu Kanundan kaynaklanan yiikiimliiliiklerden
kismen veya tamamen muaf tutabilecegi gibi tamamen
bu Kanun kapsamindan da ¢ikarilabilir.

UCUNCU KISIM
Sermaye Piyasasi Kurumlari ve Faaliyetleri

BiRiINCi BOLUM
Genel Hiikiimler

Sermaye piyasasi faaliyetleri

MADDE 34 — (1) Sermaye piyasasi faaliyetleri, sermaye

piyasast kurumlarmin  bu Kanun kapsamindaki

faaliyetleri, bu Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri

ve faaliyetleri ile bunlara ek olarak sunulan yan

hizmetlerden olusur.

Sermaye piyasasi kurumlari

MADDE 35 - (1) Bu Kanuna gore faaliyette

bulunabilecek sermaye piyasasi kurumlari asagida

gosterilmigtir:

a) Yatirim kuruluslari

b) Kolektif yatirim kuruluslari

€) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz
denetim, degerleme ve derecelendirme kuruluslari

¢) Portfoy yonetim sirketleri

d) Ipotek finansmani kuruluslar

e) Konut finansmani ve varlik finansmani fonlari

f) Varlik kiralama sirketleri

g) Merkezi takas kuruluglar

g) Merkezi saklama kuruluslari

h) Veri depolama kuruluslari

1) Kurulus ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger
sermaye piyasasi kurumlari

Kitle fonlama platformlar:

MADDE 35/A- (Ek madde: 28.11.2017 tarihli ve 7061

sayth Kanunun 110 uncu maddesi ile) (1) Kitle

fonlama platformlari, kitle fonlamasina aracilik eden ve

elektronik ortamda hizmet veren kuruluglardir. (Ek

ciimleler: 20/2/2020 tarihli ve 7222 sayih Kanunun 30

uncu maddesi ile) Kurul, kitle fonlama platformlart

iizerinden yiritiilecek kitle fonlamasi faaliyetlerinin;

ortakliga veya bor¢lanmaya dayali olarak halktan para

toplanmast suretiyle yapilmast konusunda belirleme

yapabilir.  Borglanmaya dayali kitle fonlamasi
faaliyetlerine bankaciik  mevzuati hiikiimleri
uygulanmaz

(2) Kitle fonlama platformlarinin kurulabilmesi ve
faaliyete baglamasi i¢in Kuruldan izin alinmasi
zorunludur. Bu platformlarin kuruluslarina, ortaklarina,
pay devirlerine, calisanlarina, her bir fon saglayicisi
tarafindan yatirilabilecek veya proje sahipleri ile girigim
sirketleri tarafindan toplanabilecek paranin azami
limitine ve faaliyetleri sirasinda uymalar1 gereken diger
ilke ve esaslar ile toplanan fonlarin ilan edilen amacina
uygun olarak kullanildiginin kontrolii ve denetimine
iligkin esaslar Kurul tarafindan belirlenir. (Ek ciimle:
20/2/2020 tarihli ve 7222 sayih Kanunun 30 uncu
maddesi ile) Paylar1 kayden izlenen girisim sirketlerinin
genel kurul toplantilarina 29 uncu madde ile 30 uncu
maddenin ikinci ve besinci fikralar1 kiyasen Kurulun
belirleyecegi esaslar ¢ercevesinde uygulanir
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(3) Kitle fonlama platformlarmin hukuka aykir1 faaliyet
ve igslemlerinde uygulanacak tedbirler i¢in bu Kanunun
96 nc1 madde hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(4) Kitle fonlamas1 ve buna bagli yapilan iglemler ile kitle
fonlama platformlar1 bu Kanunun 37 nci ve 38 inci
maddesi kapsaminda degerlendirilmez. Bu faaliyetler bu
Kanunun borsalar, piyasa isleticileri ve teskilatlanmisg
diger pazar yerleri ile ilgili hitkiimlerine tabi degildir.

(5) Kitle fonlamasi platformlar1 ve kitle fonlamasi
suretiyle halktan para toplayan kisiler ile bunlara fon
saglayanlar arasindaki iliskiler genel hiikiimlere tabidir.

(6) (Ek fikra: 20/2/2020 tarihli ve 7222 sayih Kanunun
30 uncu maddesi ile) Kitle fonlamasi islemlerine iliskin
hazirlanan bilgi formunu imzalayan gergek ve tiizel
kisiler bilgi formunda yer alan yanlis, yaniltici veya eksik

bilgilerden kaynaklanan zararlardan miiteselsilen
sorumludur.
Ortak hiikiimler

MADDE 36 - (1) Sermaye piyasast kurumlarinm
finansal tablo ve raporlarmin hazirlanmast ile
aciklanmasma iligkin olarak 14 iincii madde kiyasen
uygulanir.

(2) Kurumsal yonetim ilkelerine iliskin olarak 17 nci
maddenin birinci ve ikinci fikralar1 sermaye piyasasi
kurumlarina kiyasen uygulanir.

IKINCIi BOLUM
Yatirnm Hizmetleri ve Faaliyetleri

Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri

MADDE 37 - (1) Bu Kanun kapsamia giren yatirim

hizmetleri ve faaliyetleri sunlardir:

a) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin alinmasi
ve iletilmesi

b) Sermaye piyasasi araglariyla ilgili emirlerin miisteri
adina ve hesabina veya kendi adina ve miisteri
hesabina gergeklestirilmesi

€) Sermaye piyasasi araglarinin kendi hesabindan alim
ve satimi

¢) Portfoy yoneticiligi

d) Yatirnm danigmanhgi

e) Sermaye piyasasi araglarmm halka arzinda
yliklenimde bulunularak satisa aracilik edilmesi
f) Sermaye piyasasi araglarmin  halka arzinda

yliklenimde bulunmaksizin satiga aracilik edilmesi

g) Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa disi
diger teskilatlanmig pazar yerlerinin isletilmesi

g) Sermaye piyasasi araglarinin misteri namina
saklanmasi ve yonetimi ile portfoy saklanmasi

h) Kurulca belirlenecek diger hizmet ve faaliyetlerde
bulunulmast

Yan hizmetler

MADDE 38 — (1) Yatirim kuruluslar1 ve portfoy yonetim

sirketlerinin yapabilecekleri yan hizmetler sunlardir:

a) Sermaye piyasalari ile ilgili danigmanlik hizmetleri
sunulmast

b) (Degisik bent: 20/2/2020 tarihli ve 7222 sayih
Kanunun 31 inci maddesi ile) Proje finansmani
dahil olmak iizere Kurulca belirlenecek hizmet ve
faaliyetlerde, kambiyo diizenlemeleri sakli kalmak
kaydiyla, kredi ya da 0Odiing verilmesi ve doviz
hizmetleri sunulmasi



